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IIpearosop

[IpeameT oBe KWUTE je HU3 PEIIEBAHTHHUX MpoldiiemMa M3
Hay4He 00iactu EnexkTpoHCcKo OaHKapCTBO: €IEKTPOHCKHU IUIaTHH
IIPOMET, €JEKTPOHCKU HOBAll, BPCTE EJIEKTPOHCKOr OaHKapcTBa
(Home Banking, Direct Banking, On-line Banking, Internet
Banking, Cyber Banking, Web e-Banking, m-Banking),
OpeIHOCTH (alli W HEAOCTallM) EJIEKTPOHCKOr OaHKapCcTBa,
CrenU(PUIHOCTH ENEKTPOHCKOT OaHKapcTBa (IOCIOBAmkE MyTEM
neOuTHUX U KpenuTHUX Kaptuna u ATM ypebhaja) enekrpoHcko
Oep3aHCKO TIOCIIOBaWkE, PHU3UIU y EJIECKTPOHCKOM OaHKapCTRBY,
SWIFT u enexktpoHcko MehyHaponHo OankapctBo. [la Om ce
aHaJ u3upaje HaBeJIeHE TEeMe Hajlupe je OWIo HEeOmXOIHO
o0pauTH OCHOBHE TIOjMOBE H3 00IacTd OaHKapcTBa U
dbuHaHCHja, TEHTpaTHY OaHKy W TpaauIMOHAIIHE OaHKapCcKe
NOCJIOBE: TpPUKYIUbalkha W IUIaCUpama CpeIcTaBa, JEBU3HO-
BaJIyTHE IOCJIOBE, MTOCIIOBE MHBECTUIIMOHOT OaHKapCcTBa U ApYTe.
Marepuja je U3JI0KEHA JIETIUM, JaCHUM M Pa3yMJBHBHM CTUJIOM,
Kako OM IpUBYKJIA IIUPU KPYT YMTajala, OpPUrHHAIHU MOTJIEAH,
CTaBOBU U 3aKJbYYIIM ayTOpa, CaApKaHU Y KEbU3H, MOTY KOPUCTH
HUCTpaXMBaYMMa, CTYJICHTUMa W TPUBPEAHHIIMMA, jep oOpahyje
caBpeMeHe TeHJeHLHuje y OankapcTBy. Kmura je HamemeHa mpe
cBera  cryaeHTUMa  AkaJeMHje  TEXHHUYKO-YMETHUYKUX
cTpykoBHUX crynuja Oxpcexk Bucoka mikona eneKTpOTEXHHKE H
pauyHapcTBa Kao ynOeHuk 3a mpeamer  EnexkTpoHcko
06aHKapcTBO. YIIOEHUK 00yXBaTa LIEJOKYIaH CaApkKaj HaCTABHOT
nporpama Tmpeamera EnekTpoHCKO OaHKapcTBO W o0wmiIyje
npuMeprMa U3 Ipakce OaHKapCKOT MMOCIIOBamka U WIyCcTpalrjama.
3acHOBaH je Ha CaBpEMEHUM HAyYHHUM M  CTPYyYHUM
nocturayhuma. Kmura je uspalhena cucreMaTuuHo, 00yXBaTHO U
Ha 0Oa3m aJeKBaTHO u3abpaHe Oorare JwMTEepaTrype H
JIOKyMEHTAIIH]e.

[{usb OBe KibUIe je J1a CTYIEHTH CTEKHY OCHOBHA 3Hama
U3 eNEKTPOHCKOT OaHKApCTBa, HEOMXO/IHA 332 00aBJbabE MOCIOBA
y OaHKapCKUM OpraHM3allijama.

3axBajbyjeM ce peleH3eHTMMa Ha JAparoleHo] momohu
npu  w3paaum MoHorpaduje, caBeTUMa W JOOPOHAMEPHUM



cyrectdjama, Kao ¥ MOPOJUIIM, Ha pasyMeBamy U noapimu. Cse
noOpoHaMepHE KpHUTHKE M yTeMeJbeHe cyrecthje hy ysetu y
003up y Oymyhem pany.

[Turame (buHaHCHpama, OJTHOCHO o0e36ehema
(MHAHCHJCKUX CpEeJCTaBa, MPeJCTaBba CP’K Pa3BOJHOT Ipoleca
cBake mpuBpene. banke um apyre (QUHAHCH]CKE HHCTHTYIIH]E
00e30ehyjy ma ce cpeactBa TOCPEACTBOM (DMHAHCH]CKHUX
TpkUIITa  TpaHchepumry (MpeHoce) O  ydYecHHKa  Ha
(UHAHCHJCKOM TPXHINTY KOJU INTEAE M TOCEAYjy BHILIAK
c1000aHUX cpenacTaBa (CyQUIMTApHU CYOjeKTH) IO OHUX KOjUMa
cpenctBa  HemocTajy (medumurapHu  cyOjekTH), a  MOTy
MPOJIYKTUBHO MHBecTUpaTH. OcHOBHA (DYHKITH]a MMOCIOBHE OaHKE
je TpHUKYIUbAaKEe U IUIACHUPAIE CpelCcTaBa. 3aTo je IOCIOBHA
OaHKa jemHa 0/1 HajBAXKHHUJUX HHCTUTYIIM]a OAHKApCKOT CUCTEMA.

Hayka o OankapcTBY je eKOHOMCKa, (pUHAHCHjCKa HaydHA
JTUCIIMITIMHA KOja TIpoydYaBa yJory, 3Ha4aj U MOCJIOBamke OaHaka,
O6aHkapcku cucteM (pyHKIMje U ynory GaHKapCKOr CHCTeMa) W
0aHKapCKO TMOCIIOBakE, KA0 M MPOIECe U MOCIOBHE TPAaHCAKIIH]je
y BE3UW ca CTBapameM U KopumhemeMmM HOBIA Yy OKBUDPY
OaHkapckux WHCTUTYNHja. [lup oBe KmbHre je aHamm3a Kako
HOBall, OaHKApCTBO M ()MHAHCHUjE YTUYY HA CTAaHOBHUIITBO H
KakBe e(peKTe uMajy Ha MPHUBPEIY.

VY caBpeMeHHM YycioBUMa OaHKapCKH U (UHAHCH]CKU
MOCJIOBH HE MOTY CE€ 3aMHUCIIHTH 0e3 KOopuIIhema KOMIjyTepa H
UHPOpPMALIMOHUX cucTeMa. baHke CBojUM KiIMjeHTUMa (M
NpUBpPEId ¥ CTAaHOBHUINTBY) TPYKajy YCIyre eIeKTPOHCKOT
0GaHKapCTBa.

EnextpoHcko OaHKapcTBO TMoJpa3yMeBa IMpYyXame |
Kopuitheme 0aHKApPCKUX YCIyra eJIeKTPOHCKHM ITyTeM, Ha 0a3u
cucTeMa Koju omoryhaBa Kpeupame 1 clame Hajora 3a miahame,
KOjU Cy TOTIHCAaHU eNeKTPOHCKUM moTnucoM. CBe OaHke
KOMOUHYyje ¢dopMe eIeKTPOHCKOT OaHKapCKOT IIOCIOBama ca
TpaIUIIMOHATHUM OaHKapCKUM IMOCIOBUMA. BaxHO je carnmemaru
KakBe KopucTth rpahanu, TmpuBpeaa W OaHKe UMajy O]
(MHAHCH)jCKMX MHOBALMja U IPUMEHE €JIEKTPOHCKOT OaHKapCTBa.

Y CIpyKTypu KHUTE€ MNPBO TIOTJaBJbE j€ ,,YBOA Y
0aHKapCKO MOCJI0Bam-e“. Y OBOM JleJly aHaJM3Mpa ce 3Hayaj
dbuHaHCcHja, OaHKApCTBa U €NEKTPOHCKOT OaHkapcTBa. [lusb oBor
NIOTJIaBJba je Jla Ce CTYACHTH YIO3Hajy ca OCHOBHMM IMOjMOBHUMA
n3 OaHkapcTBa M (UHAHCHja W Ja Hayde KaKO 3Hama W3 OBE
MHTEpPECaHTHE Hay4YHE AMCLUUIUIMHE MOTY NPUMEHHUTH y paay H
CBaKOJIHEBHOM JKHUBOTY.



OBo mormnasibe cagpxku cienehy mpoOiiemMaTuky: Imojam
Oanka W OaHKapCKO IOCJIOBame, OAaHKApPCTBO, EJIEKTPOHCKO
0aHKapcTBO, 0aHKa Kao JEMO3WTHAa (PMHAHCHjCKAa WMHCTUTYILIH]A,
(bUHAaHCH]CKE WHCTUTYNH]e, (PUHAHCHUJCKH CHUCTEM, EJIEMEHTH
¢uHaHCHjCKOT cHcTeMa, (PUHAHCHCKO TPXKHUIUTE, (PUHAHCH]CKH
WHCTPYMEHTH, €JIIEMEHTH OaHKapCKOT CHCTeMa, OaHKapCKu
CHCTEM, MOHETapHH CHCTEM, MECTO OaHKapcTBa Yy CHCTEMY
€KOHOMCKMX M (MHAHCHJCKMX HayKa, MpEeAMET IMpoydyaBamba
0aHKapCTBa U MPEAMET MPOyYaBamba eIEKTPOHCKOT OaHKapCTBa.

CactaBHM Je0 TIPBOT TOTJaB/ba je W MpoOJeMaTuka
OpPTraHU3aIMOHO-HHCTUTYIIMOHATHA aCNEKTH TOCIOBHUX OaHaka,
Koja oOyxBarta: BpcTe OaHaka M BpCT€ OaHKApCKHX YCIIyra,
O0aHKapcKy CTPYKTYpy H KOMIIapaTHBHA aHalu3a MoOjela
0aHKapCKMX CHCTEMa Yy pa3IMuuTUM 3emMjbaMa U  BpCTE
0aHKapCKUX W (MHAHCHJCKUX CHUCTEMa y CBETY, YHMME C€ MEpH
pa3BUjeHOCT (pUHAHCH]CKOT M OaHKapckor cucteMa. Ha mpumepy
Cpbuje mpukazana je Be3a uszMely OaHKapcKe CTPYKType H
pa3BUjeHOCTH (PMHAHCH]CKOT U 0AaHKapCKOT CUCTEMA.

VY npyrom nornassby noj Ha3uBOM ,,IleHTpanHa 0anka*
oOpaguhemMo 1 aHAM3UPATH YIIOTY B QYHKIIH]E IICHTpaliHE OaHKe
Ka0  Haj3HAYajHUje  LEHTpaJIHE  MOHETapHO-(pUHAHCH]jCKe
WHCTUTYIIMj€ Y CBAaKO] 3eMJbH. M3narame moyia3u oJ pa3maTpama
OIITET KapakTepa — 3Hayaj HeHTpasHe OaHKEe 3a OCTBapUBAIbC
MaKpOEKOHOMCKHUX ¥ MHKPOEKOHOMCKHX IIMJbEBA, a IMOTOM Ce
KOHKpETH3yje y aHallu3h KOHKpPeTHHX mnpumepa lLleHTpanmHux
O6anaka (Hapomna G6anka CpoOuje, Cuctem QenepaaHux pe3epBH
CA/l, Bank of England, EBponicka nentpanna Oanka, banka 3a
MmehyHapoaHo nopaBHame BIS) u Tpakewmy oaroBopa Ha NMUTamkE
Ha koju HauuH lleHTpanHe GaHkKe yTHMYy Ha KOJUYHMHY HOBIA Y
€KOHOMHJU W Ha ¢uHAHCHjCKYy cTabmwiHocT. I{uib je na Ha
KOHKPETHHM TpUMEpHMa aHaJu3upamMo Kako c€ MOHETapHa,
KpeAWTHA U JEBU3HA MOJUTHKA cripoBoau y CpOuju u y Ipyrum
3emsbama. CTULIaEhe OBUX 3HaWa 0CIOCO0JbaBa CTY/ACHTE 32 paja y
HapoJIHOj OaHIM M y OaHKamMa Ha MMOCJIOBUMA KOJH Cy JUPEKTHO
NOBE3aHM Ca HAJJIKHOCTUMA IIEHTpajdHe OaHKe (KpeIuTH
neHTpaiHe 0aHke, o0aBe3HE pe3epBe, KOHTpoja OaHaka...).

VY 1pehem mornaripy ,,baHkapcku mocaoBu oOpahenu
Cy TIOCJIOBH TIPUKYIUbamka CpelicTaBa (KOjU Cy U3BOPU CPEICTBA
0aHaka, JIeTI03UTH, BPCTE ACTIO3UTA, TPAHCAKLIMOHU JICTIO3UTH, HE
TPAHCAKIIMOHHU JIETIO3UTH, HEJCTO3UTHO 3aayKuBamke OaHaka),
KPEAUTHU TOCIOBU (KPEAUTHU M HEKPEIUTHH TUTACMaHU OaHaka
OpPUBPEIUM U CTAaHOBHUIITBY, KpPAaTKOPOYHH, CPEAHOPOYHH U



JQYyTOPOYHU KPEIUTH, BPCTE KPEAHWTa KOje IMOCIOBHE OaHKe
ono0paBajy mpuBpen). baHKapcku TOCIOBH MPUKYIJbamka W
IUIacupama CpelcTaBa Cy Haj3HauajHHjU OaHKApCKU IOCIIOBH, a
paspahleHM Cy M TIOCJIOBHM HMHBECTHUIIMOHOT OaHKapcTBa (WU
MOCIIOBH ca XapTHjaMa OJf BPEIHOCTH), Ka0 W TapabaHKapCKu
(cyncuaujapau) OaHKApCKH TIOCJIOBH, a 3aTUM M 0OJIarajHU4YKO
NOCJIOBamkE, TPE30pPCKO M jerno mnocioBame. Luip je ma ce
CTYJICHTH YIIO3HAjy ca BpcTaMa OaHKapCKUX IOCJIOBAa M Ha Taj
HAuuMH ocrnoco0e 3a paj y O0aHkama M IpyruM (PUHAHCH]CKUM
WHCTUTYIIHjaMa.

Y uerBproM nornasiby ,EjJekTpoHckm HoBam*
obpamuhemo cneneha murama: mTa je HOBAIl, KOjeé BPCTE HOBIIA
1ocToje, Koje cy (hyHKIMje HOBIIA, KaKO je HOBAIl €BOJIYHUPAO Y
€JICKTPOHCKH HOBAIl, KOj€ BPCTE €JIEKTPOHCKOT HOBIIA TOCTOjE H
CHeur(UIHOCTH €IEKTPOHCKOT HOBIIA U MPUMEHY €JIEKTPOHCKOT
HoBua y Cpowuju.

[use mpoydaBama Hampea HaBeIeHUX TeMa je Ja
CTIIO3HAaMO 3aIlTO je HOBAIl €BOJIYHPAO y EJIEKTPOHCKH HOBAIl H
KOje Cy MpeaHOCTH Kopulthema eleKTpoHCcKor HoBIa. Jla 6ucmo
pa3yMenu yTHWIla] HOBIIA HA €KOHOMH]Y MOpamMoO 3HATH IITa je
HOBAIl ¥ aHATM3UPATH KHETOBE TI0jaBHE OOIUKE.

wp mneror mornaba ,,EJeKTPOHCKO OaHKApCTBO
1nojam M BpcCTe je J1a ce YIO3HaMO ca OCHOBHUM I10jMOBHMA U3
€JICKTPOHCKOT OaHKapCTBa, KOj€ BPCTE €IIEKTPOHCKOT OaHKapCTBa
MOCTOje U KOje Cy TMTPEeTHOCTH U HemocTanmu o0aBbama
OaHkapcKkux  yciyra  elekTpoHckuMm — nyrte.  Kopumiheme
CaBpEMEHHMX TEXHOJIOTHja Hajupe je NPUMEHEHO Yy O0JIacTH
IUTATHOT TIpOMETa Na heMo MNpBO aHAIM3HPATH EIEKTPOHCKH
IUTATHA TIPOMET U HHETOBE MPEAHOCTH Yy OAHOCY HAa KIACHUYHU
IUTaTHU TIPOMET Ha MPHUMEPY EJIEKTPOHCKOT IUIATHOT MpOMeTa y
CpbOuju. 3atum ce o0pal)yjy pasnudmTe BpPCTE EJIEKTPOHCKOT
OankapctBa: kyhHO OaHKapcTBO, MOOWJIIHO  OaHKapCTBO,
WNuTepuer 6ankapcTBO U on-line GaHKapCTBO.

[usp mector noriassba moA Ha3uBOM ,,Cnenu(pUIHOCTH
€JIeKTPOHCKOT 0aHKAapCcTBa™ je yro3HaBame ca CHeUPUIHUM
yciyrama Koje Tpyka eJEeKTPOHCKO OaHKapCTBO Kao IITO CYy
wiahamwa [IaATHUM — KapTUIlaMa, KpPEAUTHpamke KOPUCHHKA
KPEIUTHUX KapTHIAa, TPEIHOCTH Kopuiihema ayromara 3a
u3naBame roroBor HoBia (Automated Teller Machine ATM
ypebaja). [{usb je ma ce cariiemaBameM pa3HUX BpCTa IIATHUX
KapTHIla yIO3HaMO ca TMPEJHOCTUMA HajcaBplIeHUje ¢opMme
KapThlla TaMeTHEe KapTuie. Smart WM TaMeTHa KapTula je



MHETEJIUIeHTHA 3aMeHa 3a HoBall. To je MUKpopauyHap BeJTHYHHE
cTaHJap/iHe OaHKapCKe KapTuile. Y OBOM MOTJaBiby oOpaheHa je
u mpobnematuka: MemopHjcke KapTuie, MHUKpOIPOLECOpCKe
Kaptune, JlurutanHu ~— HOBYaHMIM, BpcTe — AMrUTanHUX
HOBuYaHMKa, Microsoft macom (MS Passport), npumena
JTUTUTATHUX HOBYaHWKA 3acHOoBaHUX Ha NFC TexHomoruju.

Hws cenqmor mornaBba ,,EJeKTPOHCKO Oep3aHCKO
NMoCcJIOBame™ je J1a ce CTYJIEHTH OCToco0e 3a paj y OpoKepcKo
JUIEPCKUM HMHCTUTYLMjaMa W Jla CaMOCTajJHO 00aBibajy
eJIEKTPOHCKE Oep3aHCKe MOCIOBE, MOIITO CE cajla y CBETY, a U Ha
Beorpanckoj 0Oep3u  KOHTHHYETHO Tpryje  (UHAHCHjCKUM
WHCTPYMEHTHMA. [€OpHjCKO-aHAJUTHYKAa KOHCTPYKIHMja  j€
NOCTaBJbEHA TAKO JIa IPOyyYaBa CaBpeMeHe TeHACHIM]e Y 00JIacTH
€JIEKTPOHCKOT Oep3aHCKOr MOCIOBaKkA a 3aTUM C€ HCTPAKHUBAE
yepeacpelyje Ha IpuMeHy eJIeKTPOHCKOT Oep3aHCKOT MOCIOBambha
Ha beorpaackoj Oep3u. Y oBOM MorimaB/ky Hayuynhe OCHOBHE
nojMoBe U3 Oep3aHCKOI MOCJIOBama: IITa je Oep3a W yuMme ce
MOX€ TproBatd Ha Oep3u, Koje BpCTE MPUHOCA JIOHOCE
(UHAHCHJCKM MHCTPYMEHTH KOjUMa ce Tpryje Ha Oep3u, Kako
MOTY Jia paTe KpeTame 1eHa (PMHAHCH]CKIX HHCTPyMEHaTa.

VY caBpeMEHUM YCIIOBHMMa OEp3aHCKO IOCIOBAWKE j€ Y
Behunn 3emasba 1 y CpOWju KOHTHHYENIHO, ma he CTyneHTu
HAYYUTH KOJU BpCTE€ OEp3aHCKOT eJIEKTPOHCKOT TOCIIOBamba
MOCTOj€, KaKo M3TJIeajy Hajao3u 3a online TproBuHy ca yJaaJbeHe
JOKalMje, Kako MOTy Jia rparte KpeTame HHJekca bepse, mrta cy
aKmuje, mrTa cy OoOBE3HHWIIE M KOje BPCTE MPUXOJa M IpaBa Ce
CTHYY KYTIOBUHOM HCTHX.

[{nss ocMor moriiaBJba MoJi HA3UBOM ,,BUPTYesiHe BajiyTe
d JUTUTAJIHA HMOBMHA M IMTUTAJIHH €BpPO je aHaim3a
BUPTYEIHMX  BajyTa Kao BpCT€ JUTHTAaHE HMOBHHE,
KOMTIapalija BUPTYEIHUX BallyTa M €JICKTPOHCKOT HOBIA. 3aTUM
ce oOpahyje MHOBATMBHO WHBECTHPAIE JUTUTATHUX TOKCHA,
npuMeHa (PUHAHCHjCKMX HMHOBAllMja 3aCHOBAHMX Ha OJOKYEjH
TEXHOJOTHjaMa y eJEeKTPOHCKOM OaHKapCTBY M JUTHTaIHA
umoBrHa y Cpbouju. Crneau ananuza Oynyhux TpeHaoBa pa3Boja
cucreMa Tuiahama EBporicke 1ieHTpasHe OaHKEe Yy TMpaBIy
OpUMEHE  JUTHUTAIHOT  €Bpa, Kao TUNHWYHOT  [pUMepa
NEHAIIMOHAIN30BaHOT W JeMaTepujajlM30BaHOr  HOBLUA U
KOMIIapaTHBHA aHJIM3a TUTHTAITHOT €Bpa M JIPYTUX JUTUTATHUX
BaJTyTa IIEHTPATHUX OaHaKa.

[TornaBsbe geBer mnoA  HasuBOoM ,,MeHayMeHT Yy
0aHKApPCTBY M PH3HLIM Y €JeKTPOHCKOM OaHKapcTBY



o0yxBaTa TMpHKa3 pa3HOBPCHUX TEOPHJCKUX MOJeNa, KOjH
Mo/pa3yMeBajy HM3pajy NPOjeKIMja W KBAJIMTATUBHY AaHAIU3Y
nojaTaka, Ha OCHOBY KOJUX C€ JOHOCE MEHAllepCKe OIJIyKe Yy
OaHKapCTBY.

[{up mornaBiba MeHayMeHT y OaHKapCTBY M PU3HLHU Y
€JICKTPOHCKOM OaHKapCTBY j€ HWICHTU(HUKaMja W aHaau3a
pusuka y OaHKapCTBY, ¢ MOCEOHMM OCBPTOM Ha crHeuupuyHe
pU3HKE Y ENEeKTPOHCKOM OaHKapckoM TociioBamy. Ilpumena
KOMITjyTepa U HH(POPMALMOHO KOMYHUKALMOHUX TEXHOJIOTHja
omoryhmna je pa ce cama jako oOpalyjy W aHaIM3Upajy
EMIIUPHUJCKU TOJAIM, TOTPEOHH 3a JIOHOIICHE MEHAIePCKUX
omnyka y 0ankama. banke koje 00aBibajy €IEKTPOHCKE YCIyTre y
CBOM IIOCJIOBabY U3JI0KEHE Cy CBHM BpCTama TPaJAUIIMOHATHUX
(UHAHCU]JCKUX pU3MKA, KA0 MITO Cy KaMaTHU PU3HK, KPEIUTHU
PHU3UK, PU3UK JUKBUIHOCTH, IEBU3HU PU3UK, ONEPATUBHHU PU3UK
U Ipyru. Y eJeKTPOHCKOM OaHKapCTBY MOCTOj€ JOJATHH PUULU
NOBE3aHW ca KopuiihemeM HHTEpHETa M HH(POPMALMOHUX
cuctema. YMpaB/balkbeé OBUM pHU3ULKMA j€ BaXKHO Y ULUIbY
3amTuTe  (uHaHCHjckMX — uHpopMamMja y  OaHKapCKUM
WHCTUTYIIHjaMa.

VY mocneameM /1eceToM MOIVIaBJby ,,JleBU3HO BAJTyTHH
nocJioBu U melhynapoana ejiektponcka miahama® oopalyjy ce
JIBA Ba)XKHA Jiela CTYAMJCKOI Tporpama: 1) IeBH3HO BallyTHU
0aHKapCKH TOCJOBH, WM MEHAYKH TOCIOBH W 2) NMPHMEHA
Mel)yHapoaHOr  eJIeKTPOHCKOr cucTeMa 3a  o0aB/bame
¢punancujckux tpancakuuja SWIFT-a (Society for Worldwide
International Financial Telecommunication — CBETCKO APYIITBO
3a MmehybaHKapcke TpaHCakmuje TyTeM TeJIeKOMYHHUKAIMja) y
€JIGKTPOHCKOM OaHKapCTBY.

[{use oBoOr mornassba je MpoyvaBame IEBU3HO BATYTHHUX U
MemhayKuX 0aHKapckux rnociosa. buhe oOpalhena nurama: mra cy
JIeBU3€E, IITa j€ JEBU3HU KypC M KOje€ BPCTE JIEBHU3HUX KypceBa
10CTOje, KOje BpCTE JEBH3HO BayTHHX IIOCIOBAa 00aBJbajy
MOCJIOBHE 0aHKEe M KOj€ Cy HAIJICKHOCTH IICHTpajdHe OaHKe y
neBu3Hoj moiutuiy. [locmoBu ca aeBU3ama IMOBE3aHH Cy ca
MehyHapomauMm 1iahamuMa U MehyHapogHUM (DUHAHCHPAEHEM,
na he y nornasspy 10. 6utu ob6pahena u oBa nurama. 3aTuM hemo
Ce YCpeICpeauTH Ha Mel)yHapoIHU eNeKTPOHCKM CHCTEM 3a
obaBspame (uHaHcHjckux TpaHcakuuja — SWIFT, npeko kora
Oanke oOaBibajy MehyHapoaHa minahama Op30, J1aKo, CUTYPHO U
y3 Mayie TpoOIIKoBe. J[eBH3HO BaJyTHH IOCIOBH 00aBibajy ce
nomohy SWIFT-a.
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1. YBOA Y BAHKAPCKO IIOCJIOBAILE

[u/b oBOr morjaBjba je Ja ce CTYISHTH YIO3HAjy ca
OCHOBHHUM TI0jMOBHMA W3 OaHKapcTBa M (pUHAHCH]A.

Jla Ou Morym pa3ymMeTd U HAyYUTH:

- 1mTa je 6aHKapCcTBO

- 1ITa je eNeKTPOHCKO OAHKAPCTBO U

- 1mTa je 6aHKa, Kao (PMHAHCH]CKA UHCTUTYIIH]a,
Tpeba Ja Hay4YuMo U:

- mTa cy (MHAHCH]CKE UHCTUTYIH]E,

- 1Ta je GUHAHCH)CKU CHCTEM

- KOJU Cy €JIeMEHTH (PMHAHCH]CKOT CUCTEMa U

Y oBom TmornaBmy he Outm  oOpahena
npoliiemMaTuka:
- mojam 0aHKa ¥ 0aHKapCKO MOCIOBAE,
- (pMHAHCH]CKH CUCTEM,
- eJIEMEHTH 0aHKApCKOT CUCTEMA,
- eJIeMEHTH (PMHAHCH]CKOT CUCTEMA,
- (pmHAHCH]CKE MHCTUTYIIH]E,
- OaHKapCKU CHCTEM, MOHETApHU CHCTEM,
- MecTto OaHKapcTBa y CHUCTEMY EKOHOMCKHX u
(uHAHCH)jCKUX HayKa
- IpEeIMET MpoyYaBama OaHKapCTBa U
- IPeIMET MpoyYyaBama eIeKTPOHCKOT OaHKapCTBA.
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1. YBOA Y BAHKAPCKO IIOCJIOBAILE

1. 1. Ilojam 6anka U GaHKAPCTBO

ITojam 0aHKa €THMOJIOIIKK BOAM TOPEKIO O] JIATUHCKE
peun ,,banca““ mro 3Ha4M ,,KIyna‘“ wim ,,cCTO 3a pa3MEHy HOBIA™.
OBaj TepMuH ynotpe0spaBao ce 3a KIyIy (Te3ry) MOCTaBJbeHY Ha
yIUIM Ballapy WIH cajMy, Ha KO0jOj C€ BpIIMJa pa3MeHa
pa3nmuuuTUX OOJIMKa W BpCTa HOBIIA M 00OaBJhbaje ce€ HOBYAHA
TpaHCakiyje Hamiuare M Miahama y Be3n ca 00aBJbEHUM
TPrOBHHCKAM TPOMETOM. Y JaHaIlkheM CMHUCIY ped ,,banca“
HajIpUOIIKHU]€ 03HAYaBa I10jaM LIaJITep.

Ilojam 0aHka ¥ mojaM 0AaHKAPCTBO BOJe MOPEKJIO O]
HcTe peunm  (JaTmuHCKM  ,banca“, eHrmecku ,,banking®,
UTaJUjaHCKH ,,banco®, ¢paHCycKH ,banque’, Hemauku ,,Bank*).
Banka ce y eHIukionejaMma Ha3uBa HOBYAaHOM YCTaHOBOM HIIH
3aBOZIOM: Yy BYJaKJIMJUHOM JIEKCHKOHY CTpaHHUX pedyd TEepMUH
0aHKa MMa 3HauYeHE: ,,HOBYAHU 3aBOJ, YCTAHOBAa KOja paaud C
HOBIIEM, TIOCpeyje Yy KPEeAUTHUM IOCIOBHMa, IpUMa HOBall Ha
HITEABY, J1aje 3ajMOBE y3 KaMaTy, KyIlyje U Mpojaje XapTHje of
BPEIHOCTH, CTpAaHU HOBALl WTH., WTEAUOHUUA®. Y Apyrum
peuHuIMa ,,0aHKa je HOBYaHAa YyCTaHOBA (Zaje I03ajMHUIIE,
KpeauTe, OpraHu3yje Mmreamy) . Y eKOHOMCKOM CMHCITY, OaHKa
je HOBYaHa yCTaHOBA ajii M (prHAHCH]CKa HHCTUTYIIH]A.
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1. 1. 1. ITojam u nepunuumja 6GaHKapcTBa

Hayka o OaHkapcTBY je eKOHOMCKa, (pUMHAHCHjCKa
HAy4YHa [HMCHMILUIMHA KOja T@poy4yaBa YJoOry, 3Ha4aj H
nocjoBame O0aHaka, OaHKapcku cucreM (GyHKIHMjE U YIOTY
OaHKapCKOT cHCcTeMa) M 0aHKAPCKO MOCJI0BaH:€.

[Ipenmer mpoywaBama OaHKapcTBa Cy U OJHOCH,
Npouecy U MOCJAOBHE TPAHCAKILHUje Y Be3H €a CTBaApameM H
KopuiheweM HOBIA Yy OKBUPY 0AHKAPCKUX HHCTUTYIHjA.

[Ipobnematuka HOBIA, OaHKapcTBa M (UHAHCH]JCKUX
TPKHIITA j€ WHTEPECAHTHO MOJApPYYje KOje AMPEKTHO yTUYE Ha
JKUBOT CTaHOBHMINTBA. KamarHe cTome yTU4y Ha 3apaay, Ha
LTy, Ha Tutahama 3a KpeauT, JOK MOHETapHa MOJUTHKA MOXKe
yTUIATH Ha MIAHCE 3a MpOHaJAXEHme IMocia W IeHe nobapa y
Oynyhnoctu. M3yuaBame HOBIA, OaHKapcTBa M (PUHAHCH]CKUX
TPKUILTA yro3Hahe CTy/leHTe ¢ MHOTUM KOHTPOBEp3aMa BE3aHUM
3a CHpoBOheHE EKOHOMCKE IIOJIMTHKE O KOjuMa Ce€ >KYYHO
pacmpaBiba y TOJMTHUYKO] apeHu M mnomohu he Bam ma Oosbe
pasyMeTe €KOHOMCKEe (peHOMEHE O KOjuMa CIyIIaTe y BECTHMA.
3Hame Koje CTeKHeTe KopucTuhe BaM AYro HaKOH 3aBpIIETKa
CTyJHja y CBAaKOJHEBHOM HUBOTY U Ha TOCIY.

BankapcTtBo, ka0 HayyHa JUCUUIUIMHA, HAyYHUM
MeTojaMa o0jalImaBa HEKE acleKTe MOHETapHUX (akropa H
MOHETapHUX TpaHCakuuja. MoHeTapHe TpaHCaKIyje, WM
TpaHCaKIMje ca HOBIEM (MOHETa — HOBYAHUIA), MpoydaBa M
nocebHa (puHAHCHjCKA TUCHUIUIMHA MOHeTepHe GUHAHCH]e, UITH
MOHETapHa ekoHoMHja. VI GaHKapcTBO M MOHETapHEe (UHAHCH]E
npoydaBajy HoBaill. MoHeTapHa €KOHOMHja H3ydaBa HOBaIl U
yJIOTY HOBIIa YONINITe (HOBAIl HUj€ Be3aH caMo 3a 0aHKe, HETO U
3a Jpyre OONMKE TpPUBPEIHE AKTUBHOCTH), a OaHKapcTBO
npoy4yana HoBall (HOBYaHE TPaHCAKIM]e) y DaHKaMa.

Y okBHpPY TmpeaMeTa  eJeKTPOHCKO OaHKapCcTBO
MpoyYaBajy ce: eJIEKTPOHCKH HOBAall, 0aHKapCKe TPaHCAKIH]jE ca
CJIGKTPOHCKUM  HOBIIEM, €JIETPOHCKH TNPEeHOC CpeAcTaBa,
€JIEKTPOHCKU IUIaTHU TPOMET, EJIEKTPOHCKU UYEKOBU U JPYrH
online OaHKapcKM IOCIOBH, ajJl M cHcTeMH MelyOaHkapckux
komyHukanuja, SWIFT, dbunancujcku nHPOPMAIIMOHU CHCTEMH,
€JIGKTPOHCKA (DMHAHCH]CKA TPXKUINTA, PU3HLIU Y EJIEKTPOHCKOM
0aHKapCTBY M 3aIlITUTA EJIIEKTPOHCKHX Iutahama. HoBe HaumHe
o0aBpamba (UHAHCHUJCKUX  yCIyra €JIEKTPOHCKUM IyTeM
Mpoy4yaBa U aHAJIM3Upa HAy4YHa JUCLHUIUIMHA e-(PUHAHCHje.
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BankapcTtBo je geo Hayke o (uHaHcHjama.
bankapcTtBo Kkao Hayka wu3y4YaBa O0aHKapCKM CHCTeM,
0aHKapCKy MNpakcy M MNPHHIUIE M TeXHUKe OaHKAapCKOr
nocjoBama. Y k\u3u he ce yOyayhe TepmuH OaHKapCTBO
yInoTpebJbaBaTH y CMUCITY Hayka 0 OaHKapCTBY KaKO CTYJIEHTH HE
Ou 0wy y JUIeMH Kaja MpovYuTajy 0aHKapCTBO Ja JIU CE MHUCIH
Ha 0aHKapCTBO Ko HayKy, HJIM Ha OaHKApCKY MPaKCy.

bankapcTBO Kao Hay4yHa AUCHMIUIMHA O OpraHU3alUjUu U
nocjoBaky OaHaka pa3BHIIO ce y Jpyroj mojgoBuHu XIX Beka c
IMJbeM Ja O0aHKape OCTOCOOM 3a YCIENTHO BOoheme OaHKapCKHX
10CJI0Ba, Boaehu pauyHa o KpeAUTHOM NOKpuhy.

Y npoyuyaBamy OaHKapcTBa MOXEMO NMPUMEHUTH JABa
NPHUCTYNA: MAKPOCKOHOMCKH 1 MUKPOCKOHOMCKH MPHUCTYIL. 3aTO
ce OaHKapCTBO MOXKE CBPCTaTH U y MAKPOEKOHOMCKe U Yy
MHMKPOEKOHOMCKe Hay4He ANCBUILINHE.

MuUKpPOEKOHOMCKH NPHUCTYN T[0Jla3u o] 0aHKe Kao
cnenuduuHor mpeny3eha koje mociayje HoBueM, Bojachu
pauyHa O KpeIuTHOM TNoKpuhy, JHUKBUAHOCTH, IOCIOBHOM
yrieny. banka, momTo mociyje HOBIEM, uMa Behu IpyliTBeHH
3Ha4aj of IPyrux ,,00nuHuX" mpemyseha.

MaKpoeKoOHOMCKH NPHUCTYI: OaHKApCKO IMOCIOBAIE je
HeJIMHA E€KOHOMCKHMX, (PMHAHCHjCKMX M MOHETApHHMX Mepa,
KOojuMa ce OaHKapCKU CHCTEM CTaB/ba y (YHKIH]y OdYyBamba
CTAaOWJIHOCTH HAallMOHAJHE BajyTe, CHa0JeBama IMOTPECOHOM
KOJINYMHOM HOBIIA U KPEeIUTa, €PUKACHOT TUIATHOT IIPOMETa U JIp.
®duHaHCHjCKA TPXUINTA Cy TPXKHILITA HAa KOjEMa C€ CPENCTBa
npeHoce oA JbyIU KOjU IOCeNyjy BHUIIAK CIO0OIHHMX CpelcTaBa
0 JbyIM KOjuUMa CpeACTBa HemocTajy. baHke wu apyre
¢uHaHCHjCKE MHCTUTYLIM]jE yecMepaBajy (IpeHoce, TpaHC(epuIly)
CpeICTBa OJ JbYIU KOJU MX HE MOTY CTaBUTH y MPOAYKTUBHY
ynoTpedy 10 JbyAu KOjMa CpeACTBa HEJIOCTa)y.

Jlanac ce MO)kKe TOBOPHUTH O KOMOMHAIIM]U MUKPO U MaKpoO
npuctyna. HakoH modeTHe MHKpPOEKOHOMCKE OpHjeHTalHje
HayKa 0 OaHKapCTBY je CBE BHUIIE MOMPUMaja MaKPOCKOHOMCKY
OpHUjEHTAIljy W BUIIE ce€ He O0aBH ,,AHTEPHO-TEXHOJOMIKUM
npobiemMuMa OaHaka kao mpemay3eha, OJHOCHO YHYTpPaIlkhOM
opranuzanujoM OaHke, jep OaHKa je y CYIITHHHU J1€0 IpUBpENE,
CIIy’)XM TpPHUBPEIUM M HEMa HEKe CBOje ayTOHOMHe HuibeBe. Ha
JeIHO] CTpaHU Cy OHU KOJU CY YIUTEAETH U KOjU I03ajMIbYjy
Cpe/CTBa, 3ajMOIABIU-IITEIUINES, & HA JPYroj OHU KOJU MOpajy
Jla T03ajMe CpEACTBA, 3ajMONPUMIM-KOpUCHUIM. JlomahuHCcTBa
Cy TJIaBHU 33jMOJIaBLIU-IITEIUIIE, alli MIOCIOBHE OpraHu3aluje u
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BJaJa, Ka0 M CTPAHIM M IHMXOBE BJAJe, MOHEKa] MMajy BUILAK
cpecTtaBa Koja J1ajy Ha mo3ajMuily. HajBakHUjH 3ajMOTPHUMIIH-
KOPUCHHUIIM Cy TIOCIOBHE OpraHu3aluje U BIaAa, ald Hu
nomahnHCTBA 1M03ajMIbY]y. [locToje 1Ba cMepa HOBYAHOT TOKA Off
3ajMoJIaBana-mTeanINa 10 3ajMOIIPUMaIa-KOPUCHUKA.

v JUPEKTHOM duHaHCUpa®y 3ajMONPUMIIH
N03ajMJbYjy CpPeICcTBa HENMOCPeIHO O 3ajMOJaBala TaKo LITO
UM TpOJajy XapTHje OJ BPETHOCTH. XapTHje OJ BPEAHOCTHU
NpeJCTaB/bajy UMOBUHY, OJHOCHO (PMHAHCH]CKY aKTHUBY 32 0CO0y
KOja MX KyITyje, a 3a TojeInHIa Wik GUpMy Koja UX EMUTY]je, OHE
npelcTaBbajy obaBe3y, OJHOCHO macwBy. Hmp. ako komrmaHuja
General Motors Mopa aa mo3ajMu cpeicTBa Aa Ou (puHaAHCHpaTa
rpaamy HOBe (abpHKe, CpeACcTBa MOXKE J1a MT03ajMH O] IITEIUINA
Tako mTo he UM mpomaBath OOBE3HHIIE, AYKHUYKE XapTH]E O]
BpPEIHOCTH KOjuMa ce o0aBe3dyjy Ha mnepuoauyHa Iuiahama y
onpeheHoM Tepuoay. YcMmepaBame CpelcTaBa OJ  INTEAUIIC
npeMa KOPUCHHMILIMMA je BaXKHO 3a E€KOHOMH]Y jep JbyIu KOjH
mTeae 4YecTo Hemajy MoryhHocth 3a  mpoduTaOuiIHe
uHBectuiyje. [lo3ajMibuBame cpelcTaBa je KOPHCHO YaK U aKo
HUJ€ y HEMOCPEIHO] BE3M Ca pa3BOjeM IPOM3BOIE, HETO je
YCMEPEHO Ha  3a/l0BOJbEH€  IMOTpeda  CTAaHOBHHUINTBA U
no0OJbIIakhe KUBOTHOT CTaHAapAa. Miaaum JbyAHn MOTY
KOPUCTHUTHU KPEAUT 32 KYNOBUHY CTaHa MM Kyhe M OTIUIaTUTH UX
on cBojux Oymayhux mnpuxoma. Ha moOWTKY Ccy M KOPUCHHIIH
KpeIuTa M OHM KOJU Cy I033jMHJIM CPEICTBA jep Cy IUTEAUIIE
yBehase cBojy ymreheBuHy 3a H3HOC Kamare.

JlupexkTHO duHaHCUpambe je KapaKTepUCTHUKa
Hepa3BHjeHUX (UHAHCH|CKUX CHCTEMa, a OJJIMKAa pPa3BH]ECHUX
¢UHAHCHjCKUX cHCTEMa je HMHAMPEKTHO (uHAHCHpamwe. Y
WHIUPEKTHOM  (uHaHcUpawy wu3Mel)y  3ajMompumana H
3ajMo/iaBala cy (PMHAHCHjCKHM MOCPeJIHMIHU, Koju omoryhasajy
MaJIUM [ITeIUIIaMa ¥ 3ajMOIPUMIIFMA J1a HCKOPUCTE TPEIHOCTH
nocTojaa (UHAHCHJCKUX TPXKMINTA, 3ajMOAABLMMA IITEIe
BpeMe 3a MpOHAIKEHE 3ajMomNpuMalia, kKojuma he macupatu
CpeZCTBa Y3 MamU pU3UK (monena pusnka m3mely dpunancujckor
MOCPETHUKA ¥ WHBECTHTOPA), IPU YEMY CMambyjy TPaHCAKIIMOHE
TpomkoBe. DHUHAHCHJCKM TIOCPEOHMIM Cy  (UHAHCHjCKE
WHCTUTYIMj€ KOj€ N0 CpeicTaBa J0ja3e TakKo INTO EMUTY]y
XapTHje Of BPEIHOCTH, a A00HMjeHa CpelACTBa KopHcTe Ja Ou
OCTBapWJIM MPHUXOJ] TAKO IITO KYIYjy XapTHj€ O] BPEIHOCTH HIIH
0/100paBajy Kpeaure.
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1. 1. 2. Ilojam n nepunnnmnja d6aHke

He moctoju jenmuHcTBeHa, YyHUBep3aiHa AchUHUIIN]A
Oanke. banka je ¢puHaHcHjcka uHcTHTYHHja. To je jemHa of
Haj3HAYAJHUJUX WHCTUTYIM]a (UHAHCH|CKOT W EKOHOMCKOT
cucreMa CcBake 3emsbe. llpumaga Tpynmu  AeMO3UTHHUX
¢unancujckux wuHcTHTynHja. banke cy ¢uHaHcHjcke
YCTaHOBe KoOje NpUMajy Jaeno3ute W Aajy kpeaute. Heku
TeopeTHuapu OaHKy TPETHpajy Kao HHCTUTYIH]y Koja o0aBjba
onpehene ¢ynkuuje, ma cy Qopmynucanu npse aeduHUIM]je
nojMa O0aHke ca (YHKIIH]CKOT acTeKTa.

Opn cBor HacraHka OaHKe Cy ce pa3BHjalie, MEmae Cy ce
dbyHKIIMje OaHKe, Ma ce y CKIaay ¢ TUM Memajia U JAchUHHUIN]ja
Oanke. PasBujeHoct OaHkapcTBa M 0OaHaka y HEKOM JPYIITBY
olpakaBa JpYIITBEHE oJHoce Tor JpymrTBa. Ilocrojame
OaHKapcTBa IMOBE3yje C€ Ca YCIOCTaBJbalkbeM POOHO-HOBYAHUX
oJlHOCA.

Hacranak Oanaka omoryhuna je mojaBa HOBHA (M TO
HajIpe KoBaHOT HOBIA). KoBaHM HOBAIl MOCTOja0 je W Mpe HOBE
epe, anu ce umak He Ou Morjo pehu ma cy OaHke OIyBeK
noctojane. [IpBa (a3a pa3Boja 6aHKapCTBa MOYUELE Ca IOjaBOM
koBaHor HoBIa (u3melhy VII u V Beka npe HOBe epe).

HoBan, xao exoHOMCKa KaTeropuja INpeicTaB/ba BeoMa
KOMILIEKCaH ()eHOMEH, jep ce IojaBibyje Kao HajBehe oTkpuhe
Jbyackor apymrtBa. CTrora OH HHJe €aMO EKOHOMCKa, HEro
TNpaBHa, COLMOJIOMIKA M TcHXoiomka kareropuja.! Hopam je
JIPYIITBEHO €KOHOMCKa KaTeropHja, jep oJpa)kaBa JPYIITBEHE
onHOCce y oapeheHoj 3ajenHuIy.

HcTopujcku mocMarpaHo, MamupHU HOBAll MPBU MYT ce
nojaBuo y BaBuiony y 0OJHMKY NHpU3HAaHUIIA O JETIOHOBAHO]
po6u. ITocTojanm cy Tako3BaHU Te3aypH, CKIAAMINTA y KOjUMaA je
yyBaHa poba. [Ipu3HanmIle 0 AEMOHOBAHO] pobdu (Koje Cy MmucaHe
KJIMHACTUM MHCMOM Ha TJIMHEHO] IUJIOYHM) IModYene Cy Ja Kpyxe
Kao cpencTBO 3a oOpauyH u mmiahame, a onmoOpaBaHe cy H
M03ajMHIIC Y HATYpaJIHOM OOJHMKY. Y uyBeHOM XamypaOujeBoM
3aKOHUKY (Komekc on 282 3akoHa KOjU Cy YKIECaHM Ha
MepMepHOM CTyOy, BHCOKOM 2,28 Merapa, IO HaJOTy

' 1. Twaposuh B. Jlyramuh, P. Ctrojanosuh, MicTopyja HAMOHAIHOT HOBLA
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BAaBIWJIOHCKOT' Ilapa XamypaOuja) je mocrojao mocedaH 3aKoH O
TPrOBUHH, YrOBOpUMa U cpeAcTBUMa Miahama. M3 3akoHuKa ce
BUJM J1a je MOCTOjao MpaoOauK OaHKapCTBa: TPTOBLU Cy UMM
nmpaBo Aa (1o CTpOroM KOHTPOJIOM Iiapa) o00paBajy KpeauTe,
NpUMajy ACTO3UTe U Bplle TpaHchep HOBIIA.

bankapcku mocnoBu (Ha mpumep oapeheHnm Memadyku
NOCJIOBM) O0aBJballd Cy ce€ jouml y aHTW4koj I'pukoj u Pumy.
Antnuka ['puka mpeysena je MOHETapHH CTaHIApA OJ Mambe
no3Hare japkase Jlukuja. JIukuja je y ocMOM BeKy Ipe HOBE epe
yBeJla MOHETapHU cTaHAap. I'mauu rpax Jlukumje Capaom ce Haiasno
Ha JaHaIIk0o] TepuTopHju uctoune Typcke. Jlukuja je 546. ronuHe npe HOBE
epe mana je nox Biact [epeuje. CBakU rpaja y aHTHUKO]j I'pukoj (mmocie
yBOh)eHha MOHETApHOT CTaHAapja) UMao je€ CBOj KOBaHHW HOBAIL.
ATuHa je umana cpeOpHHu KoBaHH HoBail. [ pagoBu cy melhycobHo
TProBajii Ma Cy MOpaju pa3MemHBaTH HoBall. To je mpereda
JMaHAIIBUX JICBU3HIX MEHAUYKIX OaHKAPCKUX MOCIIOBA.

PuMibaHnu cy MManu ULEJIOBUT MOHETapHU CHCTEM —
JEAMHCTBEH HOBAIl y BEJIMKOM IIAPCTBY KOBAH j€ IMOJ KOHTPOJIOM
napa (a MoHeKaJ Cy UMIEPATOpH, Y Wby (PMHAHCHpakha PATHUX
Cyko0a, y Ap»KaBHUM KOBHHUIIaMa IMPOU3BOAUIM HOBAIl Mamke
TeKWHE WIA BeauumHe u peayuupane ¢unohe). IlocioBu
HINEKyNaje ByKy KOpEHEe W3 PUMCKOr MepHoaa. Y pPUMCKOM
HapcTBy cy OaHkKapu — apreHaTapuycu TMpUMald yIore,
onobpaBanu Kpenute W 00aBJballd TMOCIOBE IUIATHOT IMPOMETA
(urahama).

[IpBa daza y pa3Bojy 6aHaka Be3yje ce 3a 1ojaBy KOBaHOT
HOBIIA, a Ipyra 3a M0jaBy CIEI1jaTN30BaHUX HOBYAHHUX yCTAaHOBA
y Wranuju, noyerkom XIV Beka, pa3Boj TProBUHE, U 00aBJbabE
HOBYaHUX oOpadyHa MEHHIIOM (TojaBa HOBYaHMIlA). Tpeha daza
nountbe noyetkoM XVIII Beka ca ocHUBame HHM3a YCTaHOBA
MPUBATHOT M jaBHOT (ITPUBUJIETOBAHOT) KapakTepa, a YeTBpTa ca
OCHHMBameM OaHaka AaKIMOHAPCKOT Tuma (Wi KOMaHIWTHA
JPYIITBA), KaKBE MOCTOj€ U JIaHAC.

Kiaacnyno moumame GAHKAPCKHUX MOCJ0OBA JaTupa U3
Cpelmer Beka Kajga cy ce y ceBepHo] Mramujy (y rpamoBuMa
benoa, dupenmna, Benemmja, Cujena, bonoma) mnojaBmie
bUHAaHCH]CKE  WHCTUTYNHjEe KOj€  TIPENCTaB/hajy  KOpEHe
cajalmux OaHaka.

bankapcko nocioBame je eBoIyHpano, akTHBHOCTH Cy ce
pa3Bujane u oborahuBanie, ma caga MOXXEMO IMPABUTU PA3TUKY
usmel)y ki1acuuHe u caBpeMeHe 0aHKe.
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CaBpemeHO 0aHKAapCTBO je, 3axBajbyjyhum TeXHHUKO-
TEXHOJIOLIKOM HAampeTKy M NPUMEHHU ENEKTPOHCKHX Iiahama,
€BOJIYHpaJO0 y eJeKTPOHCKO OaHkapcTtBo. JenHa of
crienu(UIHOCTH  CaBpeMEHOr OaHKapcTBa je  KOpHUIIheme
UMHTEpHETA 3a MpyXame nHpopmalrja o 6aHKapcKUM yciiyrama u
obaBpame OaHkapckux mocioBa. Ca T10jaBOM HWHTEPHETA,
nojaBuie Cy ce U UHTepHeT Oanke. IlojaBunu cy ce HOBH
OaHKapCKM MHCTPYMEHTHU: eJIEKTPOHCKHU HOBAIl, CIEKTPOHCKU
(IMruTaTHU) HOBYAHUK, EJIEKTPOHCKH 4YEK, MaMEeTHE KapTulia
(smart cards), nacTaHT ahama, BUPTYEIHE BAIyTe, AUTUTATHU
TOKEH, JUTUTAJIHU €BPO U Jpyre HHOBAIH]e.

»lIpeMa  KJIAaCHYHUM  cXBaTambumMa OaHka  je
¢uHAHCHjCKA MHCTUTYIMja KOja IO CpeAcTaBa J0Jla3u ITyTeM
MPUKYIUbakha JEMO3UTa, (IEMO3UTH Cy OBJE YIOTPEOJHEHH Y
CMUCITy YIIOT, YJIOKEeHa CpeJCTBa) Kako OM KacHUje omoOpasaia
Kkpenute. JIoruka je jeqHoCTaBHA — YKOJIMKO OaHKa CaKyIH BUIIIE
nerno3uta - To he mohu na onobpu Bume kpenuta. Ilpu Towme,
Oanka o0aBjba M HEKE Jpyre TOCIOBe, TMpe cBera Iutahama,
JaBama rapanuyja u cauyHo. CylTHHA MMocioBama OaHaka je 1a
KamaTa Ha ofo0peHe kpenute Oyme Beha oa kamare Kojy OaHka
wraha Ha geno3uTe CBOjUM JAenoHeHTHMa. U3 Te pasznuke OaHKa
TIOKPUBA CBOj€ TPOIIKOBE M OCTBAPYje 3apamy.” 2

Banka je neno3sutHa ¢puHaAHCHjCcKa MHCTHTYLHja 3aTO
IITO 10 CPEACTABA 10JI1a3U MPUKYIUbAKEM YJIOra (J1erno3ura).

Knacuune Oanke o0aBibajy JABe BpCTe OaHKapCKUX
yciyra:

1. mpuxBarame J1eno3uTa 1 0100paBame KpenauTa u

2. omepaliyje U yciuyre y OKBUPY pazIMuUTHX MaxaHu3ama
iahama.

OBakBe KiacuyHe ©OaHKe, Cy JOMHHHpaje 0
ocameceTux roguHa XX Beka.

CaBpemeHe 0OaHke Cy ClIOXeHe  (UHAHCH]CKE
MHCTUTYIHj€ KOje 00aBJbajy MHOTO Pa3HOBPCHHUJHX MOCIOBA HETO
HITO CY TO YMHMJIE KJITaCUUHE OaHKe.

dyHKIHje caBpeMeHe OaHKe Cy:

- OyHKIHMja MTea’HE,

- Oynkiyja wiahama,

- Kpenutna gynkimja,

- OyHKIM]a yIpaBibakba TOTOBUHOM,
- dyHKIMja ocurypama,

2 J1. Epuh, ®uHAHCHjCKA TPKUINTA U HHCTPYMEHTH
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- Bpokepcka ¢yHnkuyja,

- dyHKIM]a TOBEPEHUKA,

- OyHKIM]ja THBECTUIIMOHOT TUTAHUPAkha U
- MaBecTuinoHo GaHKapCTBO.

VY nureparypu Cy Ha pPa3NUUUTE HAUYMHE DPa3BPCTaHH
OaHKapCKH MOCTIOBH. JeHa o1 oies1a OaHKapCKHUX MOCIIOBA j€

Banka ce moxe 0aBuTH:

1) mpumameM CBHX BpCTa HOBUAaHUX JIENO3UTA (JEMO3UTHU
1ocao),

2) 1aBambeM M y3UMamkeM KpeauTa (KpeauTHH 110cao),

3) neBU3HUM, IEBU3HO-BATYTHUM U MEHAYKHM MTOCIOBHUMA,

4) u31aBameM XapTHja o]l BpEAHOCTH U HOBUAHUX KapTHIIA,

5) uzmaBambeM akpeIUTHBA, rapaHIMja, aBaja U IPYrux oOIMKa
jeMcTBa (rapaHIlfjCKH 1Mocao);

6) ocaoBMMa IJIATHOT IIPOMETA.

Heke o HaBeneHnx OaHkapckux (PyHKIH]ja KOje 00aBIbajy
caBpeMeHe OaHke 00aBJbajie Cy U KIacuyHe OaHKe, U TO:

- Oysknuja  1worahama  (roTOBHMHCKO — uiahame,
6e3roToBUHCKO Mahame, Mel)yHapoJHH TJIaTHU MPOMET, ToMahu
IJIATHU TIPOMET),

- OyHKIIM]a IUTEABE,

- Kpenutna pynkimja,

- Morno 6u ce pehu na cy kiiacuune 6aHke 06aBbaje yak
1 (YHKIH]Y YIPaB/bakba TOTOBUHOM.

Haj3nauajHuju MocioBH MO KOjUMa ce caBpeMeHe OaHke
pa3uKyjy OJl KJaCHYHMX OaHaka Cy TIOCIIOBH BE3aHU 3a
NOCJIOBAakE Ca XapTHjamMa oOJ BPEAHOCTH Ha (UHAHCH]CKOM
Tpkumty. OBIe yauMo J1a ¢y Opokepcka GyHKIHja U QYyHKIIH]ja
MHBECTUIIMOHOT OaHKapCcTBa OHO IO YeMY CE CaBpeMeHa OaHka
HajBUINE pa3nuKyje oa kiacuuHe. Kazahemo jormmr um TO ma je
MHBECTUIIMOHO OAHKApPCTBO y CTBapH OaHKa Ha (PMHAHCH]CKOM
TPKULITY. 3a pa3yMeBame€ OBE BpCTE OaHKAapCKUX IOCIOBa
HEONXOJHO je TMpea3Hame O TOME IITa Cy: (HUHAHCHjCKa
TPXKUINTA, (DUHAHCH|CKA WHCTpYMEHTH ((PUHAHCH]CKAa aKTHBA,
XapTHje 0J1 BPEIHOCTH) U (PMHAHCH]CKE HHCTHTYIIH]E.

,2/AMajyhm y BuIy HacTaHak, pa3BOj, CXBaTama U
KOHIIeNIje 0aHKe MOXKE Ce U3BECTH U JepuHNLMja GaHKe.

Banka je cnenuduuan npuBpenHu cyoOjekT (sui generis
npeny3ehe) koju, Ha 0a3u TMpeHEeTUX OBIamhema U TOBEpEHA
nocpenyje y tpanchepucamy Tyhux cpencraBa (mpe cBera Ha
KpPEeIMTHO] OCHOBH), 0OaBsbajyhM cBe HOBUYaHE, NETMO3UTHE H
KpeauTHe TpaHcakiuje u3Mel)y (pUHAHCH]JCKH CY(QUIIMTAPHUX H
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¢uHaHCHjcKM AeUIMTapHUX TpaHCAaKToOpa, Bpuiehu mpu Tome
CeKyHJIapHy €MHCHjy HOBIA, y3 HCIOJhaBAa-€ BHCOKOI CTEIICHA
npoeCHOHATHOCTH, OPraHM30BAaHOCTH W aJaNTHPAaHOCTH Ha
IPOMEHE y JPYIITBEHO-€KOHOMCKOM OKPYXKEHY, IITO JOMPUHOCH
MaKCHUMM3alMji COTICTBEHE MHUKPOEKOHOMHjE W ONTHUMHU3AIU]H
kopuirhema GMHAHCH]CKUX CPENCTaBa HA MaKpoCcHUCTeMy.

EnekTpoHCcko 0aHKapCcTBO MojpasymMeBa INpy:Kambe U
Kopuithewe 0aHKAPCKHUX YCJIYra eJ1eKTPOHCKHM MyTeM, Ha
0a3u cucTeMa Koju oMoryhaBa Kpeupame M cjlame HAJIora 3a
miiahame, KOjU Cy NOTHHCAHU €JNEeKTPOHCKHM MOTIHCOM.
EnexktpoHcko GaHKapcTBO MMa HH3 MPEJHOCTH Yy OJHOCY Ha
TpagunuoHanHo ((unmjanHo) mocioBame OaHaka, alu UMa |
onpehene HemocTaTke, (PU3HIM, HEAOCTATaK CHUTYPHOCTH H
3amTuTe). banke kopucte pazaMuuTe HAYMHE Ja OMOryhe miTo
eduxacHuje u Oe30eaHMje 00aB/bamke OAHKAPCKUX TpaHCAKIIH]ja
KajeHtuMa  (pu3nukuM  nunuma) U3 Kyhe, a  cBojuM
KOMUTEHTHMa Mpeay3ehrma eeKTPOHCKH MJIaTHH TPOMET.

Home Banking, Direct Banking, On-line Banking,
Internet Banking, Cyber Banking, Web e-Banking mnocrtajy
peaHOCT CaBpEeMEHOT OaHKapCTBa.

Y caBpeMeHOM OaHKAapCKOM IIOCJIOBamby CBE OaHKE
KOMOMHYje opMe eIeKTPOHCKOT OAHKAPCKOI MOCI0Bakba €a
TPAAUIHOHATHUM 0aHKAPCKHM NOCJI0BHMA.

3 )Kuskosuh A. u xoayropu, OcHoBu puHaHcHja (BaHKapcTBO)
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1. 2. bankapcku M QUHAHCHjCKH CHCTEM

bankapcku cucrem je neo0 (GUHAHCHjCKOI cHCTeMaA.
Bankapcku cucrem je moacucreM (PMHAHCHjCKOI cHCTeMa.
OcuM 0aHKapCKOr CHCTEMA Y OKBUPY (PMHAHCHjCKOI cHCTeMA
NOCTOJH jolml BeJqUWKH Opoj moacucTemMa, Kao IITO Cy, Ha
npUMep, MOHETApHU CHUCTEM, I[APUHCKH CHUCTEM, OYIIeTCKU
cUcTeM (CHCTEM jaBHUX (pUHAHCH]ja), JE€BU3HHU CHCTEM, KPEIUTHH
CUCTEM, CHUCTEM KPEAUTHUX OJHOCA Ca MHOCTPAHCTBOM, CHUCTEM
riahama ca HHOCTPAHCTBOM.
DUHAHCUjCKH CHCTEM je 1e0 MPUBPEIHOI cHcTeMa.
DUHAHCHjCKH CHCTEM CaCTOjU ce U3 ejleMeHaTa KOju
omoryhaBajy HeCMETaH TOK (PUHAHCHjCKHUX CpelCcTaBa y jeaHO]
JIPYIITBEHO-€KOHOMCKO] 3aj€THHUIIH.
@DUHAHCHjCKH CHCTEM je CHCTEeM KaHaja Kojuma Cce
BpiiM  TpaHcdep  (uHAHCHjCcKHUX  cpeacTtaBa  u3Mely
Pa3IMYMTHX IPyna u cy0jekara y NpuBpeau:
- n3Mel)y CTaHOBHMIIITBA U TIPUBPEIHUX CyOjeKara,
- u3Melhy mTeaHuX jeIMHNIIA U UHBECTUITMOHUX JeIMHHUIIA,
- mMeh)y OHMX KOjU pacmojaxy BHMIIKOM (PHHAHCH)CKUX
CpeicTaBa W OHUX KOjuMa Cy TmOTpeOHa (QuHaHCH]CKa
CpeZCTBa, KOjUMa HEeJI0CTajy (PMHAHCH]CKA CPECTBA.
DUHAHCH]CKU CHUCTEM j€ HajBaXXHHJU JCO0 €KOHOMCKOT
npuBpenHor cucrema. OuHaHcHjcku cucteM Tpeda na omoryhu
HECMETaHO (YHKIMOHHCAKE MPUBPEIHOT CHCTEMA, OICTaHakK,
pacT u pa3Boj HAIIMOHAJIHE €KOHOMHjE U MPOCIEPHUTET APYIITBA.
[Ipexo ¢duHAHCHJCKOT CHUCTEMa MPUBPEAHH CYOJEKTH M OCTaJIH
YYECHHMIIM Yy TpPHUBpEAW Jo0jla3e J0 CpelIcTaBa HEONXOJHUX 3a
(dbrHaHCHpame TTOCIOBakha, MHBECTHUIIM]A, PacTa U pa3Boja.
@duHaHCHje YTHUY Ha CBE CEKTOpe y NpPHUBpEAH, CBE
NpUBpPEAHE W HENPUBPEIHE OpraHW3alrje, CBE TIOjeIHHMIIE.
@duHaHCHje TPOXKMMAJy CBE YYECHHKE TMPHUBPEIHOT U
npymTBeHor >kuBoTa. CaBpeMeHa (HMHAHCHjCKA TeopHja HUMa
Behu Opoj mojennHavYHUX AMCLUUIUIMHA, KOje cy Mel)y3aBucHe u u3
pPa3IMUUTHX YIIIOBA pa3MaTpajy CymTuHy eHoMeHa (puHaHCH]a.
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PuHaHCHjCKe HayYHe JUCHHILINHE CY:

1. jaBHe (pmHaHCH]e, KOje IPOyUYaBajy Ip>KaBHE (PUHAHCH]E:
OTIOPE3UBAILE, MPUKYTLJbae JaBHHX npuxosa,
¢uHAHCHpamke jaBHUX pacxoa, OyiieT;

2. mehynapoane ¢unancuje, v mehyHapogHe mOCIOBHE
¢unancuje, mpoyuyaBajy MehyHapoaHe (uHaHCHjCKe
TpaHcaknuje, MmehyHaponHa miahawa W MehyHapoaHO
duHaHCUpaIbE;

3. mocjoBHe (puHaHcHje (WM (UHAHCUJCKM MEHAIIMCHT)
npoy4aBajy  (uHaHCHje  TpUBpeIHHX  cyOjekara,
npenyseha;

4. uUHBecTHMIHje y XapTHje 01 BPEeIHOCTH, IPOYYaBajy
dbuHaHCHje ca acleKTa CTAaHOBHHUINTBA, Kao TJIABHOT
HOCHOLIA IITEIE KOjU Ce Haja3h y yJI03H WHBECTUTOpA
Ha (PMHAHCH]CKOM TPKHUIITY,

5. ¢uHaHCHjcKa TPXKMIITA, TMpPOy4yaBajy (UHAHCH)CKU
CHCTEM Ca CTAaHOBUIITA CBHX YYECHHKA Ha (PMHAHCH]CKOM
TPXKUIITY (M HE Be3yjy ce 3a (MHAHCH]CKY aHaIM3y ca
CTaHOBHINTA Tpeny3eha win mojenuHana).

Mapna u3Mel)y HeKHX O]l OBHX I0jMOBa, Ha MPBU TOTJIE,
MOCTOJH CJAMYHOCT CBaka o]l HabpojaHuX (PMHAHCH]CKUX HAYIHHX
JUCLUMIUIMHA MMa TocebaH MpeaMeT NpoyvaBamba.

bankapctBO kao neo (¢uHAHCHja TIOBE3aHO j€ W
UCTIPEIUIETaHO ca OCTAIUM (PMHAHCH]JCKUM JUCIUIITNHaMa. Yecto
nMpoyvaBajy HCTe (UHAHCH]CKE TIOJMOBE M KaTeTOpHje, alld W3
pa3IMYUTOT yIia.

Kapakrepucruke caBpeMeHuX 0aHKApPCKHX H
¢unaHCHjCcKUX cucTeMa

Kapakrepucruke GUHAHCHjCKHX CHCTEMA CY:

® KOMILIEKCHOCT,

® UHAMHYHOCT,

® OTBOPEHOCT,

®  TEeXHHYKO-TEXHOJIOMIKA yHanpehema "
KOHTHHYEJIHOCT,

* mnojaBa U pa3Boj GUHAHCUjCKUX HHOBALM]A.

KommniekcHOCT (pMHAHCHjCKOI cHCTeMa 3HauM Ja ce
(UHAHCHJCKM CHCTEM cacToju oj Beher Opoja eremeHaTa
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(MHCTHTYLIMja, MHCTpyMEHATa, TPXKUIITA) U U3 BUIIE MOJACUCTEMA
(bankapcku, MoHETapHHW, (HUCKamHW...) © Ja TOCTOJU
Mehy3aBHCHOCT — (PMHAHCHJCKOT CHUCTeMa ca  MPUBPEIHUM
CHUCTEMOM M OCTaJIUM I0ICUCTEMUMA MPUBPEAHOT CUCTEMA.

JAMHAMMYHOCT je OJJMKAa CaBPEMEHHX (HUHAHCH)CKUX
CHCTEMa, KOja 3HAa4M Ja C€ y CaBpeMEHUM (DMHAHCH]CKUM
CHCTEMHUMa CTAJIHO JIeIIaBajy IPOMEHE.

Jeperyianmonu TOKOBM Cy TIpoMeHe Yy cdepu
perynaTuBe, CMamyje ce yiora JpXaBe, a yCIoCcTaB/ba KOHTPOJIA
O] CTpaHe y4eCHHKaA.

Kontunyenanocr: Hajpaxxuuje npomene y (puHaHCH]CKOM
CHUCTEMY Cy JIOHeJIe HH(popManoHe TexHoJoruje. 3axBabyjyhu
TEXHOJIOTHjU (PMHAHCHJCKH CHCTEeMHU M OAHKAPCKU CHCTEMH CY
MOCTAJIM KOHTHHYEJHM, IITO 3HAYM (YyHKUMOHMINY 24 yaca
JAHEBHO, 7 1aHa HeJAe/bHO U 365 1aHa Yy TOAMHM.

KonTunyrpano 6aHkapcko Tp)KHUILITE 3HAYM J]a ce HaJIo3U
3a muahama W3BpIIABajy LEJNOT JaHa U LIEHE Ce Memajy, HHUje
MoTpeOHO (U3UUKO MPUCYCTBO HA TPKHUIITY.

OTtBopeHOCT (UHAHCHUJCKOT cucTeMa: Y CaBpEeMEHUM
yCJIOBHMa HE MOXE OIICTaTH 3aTBOPEHA IMpUBpena, Koja je
M30JI0BaHa OJ1 HHOCTPAHCTBA (OKpYyXemwa). PUHAHCHJCKU CUCTEM
jé MHOTO BHIIE OTBOPEH NpeMa HHOCTPAHCTBY M IOBE3aH ca
(MHAHCHJCKUM CHCTEeMHMMA JIpYTHUX 3eMajba U MelyHapoaHuM u
peruoHaIHMM  (UHAHCHUJCKUM HMHCTHTYIIMjamMa, HETOo JIpYyrd
NOJICCTEMH TPUBPETHOT CHCTEMA, jep j& KamuTal HajMOOMITHU]H
dbakTop TpoM3BOAKE W 3a TpaHchep Kamurala HE TOCTOje
npupoHe 6apujepe.

Enextponcko OaHKapcTBO je HAJBUIIC JIOMPHUHEIO
OTBOPEHOCTH (PMHAHCH]CKUX CHCTEMa IpeMa HHOCTPAHCTBY.

IlojaBa wm pa3Boj (UHAHCHUjCKHX HMHOBaIMja:
3axBasjbyjyhu mHOBanujama y (uHaHCHjamMa ce 10jaBJbyjy HOBHU
npou3Boau (yciayre) W HOBE cTpaTerje. Y eJIeKTPOHCKOM
0aHKapCTBY MPOLIMPEH je ceT OaHKapCKUX ychayra Koje OaHke
MpyXkKajy KOPHUCHHUIIMMA, TOCIIOBame je e]uKacHuje W Hema
CYBUIIIHE MAIMPOJIOTH]E.

30



1.2.1. EneMeHTH 0aHKApPCKOI cCHCTeMa

,,EBOIYIIMjOM TI0jMa HOBIIA, TO jeCT YOp3aHHM MPOIIECOM
IETOBE JIeMaTepHjaau3aiuje, Mo4YeB O] AparoleHuX MeTala, ma
MPEKO KOBAHOT HOBIA U OaHKHOTA 10 OaHKApCKHUX JCTO3HTA,
Oanke cy moOujase CBE aKTUBHU]Y YJIOTY Yy TPHUBPEIHUM
npolecuMa, 3axBajbyjyhu BHXOBO] CHOCOOHOCTH Jla CTBapajy
HOBall KpeupameMm Jeno3uTta. baHkapcku HoBall y OOJUKY
JIeTo3uTa, Kao obOaBe3a OaHKapCcKOr mpeMa HeOaHKapCKOM
CEeKTOpy, moapa3symeBa o0OaBe3y OaHKE Ja IO HAJOTy CBOjUX
KOMUTEHATa peryiauiie mwuxoBe MehycoOHe Ay KHHYKO-
noBepwiauke ogHoce. Mehyrum, ocum mTo TpaHchepuiry
nocrojeha cpencTtBa Ha JIeNO3UTHMA IO HAJIOTY CBOJUX
KOMHUTEHaTa, OaHKe Kpeupajy Jemo3uTe  JeTHOCTAaBHUM
ynucuBameM Behux cyma Ha padyyHMMa —3ajMOINpHMAla.
®dakTHuKu 0/00paBameM 3ajMa, 0aHKa cTBapa o0aBe3y mpema
ce6u, nosehanajyhu nenosur 3ajmMonpumaona.*

EnemenTn O0ankapckor cucrema cy: 1) meHTpajaHa
0aHka m 2) ocraje 0aHKe, KOje Ce IOHEKaJ Ha3MUBajy
KIMPUHIIKUM ~ OaHkama, a Hajyemhe TOCIOBHHM  WIH
KOMEpUHjaTHUM OaHKamMa, Ja OM ce HCTakao HHUXOB
KOMEpLHjaTHU KapakTep y OJHOCY Ha MOHETApHU KapakTep
[EHTpaTHe OaHKe.

IIpeunsHuje, HeHTpPajJHA OaHKAa W oOcTajle OaHKe Cy
HHCTUTYHHje Oankapckor cucrema. Ilopen OaHkapckmux
HHCTUTYIHja  eJeMeHT OaHKapCcKor cucreMa ¢y |
HHCTPYMEHTH OaHKapcKor cucrema. lHcTpymeHTHn G6aHKapcke
MOJIUTUKE CY Ha MpUMep KaMaTHa CTOIMa, ECKOHTHA CTOMa, CTONa
00aBe3HUX pE3epBU.

EnemenTH 0OaHKapCcKOr cHCTeMa €y HWHCTUTYUHje
0aHKapCKOI CHCTeMa M HHCTPYMEHTH OaHKapCKoOI cucTeMa.
Y cBery mocToje pa3IuuuTH MOJAENTH OaHKapCKUX CHCTeMa
(aMepuYKHM, HEMayKd, jarnaHCKH). baHKapcku cHCTEMH Cy
JNEeTepPMUHUCAHN (DUHAHCHJCKUM CHCTEMOM KOJH Y 3€MJbH
nocroju. Jla 6u Mormm ga pazymeMo elneMeHTe OaHKapcKor
cucrteMa Tpeba Ja HAy4YUMO KOjU Cy €JIeMEHTH (PMHAHACH]CKOT
cucrema.

4 Kpctuh B. barkapcTBo
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1. 2. 2. EneMeHTH (PDMHAHCHJCKOT CHCTEMA

OCHOBHH eJieMeHTH (PMHAHCHjCKOT CHCTEMA Cy:

1) punancujcko Tpxxkumre (marketplace),

2) puHAHCHCKH MHCTPYMEHTH U

3) puHaHCHjCcKe HHCTUTYLHje.

[Topen oBa Tpu OCHOBHa eJeMeHTa (PUHAHCH]JCKUX
CUCTEMa HEKH ayTOPH UCTUYY U:

4) ®UHAHCHCKY IUTEBY U

5) ToxoBe Tpanchepucama GUHAHCHjCKE HITETHHE.

,,baHKe U npyre (uHAHCHjCKE MHCTUTYIHje oMoryhaBajy
byHKIMOHUCAakEe  (DUHAHCH|CKUX  TpKumTa. bes  mux,
¢uHaAHCHjCKA TPXKUIITA HE OM MOTIJIA J1a TpaHC(EPUIILy CPECTBA
0J1 OHMX KOJU IITE/Ie Ka OHMMa KOjU UMa]y 100pe WHBECTHIIMOHE
npuwinke... @OUHAHCHJCKM CHUCTEM je CJIOXEeH U o0yxBara
pa3sIMYUTE TUIOBE QHMHAHCH]CKUX TPIKHUINTA.

,» YKOJIMKO TIOj€JIMHAIl JKeMM Ja MO03ajMH CpEeACTBA, Ha
npumep kommaHuju General Motors wiu IBM, on nehe whnm
JTUPEKTHO KOJ TMpeACEeTHUKAa KOMIAHHUje W MOHYIUTH MY 3ajaM.
Hampotus, on he TakBUM KOMITaHHWjaMa JaTH 3ajaM HHAHUPEKTHO
nyreM  (UHAHCHJCKMX  IIOCpPEIHUKA, HUHCTUTYIHja, KoOje
M03ajMJbYjy CPEJICTBAa OJ] TPAHCAKTOpPA KOJU Cy MX YIITEIACTH H

TI0TOM HyJe KpeauTe Apyruma.

5 F. Mishkin, MoHeTapHa eKkOHOMH]ja, 6aHKAPCTBO U (PMHAHCH]CKUX TPKUIITA
¢ F. Mishkin, ucto
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1.2.2.1. ®DUHAHCHjCKO TP/KHUIITE

DUHAHCHjCKO TPXKMIITE je MECTO Ha KoMe ce cycpehy
MOHY/Ia U TPaXHa 3a (PHMHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMA U CYOjeKTH
KOjU Tpryjy (HUHAHCHjCKUM HMHCTpyMEHTUMa (yYeCHHMLIM Ha
dbuHaHCH]CKUM  TpkUIITHUMa). HanmonamHo — uHaAHCH]CKO
TpkumTe o00e30ehyje yciaoBe 3a palMOHANHY yHoTpeOy
(UHAHCH]CKUX CpeACTaBa, all W CBUX (DaKTOpa MPOU3BOJLE.
VYyecHun Ha (UHAHCHJCKOM TPXHUIITY (a TpeMa [IHpeM
CXBaTalky YYECHHMIIM Ha (PUHAHCHJCKOM TPXKUIITY HHUCY CaMO
(¢uHAHCHjCKE MHCTUTYIIH]E, HETO U aKTepu MPUBPEIHOT KHBOTA)
KOju Haje(huKacHU]je KOpUCTE CBE (paKkTOpe MPOU3BOAKHE MPUBYhH
he HajBuIIe (PUHAHCHJCKUX CPEICTBA 3a CBOJY aKTUBHOCT, jep U3
T€ CBOj€ JENaTHOCTH MOTy o00e30eautu Behe mpuxoje
BJIacHUIMMa (UHAHCHUJCKUX cpencTaBa (y BUAY Kamare,
JTUBHJICH]IC WM HEKOT Ipyror o0JuKa MpUxo/a).

[TocToju Buie nepuHUIUja PUHAHCHJCKUX TpXKHUIOTA. Y
JUTEPATypH C€ YecTO TojaM (MHAHCH]CKOT TPXKHUIITA BE3yje 3a
NOjeIMHE HErOBE CerMeHTa (JIeJI0Be) Kao MITo ¢y Oep3a, IeBU3HO
(GUHAHCH]CKO TPXKUINTE, TPXKUIITe Kanutana. He mocroju
JeAMHCTBEHa,  YHHMBep3aidHa  jAeduHUIMja,  (QUHAHCH]CKOT
TpkuiTa. OBle U3/BajaMO HEKOJIMKO JAePUHUITH]A.

Exonomcka nepumHnnmja (uHAHCHjCKOI TpKUINTA:
Hajmupe mocmaTtpano (prHAHCH]CKO TPXKHIITE TIOCTOJU CBY/A T/I€
ce 00aBipajy ¢puHaHCHjcKe TpaHcakiuje. Hajuenthe ce uctuue na
je To opraHm3oBaHO MecTo. J[Ba Cy MoOMeHTa OWTHa KOJ
E€KOHOMCKEe  jaeduHuInmje: 1. pasmena  (uHaHCH]CKHX
WHCTPYMEHATa U 2. HE MOpa yBeK M0 (UHAHCH]CKUM TPKHUIITEM
JIa ce mojpasymeBa MecTo y ¢usmukoM cmuciy. CaBpemeHa
TEHJICHIIM]a Ha (PMHAHCH]CKUM TPXKHUIITUMA j€ Ja Ce 3aXBajbyjyhu
UHPOPMALIMOHUM TEXHOJIOTHjaMa (UHAHCHJCKE TpaHCaKIHje
00aBsbajy Ha TaJbUHY.

Exonomcka nepuHnnmja puHAHCHjCKOI TPKUIITA IVIACH:

DUHAHCUjCKO TP:KUIITE je OPraHu30BaHO MeCTO Ha
KOMe ce cycpehy moHyaa u Tpa:Kma 3a pazIUuUTHM OO0IHIIUMA
¢uHaHCHjcKUX HHCTPYMeHAaTa (PUHAHCHjCKE AKTHBE).

IMupa  nepuHuIMja  (PUHAHCHjCKOr  TP/KHINTA!
DUHAHCH]CKO TPXKHINTE je OMIIO KOje MECTO Ha KOMe ce cycpehy
NOHYJIa U TPaXma 3a (PUHAHCH]CKMM MHCTPYMEHTHUMA, MECTO T
ce Tpryje (MHAHCHjCKOM aKTUBOM ((PMHAHCH]CKUM CPEJCTBUMA,
¢uHaHCHjcKUM HHCTpyMeHTUMa). Ha punaHCcHjcKOM TpKHIITY ce
KYIYjy U IPO/IA]y pa3auduTH oOauIy (PMHAHCH]CKE aKTHUBE.
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Vika nepuHnnmja GuHAHCHJCKOT TPHKUIITA:

DUHAHCUjCKO TPKUIITE je TayHo oapeheno Bpeme,
MeCTO M NpoCTop, rae ce cycpehy moHyaa W Tpaxkma 3a
¢dunaHCHjCcKUM HHCTPYMEHTHMA noj NMpenu3Ho
AepuHMCAHMM NpaBWIMMa M ycaoBuMa. DOHUHAHCHjCKO
TPKUIITE y Y’KeM CMHCJIY je Oep3a.

3Hayaj GUHAHCHjCKHX TPKUIITA oryesa ce y cieachem:
»AKTHBHOCTH Ha (PUHAHCHJCKMM TPXUIITUMA IUPEKTHO
YyTHYY Ha BpPeJHOCT HMOBHHE TOjeMHIA, TMOHAIIAHe
NMOCJOBHHUX OpraHu3anuja u epukacHoct npuspene. [locebny
HNaXby 3aCIYXKYjy TpH THUMNA (PUHAHCHU]CKUX TPXKUIITA: TPHKHUILITE
oOBe3HMIa (HA KOME ce€ YTBphYjy KamaTHE CTOIe), TPIKHIITE
akiyja (Koje HajBHUIIE YTHYy Ha BpPEJHOCT HMMOBHHE U Ha
WHBECTHIIMOHE OJJTyKe (GUPMHU) U JAEBU3HO TPXKUIITE (3aTO IITO
¢uykTyanuje qeBU3HOT Kypca yTudy Ha CBE IPUBPEE).

3Hayaj u yjora pUHAHCHjCKUX TPKUINTA MPOU3UJIAZH
U3 HBeroBux (PyHKIHja.

OcHoBHa eKOHOMCKa (pyHKIMja (DMHAHCH]JCKUX TPKUIITA
je ¢yHKIHja TmoOBe3MBama YYCCHHKAa Ha (PHUHAHCH]CKOM
TPKULITY KOjJU PacroiiaXKy BUIIKOM CpeACTaBa U OHUX KOjUMa Cy
cpenctBa morpebHa (ycMmepaBame cpeacTaBa jgomMahHMHCTaBa,
dbupMu ¥ Blaje KOJU MMajy BHUIIAK CpPEJCTaBa, Ka OHMMAa KOjU
uMajy Mamak cpezicraBa). Ha opranu3oBaHoM (PUHAHCH)jCKOM
TPXKUIITY 3axBajbyjyhul mocTojarby (HMHAHCH]CKUX TOCPETHUKA
cMaByjy ce TpPOWKOBH (HHAHCHjCKHX TpPaHCAKLHja.
AslokaTuBHA (YHKLOHja je TpeycMepaBame (aIorupame)
pacIoJIOKUBUX CIO0OJHMX CpeACTaBa OJf OHUX KOJjU HUMajy
BHIIIAK Ka OHUMAa KOjUMa Cy cpelcTtBa moTpeOHa. MyHKHUja
epukacHocTH oMoryhaBa Ja ce cpe/icTBa CTaBe Ha pacrojarame
OHMMa Koju he X MPOIyKTUBHO UCKOPUCTUTH. MoOMIH3aIlHOHA
(¢pyHKnUja 3HauM 12 ce HA PUHAHCH]CKOM TPXKUIITY NMPUKYILIbA]y
(MoOumumny) cpeactBa. Oynknuje GUHAHCH]CKUX TPIXKHUIITA CY H:
pa3BojHa ¢yHKUMja, JHKBHIHOCHA (QyHKIMja, yHKIH]jA
yTBphuBama peanHe IieHe, (QyHKIMja jaBHOCTH W TOACTHIIAmA
yKJby4UHBamba HOBHX y4YeCHHMKA, (YHKIHMja CMamema HII
eJJMMHHUCAKA PU3HKA, T000JbIIAKE KUBOTHOT CTaHAApA.

PuHAHCHjCKAa TPKUIUTA Ce MOIY KJIACH(PHKOBATH Kao
NpUMapHa M CeKYHJApHA TpXKHILITA, TPXKUIITA HOBLA U
TPKULITA KanuTana, dep3e 1 BaHOEP3aHCKA TPXKUILTA, TPHKUILTA
XapTja OJl BPEIHOCTH, TP)KUIITA BIACHUYKUX XapTHja O]
BPEIHOCTH U TPXKHILTA TY)KHHUKUAX XapTHja 0/ BPETHOCTH.
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1.2.2. 2. ®DUHAHCHjCKU HHCTPYMEHTH

@DUHAHCUjCKH HMHCTPYMEHTH WJIH  (UHAHCHjCKA
aKTHBa WM (UHAHCHjCKAa CcpeAcTBAa (TO Cy CHHOHUMH 3a
bUHaHCH]CKE HMHCTPYMEHTE) ¢y mnpeaMeT TProBHHe Ha
(puHaHCHjCKOM TPKMIITY.

DUHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH = (PJMHAHCHjCKA AKTHBA =
¢unaHcujcka cpeacTBa

duHaHCHjCKA aKTHMBAa YBEK CE Be3yje 3a IITeIHe
cy0jexre.  DuHAHCHjCKY  aKTHBY  4YHHE  (DMHAHCH]CKH
WHCTPYMEHTH KOJH C€ Haja3e y pykama cyOjekara KOju Hhmajy
BUIIIKOBE (PUHAHCH]CKHX CpeJCcTaBa (TO Cy IITEAHU CYOJeKTH WIIH
WHBeCTUTOPH). HacynpoT ¢puHaHCH]CKO] akTHBH je (prHAHCH]CKa
NacHBa.

duHAHCHjCKA MAacHBa CE YBEK BE3yje 3a EMHUTEHTE WU
UHBeCTUIIMOHE cyOjekTe. NHBeCTHIMOHM cy0jeKkTH (eMUTEHTH)
MPUKYIJbA]y CPEICTBA €MHUCHJOM (PMHAHCHJCKUX WHCTpyMEHATa
(To cy mpoJaBIHM y MPBOj MPOJajy GPUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA) U
nMajy obaBe3e MO OCHOBY HUX (MOpajy na u3Bpiie onpeheHa
wiahama y 0yayhHOCTH BIacHUIIMMA THX HHCTpYMEHAaTa, 00aBese
mahama Kamare, TUBUICHIC).

PduHAHCHjCKe HMHCTPYMEHTe eMHUTYjy (u31ajy) OHH
cy0jekTH KoOjuUMa 'y oJapeheHOM TpeHYTKY HeI0CTajy
(punaHCcHjcKka cpeacTBa (EMUTEHTH).

Ha ¢QunancujckoM TpXKUIITY TOCTOjU BEIUKH OPO]
Pa3HOBPCHUX HOBYAHHX M (PMHAHCHjCKHMX HHCTPYMeEHATA.

(DUHAHCHjCKe HWHCTPYMEHTEe [eJHMMO Y HEeKOJHKO
rpyna:
. XapTHje O] BPEIHOCTH,
. ICTIO3UTH,
. IOTPaXNBamkba,
. huHaHCcHjcka npaBa,
. ’KUPAJTHU HOBAII,
. ICBH3€ U JICBU3HU KYpPCEBH,
. 371aTO U IUIEMEHUTH METaJIH,
Jleno3uTy Cy HajCTapHju M UCTOBPEMEHO HajBAXHUJU JICO
¢uHaHCHjcKOr TOTeHHMjana OaHaka. ,Hekanmamme OaHke Cy
nprUMaJie Ha YyBamke HOBAIl, IParoleHOCTH U IPYTre BPEIHOCTH H

NN R W
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3a wux HarmtahuBane kamary. Ca pa3BojeM OaHaka, OaHKapcka
byaknmnja obe3dehema BpemHOCTH ce  TpaHChOpMHILIE Y
¢yHKIMjy MoOMIM3alMje IPYIITBEHE IITEIHE U aKyMmylialuje,
YUMe ce HeKaJlalllkha HaKaHa/1a 3a YyBambe BPEIHOCTH KO/ OaHaka
(kojy ruraha nmemosuTtap) mpeTBapa y KamaTy kojy OaHka ruiaha
nenosuTapuma.”’

Xaprtuja oa BpeaHocTH (security) mpeacraB/ba TpaBo
Ha TIOTpaxuBame OyayhMx mpuxoja WM aKTHBE HEHUX
eMHTCHATA.

Xaprtuje o1 BpeAHOCTH Cy HajBeha W Haj3acTymbeHuja
rpymna (MHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATA.

XapTuje o1 BpeTHOCTH MOTY OUTH:

1) ocHOBHe XapTHje 01 BpeIHOCTH, Koje ce J1ejie Ha:
a) BJaCHMYKe (MHCTPYMEHTH AaKIMjCKOI KaluTana:
obuuHe u pedepeHITjaTHe aKIuje) U
0) ayXKHU4YKe (MHCTPYMEHTH JAyra WId KPEIUTHU
WHCTPYMEHTH: OOBE3HUIIE, HOTE, 3allUCH, IEePTHUPUKATH,
KOMEpIUjaJIHy Manupu, O0OHI0BH, 1e0CHTYpE) U

2) u3BeleHe XapTHje O BPeIHOCTH, KOje c€ Ha3MBajy H
(bUHaHCH]CKU JepUBaTH (TO Cy Ha mpuMep ¢jydepcH, Omiuje).

7 Kpctuh Bopko, barkapcTBo
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1. 2. 2. 3. ®uHaHCHjCKe MHCTUTYLH]e

PuHaHCHjCKe MHCTUTYHHje cy cy0jeKTH KOju TPryjy
Ha (MHAHCH]jCKOM TPKUIITY.
PduHAHCHjCKe HMHCTUTYHHMje Cy Y4YeCHHIH Ha
(uHAHCHjCKOM TPKUIITY.
[Toctoju BumIe mojeNa y4YyeCHHKa Ha (PUHAHCHJCKOM
TPKUINTY Ha 623U Pa3IMUIUTHX KpUTEPHjyMa.
YdecHunu Ha PUHAHCHjCKUM TPKUIITHMA CY:
-  eMHUTEHTH U UHBECTHTOPH;
- 1IHpe U y:Ke cXaBaTamwe YYeCHHKA
- XeyepH M IWINeKYyJAHTH
- He(UMHAHCHjCKH M QUHAHCHjCKH YYeCHHULH
-  (UHAHCHjCKH YYECHMIIH.
O emureHTMMa (MHBECTHIIMOHMM CYyOjeKTHMa) H
WHBECTHUTOpUMA (IITeTHUM cyOjekTuMa) Beh je Ommno peun.
Xeyepu Cy YYECHUIIM Ha (PMHAHCHJCKOM TPXKHIUTY KOjU
ce YKJbyUyjy Ha (PMHAHCH]CKO TPKHIITE C IIUJBEM JIa CE€ 3aIITHUTE
Ol pusuKa. Pusumm Mory OWTH: TpOMEHa IeHa IOjeAMHUX
XapTvja of BPEOHOCTH, MPOMEHAa KaMaTHUX CTOMNa, IPOMEHa
JIeBU3HOT Kypca.
IInexkyJaHTH Cy YYECHHUIIM Ha (PUHAHCHU]CKOM TPIKHUIITY
KOjH Cy CIIPEMHH Jla PU3UKYjy U Kao Harpaay 3a pus3HK A00ujy
Behu npunoc (3apamy). IlllmekynanTu HHCY TpeBapaHTH Beh
JeTJIHA YYeCHHUIM KOjU TOUITY]y CBE MpOIMHCE, CaMO UM je
MOTHUB Op3a U JIaKa 3apaja.

DUHAHCUH|CKH YYEeCHUIIA HA (PUHAHCHUjCKOM TPKUIITY CYy:
I) punancujcke nuHCTUTYHHjE U
II) punancujcku mocpeTHUN.

) ®PUHAHCUJCKE UHCTUTYHUJE cy
1. IlenTpaana 6anka
2. Jleno3uTHe (PpUHAHCHjCKEe HHCTUTYLHje:
- 0aHKke,
- IITEUOHHUIIE,
- IITEHE U KPEAUTHE acolyjalyje,
- KpeAUTHE YHH]E.
3. Heneno3utHe (pMHAHCHjCKe MHHCTHTYLHje:
a) YroBopHe (pUHAHCH]CKE MHCTUTYyIHjE (TICH3UOHHU
¢donnoBHU, ocurypasajyha npymrsa);
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0) Wncturynuje MHBECTULIMOHOT TUIA
(nHBeCcTUIIMOHU (DOHIOBH M KOMIIaHH]E).

4. OcTtaje pUHAHCHjCKe HHCTUTYLHje:
a) ponmosu, poHmanuje, 3anyxoune,
0) puHaHCH]jCKE KOMITaHH]e,
B) OpoKepcko auiepceke kyhe,
I) pejTUHT areHuyje ((UHAHCHUJCKA CaBETHUIH,
bupme koje Tpykajy HHGPOpPMAIMOHE YCIyre y
oOnactu puHaHCH]ja),
n) ¢upme 3a oOeszbOeheme MHUIMJATHOT KamuTaia
(venture capital firms).

IT) dpuHaHCHjCKM NOCPEAHNIN CY:
1. 6pokepu,
2. nunepu,
3. UHBECTHUITMOHU OaHKapPH.

Jdenmo3utHe dunancujcke HHCTUTYIHje cy
Haj3HaYajHUje (PUHAHCHjCKE MHCTUTYLHUje, a Melhy mHhMa OaHke
UMajy HajBaXHH]y yiory. Y Jemno3uTHe (HUHAHCH]CKE
WHCTUTYIMje CHanajy ¥ I[ITEAHOHUIE, MITEAHO-KPEIAUTHE
opraHu3alyje u KpeauTHE YHU]E.

TenHo-KpeAUTHE OpraHM3alnyje M IMTSIUOHHUIE CYy
JIETO3UTHE (DMHAHC]CKE WHCTUTYIHMjE KOje 10 CpelcTaBa JoJia3e
NPUKYIUbAkEM MITEJHUX JENo3uTa (KOju C€ YecTO Ha3uBajy
yIelIuMa) U OPOYCHHMX M TPAHCAKIMOHHMX Jeno3uTa. PaHuje je
BehrHa BHUX 0g00paBaia caMo XHMIIOTeKapHe kpeaute. JlaHac cy
NpOIIMpHUIIE TOCIOBHE AaKTUBHOCTH, Ia CE€ CBE BHUIIE CMambyje
pa3nuka n3Mel)y OBUX HHCTUTYLIMja U OaHaKa.

KpenutHe yHuje cy mane KoomepaTHBHE MHCTHUTYIH]E 3a
KpenuTe, Koje Cy OpraHHu30BaHe OKO ofjpel)eHe rpyrme: Ha mpuMep
YJJaHOBM CHUHAMKATA 3arociieHu y onpehenoj pupmu. Omodbpasajy
yIJIaBHOM TOTPOIIAYKe KpeAuTe, a JO CpejacTaBa [Joja3e
MPUKYIJbAakEeM JIeTI03UTa (KOjU C€ HA3UBaJy YIAEINMa).

DUHAHCHjCKM TIOCPeIHMIU ¢y OpoKepH, AWJepu U
WHBECTHIIMOHHN OaHKapH.

Bpokepu cy (uHaHCHjCKH TOCPEAHUIM KOjH, TpemMa
3akoHy CpOuje, 1) pane y tyhe ume u 3a Tyh pauyH, 2) HHCY
BJIACHHUIN (PMHAHCH]CKUX MHCTpYMEHAaTa U 3) OCTBapyjy MpUXoJie
0J1 IPOBU3H]E

Juiepu cy GpUHAHCHU]CKU MOCPEIHUIM KOjU 1) Kymyjy u
po/1ajy (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE y CBOj€ MME U 3a CBOj payyH,
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2) ocTBapyjy 3apaay U3 pa3iuKe Yy IeHU U 3) OHH Cy BIACHUIIH
(YMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA.

VY caBpeMeHHM YyCJIOBHMa HE IMOCTOjH CTpora Iojena Ha
Opokepcke U auiepceke mocyiose. bpokepu Mory paautu u 3a CBOj
padyH — KOMHUCHOHHM OpokepH; OpoKepH Ha MapKeTy, TProBIU Ha
napkety. Mapker Mejkep je AWIep KOju paau 3a JIPyror OH
o0jaBJjpyje KymoBHY M TmpoaajHy ueHy. I[loctoje Opokepu u
TUJIEPH ca TTyHUM yciyrama, Wik OpoKepu W ITUJepu KOJjU CaMo
U3BpILaBajy Hajore (y3 HMXKY NMPOBHU3H]Y), 3aTHM CIICLH)AIUCTH
opokepu; oddlot munepwu.

Bpokepcko naumiepcka aApymTBa 00aBibajy M IOCIOBE
Opokepa W TOCIIOBE AWJIepa: MOCPeayjy y KYIMOBHUHH H TPOAAjH
(MHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa, MpYyXKajy ycJIyre 4yyBama XapTHja
Ol BPEIHOCTH, YyCIyre KpaTKOPOYHOT KpEeIuTUpama U
CaBeTO/IaBHE KOHCYJTAHTCKE yCIyTe.

NuBecTHMOHU OaHKap je (UHAHCHU]CKU TOCPEIHHK
KOjU MMa Tpu BaxHe (yHKImje: 1) mocmemryje mpozaajy HOBUX
XapTHja Off BPETHOCTH, 2) CaBETYje KIUJEHTE O HajIIOBOJHHU]EM
HaunHy (uHaHCHpama M 3) mpey3uma Ha cebe pHU3UK Of
€BEHTYaJTHUX r'yOuTaKa.

Ha3zuB ,,uHBeCTHIIMOHM OaHKap“ HUje aJeKBaTaH, MOIITO
OH HHje HHU HHBECTUTOp HHM OaHKap (He o0aBJba TIOCIIOBE
JQYTOPOYHUX Yyjaramba HUTH MPUKYIUba INTEARKY JApPYrux), Beh
(GUHAHCH]CKU TIOCPEAHHMK, KOJU OTKYIUbYj€e HOBOEMHUTOBAHE
XapTHje OJ] BPeIHOCTH M Mpojaje Ux win ob6e30ehyje mHXOoBY
nponajy. MHBecTummonn OaHKapd WMajy BaXXHY VIOTY Ha
TPXKUILTY KalluTalla: MpoHaja3e KyIIle 3a HOBE EMUCHje XapTuja
0J1 BPEIHOCTH KOjUMa c€ MpubaBibajy IyropodHa (puHaHCH]CKa
CpEIICTBA 32 MHBECTHIIH]E.
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1. 3. dunancujcku HHGOPMALUMOHHN CHCTEMHU

Y cBakoM (HUHAHCHJCKOM CHCTEMY IIOCTOje U
uHpopManMoHu  cucteMd. DHHAHCUjCKHM  HHGOPMAIMOHH
CHUCTEMHU PA3IMKY]y C€ 3aBHCHO OJi Pa3BH]jEHOCTH OaHKAPCKOT M
(MHAHCH)CKOT cHCTEeMa HAIlMOHAIHE EKOHOMH]E.

OUHAHCH]CKU CUTEMU LIMPOM CBETa BPJIO CY CIOXKEHH IO
CTPYKTYpU M HauuHy (QYHKIHMOHCAWkA. YKIbYUYy]y pa3inyuTe
BpCTE  HHCTHTYIMja: ©OaHKe, ocurypaBajyha  nmpymTBa,
UHBECTUIIMOHE (OHAOBE, TPXKHUINTA aKIMja M TPXKHUINTA
00BEe3HMIIA WTA. — CBE€ T€ HHCTHUTYLH]E PETyJIUIIe Ip’kKaBa.
OUHAHCH]CKU CUCTEMU MPEHOCE MUJIUjap/ie 0JIapa TOAUIIE O
JbyAU KOJU WITeNe JbyaAuMa C MPWIMKOM MPOJUKTUBHOT
MHBECTHpama.>

UctpakmBama mpukazaHa y KmbH3M ExoHOMHja HOBIIA,
OankapctBa W ¢uHaHcHjckux Tpkumra, F. S. Mishkin-a,
MoKasyjy Aa cy 0aHKe HajBaXHU]U €KCTEPHU U3BOP CPENICTaBa 3a
¢uHaHCcHMpame TmocioBama npenayseha, a camo  BelMKe
KOpIopanuje uMajy JIaK TPHUCTYN TPXKHUIITY XapTHja O]
BpeIHOCTH. Mame je BepoBaTHO Ja he MojeAuHUIM M Maja
npeayseha, koja Hemajy BEIHMKH YIJIeH, Jlako 00e30eauTu
cpencTBa 3a (PMHAHCHUPAE TOCIOBHUX AKTUBHOCTH M3/IaBAHEM
XapTHja off BpeIHOCTH. YMECTO TOora, Cpe/ICcTBa 3a (puHaAHCHUpamhE
nocioBama 00e30eh)yjy ox 6aHaka. 3aTo je mocioBHa OaHKa jenHa
0J1 HaJBAKHU]JUX MHCTUTYIIHja OaHKapckor cucrema. ExoHOMCKa
aHanmu3a IOKa3yje Ja IJIaCMaHU IOCIOBHMX OaHaka, yTHM4Yy Ha
edexTe mocnmoBama mpeayseha, a THME W Ha TPUBPEIHU PACT
HAI[MOHAJTHE €KOHOMH]E.

8 F. Mishkin, Exonomuja nosya, banxkapcmsa u punancujckux mpxrcuuma.
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1. 3. 1. Bpcre puHAHCHJCKUX CHCTEMAa M Pa3BHjeHOCT
0aHKapcKor U GUHAHCHjCKOT CHCTEMA

Pa3Bujenoct Oankapckor m (UHAHCHJCKOI CHCTeMa
Mepu ce pa3BHujeHounhy ejlemeHaTa (PMHAHCHjCKOI CHCTeMA.
[Ito cy pa3BUjeHUjU €IEMEHTH (PHUHAHCH]CKOT CHCTEMA TO j€ U
caM cucteM pasBujeHHjHu. Pa3BHjeHM ()MHAHCHUJCKH CHUCTEM HMa
pa3BujeHO (PMHAHCHJCKO TPXKUILTE M MOCTOJU BUILE Pa3BUjEHUX
cerMeHaTa (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

Ha pa3BujeHOM (MHAHCH]jCKOM TPXKHUIITY Tpryje ce Behum
OpojeM pa3HOBpCHHX (PHMHAHCHJCKMX HMHCTpyMmMeHaTa W Behm je
0poj hrHAHCH]CKUX MHCTUTYIIH]A.

Tunuyan npumep TpaHcopMmaiyje  HEpa3BUjCHOT
¢uHAHCHjCKOT CcHUCTeMa Yy pa3BUjeH je (UHAHCHJCKU CHUCTEM
Cpbuje. [leBemecetux romumHa cy OaHKe OwWie HajBaXHUjE H
JOMUHaHTHE ¢uHaHcHjcke nHcTHTYynHje y CpOuju. Mana cama
YUCHUIIA Ja j€ (UHAHCUJCKM CHCTEM jeIHE HaIllMOHATHE
€KOHOMHje OaHKapCKH OpjeHTHCaH HHje 3HaK Ja je Taj
(UHAHCH]CKM CHUCTEM HEpas3BHjeH. Y (UHAHCHJCKOM CHCTEMY
CpOuje TOKOM JeBeeceTUx roAnHa OMJIO je Majo Pa3sHOBPCHUX
(YMHAHCH]CKUX MHCTUTYIIH]a U Majo (PMHAHCH]CKHUX TIOCPETHUKA.
Beorpancka Gep3a 6una je Tpxkuire HoBIa. Ha 10j ce Tprosaio
KOMEpIIHjaJTHUM 3alucruMa, HUje OUI0 TProBUHE aKIldjaMa HUTH
IpXaBHUM 3anucuMa. baHke cy Owie TIJIaBHM akTepu Ha
beorpasnckoj 6ep3u, a OpokepcKo-auiIeTCKa IPYIITBA HUCY UMalia
onrosapajyhe mecto Ha Oep3u (HOp. HUCY HMaje MECTO Yy
ynpaBHOM oa060py). Kamara Ha komepliujamHe 3ammce Owiia je
oko 7-8%, a OGaHkapcke kamare uzHocuie cy oko 20%. Cana je
(WHAHCH]CKM CHCTEM MHOTO pPa3BHjEHHU]JH, Pa3BH]JEHO j€ BHIIIE
cermMeHara ()MHAHCHJCKMX TpXHIITa, a Ha beorpanckoj Oep3u
TPTyje ce akiujama, Ip>KaBHUM 3aMMcuMa, 0OBE3HUIIaMA.

Bpcre puHaHCHjckMX cucTemMa
DUHAHCHjCKHU CHCTEMH MOTY OUTH:
1) TpxKMIITHO OpjeHTHCAHN (PUHAHCUjCKU CUCTEMH U

2) baHkapcKo opHjeHTHCAaHU (PMHAHCHjCKHU CHCTEMH.

v TPKUIIHO OpjeHTHCAaHUM (puHaHCHjCKUM
CHCTEeMHUMA JIOMUHHpPAjy Oep3e W TOCJIOBH ca XapTHjaMa O]l
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BpenHocT. Ilpumep oBako opranm3oBaHor cucrema je CAJl u
Benuka bputanmuja.

Bankapcko opujeHTHCAaHU (PMHAHCHjCKM CHCTeM je
cucteM y Kome nomuHupajy Oanke. Ilpumepu oBako
opranu3oBaHor cucrema cy Hemauka, CpOuja, Jaman, Kuna. ¥V
Hemaukoj 6anke cy HajBehu akmmonapw.

,Ha HalMoOHATHOM HHBOY, (MHAHCHJCKO TPXKHILITE je
BaXHO jep 00e30ehyje yciaoBe 3a panoHaaHy ynoTpeody dakropa
NPOM3BOJIK-E — HE caMO (PMHAHCH]CKUX cpencTaBa. Haume, oHM
KOjU HajeuKacHHje KOpUCTE CBe (hakTOope MPOM3BOAE (pagHy
CHary, 3eMJbHILTE, CUPOBUHE, €HEpPrujy, TEXHOJOrHjy) Omhe y
CTamy Jla MPHUBYKY (DMHAHCHjCKAa CPEICTBA 3a CBOJy aKTHBHOCT,
nomrto he OUTH y cTamy Aa BIaCHUIIMMA THUX CPEACTaBa IMOHY/E
HajBehy «Harpaay» y BUAy KamaTe, TUBUICH/IE WIH HEKOT Ipyror
o0nuka npuxoja. BnacHum pUHAHCH]CKUX CpecTaBa OApUIY Ce
Tekyhe ToTpomme paad oTBapama MOTYhHOCTH Ja HUXOBa
notpoimka y Oynyhnocrtu 6yne Beha.

MelhynaponHo (HMHAHCH]CKO TPIXKUINTE CTBapa YCJIOBE 3a
palMoHalHy ajJoKalijy HOBIA M KalHuTala y OKBHpUMa CBETCKE
npuBpene. Kamuranm je, 3ampaBo, HajMOOWIHHUJU (akTop
npousBoamke. Jla Ou OBO MIyCTPOBao, HEKO je pekao 1a je 3a
OoTBapame OaHKe TOTPEeOHO WMaTH caMO TPU CTBApH:
KaHIesnapujy, TenedoH u Tabiuily Ha BpaTuMa ca Ha3HaKoM Jia je
to Oanka. Jlamac Om, ymectro TenedoHa, Tpebajgo yOamuTH:
KoMmrjyTep.

° T1. Joeanosuh I'aBpunosuh, Kapaktepuctuke caBpeMeHOr MelyHapomHor
(hMHAHCHjCKOT TPXKHUIITA,
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1. 3. 2. ®uHAHCUjCKH NHPOPMALTMOHHN CUCTEMH

Y Cpbuju caga MOXKEMO pa3IMKOBATH HEKOJIUKO
nH(}OpPMAIMOHUX MMOJICUCTEMA y 00s1acTu (prHAHCH]a.

@duHAHCUjcKH WHPOPMALMOHU CHCTeM o0yxBara
HHopManoHe cUcTeMe:

VXN R WD —

Haponne 6anke Cpouje

Knupunmkux kyha

banaka

VYapyxkema OaHaka

Komucuje 3a xapTuje o1 BpeAHOCTH

bep3e u 6ep3aHCKUX MOCPETHIKA
LenTpanHor perucrpa xapTja o]l BpeJHOCTH
ITopecke ynpase

VYnpase 3a jaBHa ruiahama
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1.4. BpcTe 6aHaka U BpcTe 0aHKAPCKUX YycCJyra

Komepunjanne 6anke, wjim nmocjioBHe 0aHke cy OaHKe
Koje 00aBJpajy KJIACHYHE IIOCIOBE KpEeIuTHpama MpHUBpEIE H
CTAaHOBHMILTBA, IIOCJIOBE IUIATHOI MPOMETa U ApYyre MOCIOBE U
ycayre kjaacuyHor O6aHkapcrtBa. OHe cy Haj3acTyIUbEHHMja BpCTa
OaHaka y 0aHKapCKO] CTPYKTYpH M TIOCEAy]y OKO ABe Tpehuue
YKYITHE aKTHBE OAHKAPCKOT CEKTOpA.

NuBectunnone OaHke cy OaHke Koje o00aB/bajy
Nocja0Be ca XxaprujamMma oA BpeaHocTH (puHaAHCHjCKHM
HHCTPYMEHTHMA), TO jeCT HMHBeCTHpPame HAa (PUHAHCHjCKOM
TpxumTy. HWHBecTMHHOHO OaHkapcTBO o0yxBaTra ceT
AKTHBHOCTH M MOCJI0BA KOje 0aHKe NMpey3uMajy y npouecuma
eMHCHje XapTHja O] BpPeIHOCTH 3a NpHBpeaHe cy0jekre.
banka, 3a cBoje KiIMjeHTe, 00aBba yCIyre y Be3u ca MocJ0BHMA
Ha (UHAHCHjCKMM TP/KHIITHMA: YYECTBOBAkEC Yy EMUCHJU H
CEepBUCHpaky €MHCHje XapThja OJf BpPeAHOCTH (ITOCIOBH
IUIaCMaHa EMHCHje, YCIyre TIOKPOBUTEJBCTBA €MHUCH]E, ...);
TProBamke 3a COINCTBEHM padyyH M 3a padyyH KiUjeHara
MHCTPYMEHTHMa TpKUIITAa HOBLQA, JAEBHU3aMa, ¢jydepcuma H
onuyjama, XapTvjama oOJf BPEAHOCTH, JAEBU3HUM M KaMaTHUM
MHCTPYMEHTHMA; CaBeTOJaBHE (YHKIMjE y BE3H Ca EMHCHjOM
XapTHja OJ BPEIHOCTH M Kpeupame aJeKBAaTHE CTPYKTYype
KanuTana; OpOKEpPCKH MOCIOBU C HOBLEM.

YHuBep3ajHe Oanke cy OaHke Koje 00aBjbajy CBe
¢ynkuuje (cBe BpcTe OaHKapCKUX IIOCIOBA) Kao INTO CY:
neno3uTHa (QyHKIWja (W  QyHKOWja MTEAmE), KpeAuTHA
¢ynkuuja, ¢ysknuja 1oahama,  QyHKIMja  yrnpaBibambe
roTOBHHOM, (yHKIMja ocurypama, (Q(yHKIHja TTOBEPEHHUKA,
(GyHKIIMja HHBECTULIMOHOT IIaHUpamba, (PYHKIMja HUHBECTUIIMOHO
OaHkapcTBO, OpoKkepcka pyHKIHja).

KaacuuHo cxBarame OaHke: OaHka je (HUHAHCH]CKa
MHCTUTYLIM]a KOja IO Cpe/icTaBa J0Ja3u MIPUKYIJbakbeM Jero3uTa
Kako OuM kacHuje onoOpaBana kpeaure. Kamata Ha omoOpeHe
Kkpeaute Beha je o1 kamaTe Kojy OaHka muiaha Ha JIemo3uTe.

OpranuzanmoHna CTpykTypa OaHaka 3aBHCH O] TOTa Koje
dbyHk1Mje OaHKa 00aBJba.

@dynknmje OaHke cy: jgeno3uTHa (QyHkMja (WM
byHKIIMja WTEenme), KpeauTHa (yHkmuja, GyHknuja 1uiahama,
¢yHKIMja yOpaB/bakbe TOTOBHHOM, (YHKIHja OCUTypamba,
GbyHKIIMja TOBEpEeHMKA, (PYHKIIMja WHBECTHIIMOHOT TUIAHHPAA,

44



(dyHKIIMja HTHBECTUIIMOHO OaHKapCcTBO, Opokepcka ¢pyHkuuja. Beh
CMO OOjacHWJIM TI0 4YeMy C€ KJIachuyHa OaHKa pasluKyje Ol
caBpeMeHe OaHKe, 3aBUCHO OJ1 TOra Koje QyHKIMje 006aBiba.

CaBpemeHa TeHJIeHIIMja y OaHKapCKOM CEKTOpY je Ja Cy
ce TojaBUie YHHBep3ajiHe 0aHKe, Koje 00aBibajy CBE BpCTE
OaHKapcKuX MocioBa (cBe PpyHKIH]e).

VY Espomnu, noce6no Benukoj bpuranuju n Hemaukoj
nmpaBu ce pa3inuka u3Mely BETMKOMPOJajHOT W MaJIONPOJIajHOT
0GaHKapCTBa.

BenukonponajHo 6aHKapCcTBO je¢ OPHjEHTHUCAHO IMpeMa
NPUBPEIN U BEJIMKUM ITOCIOBUMA, KOjU JOHOCE U Behy 3apany.

MaJgonpoaajHo 0aHKapcTBO npyxa yciyre
CTAaHOBHMILUTBY, HMMa pas3rpaHaTy OpPraHU3alUOHY CTPYKTYpPY
(mMpoKy MpexXy MOCIOBHHILA, (UHjada U €KCIIO3UTypa) U 300T
TOra ce cMaTpa Mame e(QUKacHUM O] BEJIHUKOMPOAAjHOT
OaHKapcTBa.

VY mojeaMHUM 3eMJbaMa pas3lMKyjy C€ joll HEKe BpCTe
OaHaka: TproBauke OaHKE, KOMEpIMjaTHE WIM KIUPUHT OaHKeE,
CIelMjajJu30BaHe yHHBep3ajdHe OaHke (Mmame OaHke ca
orpannyeHuM Opojem (yHkimja) u npyre. Ha npumep y Benunkoj
Bputanuju pasnukyjy ce jour aBe BpcTe OaHaka: KOMEpIMjaiHe
uin  kupuHr Oanke (clearing banks) um TproBauke OaHKe
(merchant banks).

VYcenyre GaHaka MOTY ce CBpCTaTH y jeaHy of ciexache
TpHU TpyIe:

a) HHAUBHAYAJHO 0AHKAPCTBO, KOje 00yxBara MOCIOBE
ca CTaHOBHUINTBOM, XMWIIOTEKapHE IIOCJOBE, IIOCIOBE ca
KPEAUTHUM KapTHIlaMa, KpPEAUTHpame KYMOBUHE MOTPOIIHUX
nobapa, CTYICHTCKE KpeauTe,  yciayre MOjeJUHIMMA OKO
MHBECTHUIIM]a Y XapTHje O BPEJHOCTU U Jpyre yciayre YriiaBHOM
HaMEHEHE CEKTOPY CTAaHOBHUIIITBA.

0) HHCTUTYHHOHAJIHO OaHKapCcTBO, Koje oOyxBaTa
II0CJIOBE KpeaAuTHpama He(UHAHCH]CKUX IIPUBPEIHUX
opraHusanuja, (pUHAHCHjCKMX opraHuzamnuja (HOp. JIPYrux
OaHaka, ocurypaBajyhux JpymiTaBa W CIMYHO) M JAP>KaBHUX
arearnja. OBa rpyma mociioBa oOyxBaTa BEIHUKH Opoj
NOjeJMHAYHUX TII0CJIOBAa, KA0 INTO Cy TOCIOBH KpPEAUTUPAA,
JIN3UHT, (PAKTOPUHT OCTIOBH U CIMYHO.

1) I7100aJHO0 OAHKAPCTBO - je BEIUKU OpOj aKTMBHUX H
MaCUBHUX IOCJIOBA YCMEPEHHUX Ka Mel)yHapOAHOM TPKUIITY.

NupuBuayanHo OGaHkapcTBO oOyxBaTa IIOCIOBE ca
CTAaHOBHUIITBOM. MHCTHTYHMOHAJTHO OaHKapCcTBO 00aBba
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NOCJIOBE KpeIuTHpama (Kao U JU3UHT, (aKTOPUHT IOCIIOBE U CII.)
He(DMHAHCUJCKUX TIPUBPEIHUX OpraHu3aiuja, (UHAHCH]CKUX
opraHusangja ¥ JApkaBHUX areHuuja. Ilojam  TJ106a7HO
0aHKAPCTBO CE€ OJHOCH Ha BEJIMKM OpOj aKTUBHUX M IACHBHUX
MIOCJIOBA YCMEpPEHUX Ka Mel)yHapOoIHOM TPIKHUILTY.

Mopenu 6aHKapcKOr cucTeMa

Monean 6aHKApCKOI CHCTEMA y Pa3UYUTUM 3eMJbama
IIUPOM CBETa C€ Pa3IUKY]y.

AMepuuku Monesa koju je Baxuo 1o 2000. roauHe
3aCHMBAO C€ Ha CTPUKTHOM pa3rpaHHueEy KOMEpPIHjaTHOT |
MHBECTUIIMOHOT OaHKapcTBa, TAKO J1a KOMEpLHUjalHe OaHKe HHUCY
MOTJIE J1a YYECTBY]Y Y €MUCHjH BPEIHOCHUX TANMpa, a JesioBaje
Cy Yy OKBUpPY TpaHMIa jeJJHE CaBe3HE JpkaBe. baHka u3 jernHe
CaBe3HE JIp)KaBe HHUje MorJja J1a oTBapa (uirjaie u eKCIo3uType
y ZIpyroj caBe3HOj apkaBu. OBaj KOHILENT JONPHHEO je jayamby
yiore  (UHAHCHUJCKOT  TPXKHINTAa  (TPXKUINTE  KalWTasa,
dunancujcke Oepse). 3akoHoM u3 1994. roguHe ykHHYyTa je
peruoHamM3anyja, a 3akoHoMm u3 1999. M03BOJBEHO je CTBapame
,»OUHAHCHJCKUX XOJIUHr KoMmmaHuja“ (dy3uja u akBuzuyja
KOMepIMjaHuX 0OaHaka ca WHBECTHIIMOHMM OaHKamMa W
ocurypasajyhum opranusaimjama).

Y HeMaykoM Mojedy OaHKapCKOr CHUCTeMa yjora
¢uHaHCHjcKuX Oep3u je orpaHuMYeHa (Maja y HOBHjE BpeMe ce
pasBHja W TPXKHUINTE KamWTajia), a JOMUHUpaJy OaHKe
yHUBep3anHOr THuna. KoHTpona kKommaHuja Mpeko OaHKapCKUX
WHCTUTYIIH]jA j€ 3aCTYIJbeHHja HETO KOHTpPOJIa IyTeM Oep3Hu.

VY jamaHckoM Mojesy 3HayajHa je Ap:KaBHA KOHTPOJa
(MHAHCH]CKOT CEKTOpa, IOMUHUpa OaHKapcKa CTPYKTypa, Kao U
y HEMaykoM MoOJely, alud cy OaHke crenujanu3oBaHe (3a
KpaTKOPOYHE KpeauTe — KOoMepIljaiHe OaHke, 3a JYrOpOdYHe
KpEAWTE - CIEIHjaIM30BaHe HMHCTUTYIHjE, TOCTOje Oep3aHcKe
bupme, Koje uMajy GyHKIIHM]e HHBECTUIIMOHE OaHKE).

Y 3eM/bamMa y TPaH3MUUju OaHKapCKU CEKTOp ce
cyouaBa ca ciiabocTHMa: HHCKa KaluTalu3aiuja, Majiu Opoj u
o0MM TpaHCakIMja, CHpOMAIllHA TMOHyJa YyciIyra W Jpyro.
Tpxumra kanutama y CpOuju, Kao W APYrUM 3emJbama y
TPaH3ULHUJU Cy Yy Ppa3BOjy, Kako y Torieny (HhUHAHCH]CKHX
MOCPEIHUKA, TaKO W Yy TOTJIey HWHCTpyMEHaTa KOju HMajy
(GYyHKIM]y MUHUMHU3Upamka WK OTKJIambamka pu3nKa. Y 3emibama
ca 3peHuM TPXKHUIITEM OaHKApCKU CEKTOp je JOXKWBEO 3HauyajHe

46



TpaHcopMmalMje, HAPOYUTO TIOCIE OCAMAECETHX TOJHHA.
®daktopu oBe TpaHchopMaluje Cy TMOpacT KOHKYpEHIIH]e,
rno6anu3anyja ¥ UHTepHALMOHAIM3auja TpxumTa. !0 YV nekum
Ol OBUM 3eMJbaMa CTAaHIAPAHU OOJUIM TPXKHINTA KalHuTajga |
TPXKUIITA HOBLIA HUCY TMOCTOjayid. baHke y 3emipama Yy
TPaH3UIIH] U owte cy ontepehene HEHAIJIATHBUM
NOTpaKUBAmbHMa, HECIOCOOHE 3a e(pHUKacHYy MpPOLEHY pHU3HKa,
ariCOIyTHO HEOCETJbMBE Ha TPOIIKOBE CBOT MOCJIOBama,
NOJUIOKHE YTHULAJy TMOJIMTUYKUX OIJIyKa, ajli U YTULAJy CBOJUX
npeayseha-koMUTeHAaTa KOjU Cy MMalM CBOje yjaene y OaHI.
Pedopma Oankapckor cuctema CHpOBEAEHA je TaKo IITO Cy Ha
npenopyke MM®-a u CBercke OaHKE KpEHpaHU PA3TUUYUTH
OporpaMM  3a  PECTPYKTypHCame  OaHKapcKOr  CEKTopa.
Haj3actymupennja cy Ouna JaBa  Mojgeda Koja ¢y ce
MaHH(ecToBaIa KPO3 npoluece JUKBHIALKje WJIH CaHALHUje
O0ankapckux cucrema. Ha npemopyky MM®-a EcrtoHuja,
JlurBanuja u JleToHHja cy 3aTBOpHIIE CBOj€ HECOJIIBEHTHE OaHKe U
OTBOpWJIE TPXKHINTE 3a CTpaHe OaHKE W pa3BOj HOBHUX MPHBATHUX
OaHaka. 3a pa3nMKy O] HHUX JApYyre NpUBpeNe Yy TPaH3ULUjH,
NPUMapHO Cy yTHIAIe Ha MOOO0JbIIAkE KAIUTATHE aJIeKBATHOCTH
nocrojehux Oanaka. Ilosbcka, Mabhapcka u CroBenuja cy
peanu3oBalie mpoliec peKanuTanusaiyje nocrojehux 6anaka.

Pedopma G6ankapcekor cekropa y Cpomju onBujana ce
10 MHCTPYKIHjaMa MelyHapogHUX (PMHAHCH]CKUX OpraHU3aIfja.

Ceercka 6anka je 2000. ronune 6anke y Cpouju u L{pHO]
T'opu (ykymHO 74 GaHaka) cBpcTana y 4 rpyme:!'!
1. A- 3npaBe 6anke (9);
2. b- conBentHe 6anke (36);
3. 1I- HeconBeHTHE OaHKe, BayKHE 3a OaHKapcku cucteM (6);
4. J1- HeconBeHTHE OaHKe, 0€3 BaAXKHOCTH 3a OaHKApCKH CHUCTEM
(22).

VY cBuM creHapujuma CBeTcke OaHKe, IMOJIA3UII0 C€ O
Tora Jla JpkaBa TIpey3uMa o0aBe3e CTapux KpeauTa,
rapaHTOBaHMX O] CTpaHe Jp)kaBe, U Belnuku neo (85%) crape
neBu3He mTenme. [lormyHa cananmja OaHKapcKOr cHcTEMa
nojJpasymMeBajia je yIIyMIaBambe TOTOBHHE Y3 HCTOBPEMEHY
3aMeHy JIOlle aKTWBe 3a JpxkaBHe oOBesnuue. OBO je
pe3yATHpAIO  TPHUXBAaTalkeM  KOHIENTa  JMKBHIHPamba
HeCOJIBEHTHHX 0aHaka ykJbyuyjyhu u uetupu Hajpehe GaHke.

19 1gerkoBuh P. Mehynapoauao ¢punancupame 1 pa3soj Cpouje
! Svetska banka, NBJ, Ernst& Y oung; www.nbj.yu.
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1. 5. bankapcka cTpyKkTypa

[Tog 6aHkapckoM CTPYKTYPOM IOApa3zymMeBamMo Opoj U
BEJIMYHMHY OaHaKa.

dakTopu mnpoMeHe OaHKApCKe CTPYKType Cy:
ekoHOMHja obuMa (moBehame BenmuuMHE OAaHKE, IITO YTUYE Ha
CMameHkhe TPOIIKOBa oO0aBJhamba TpPAHCAKIMja), HHOBALMje
(omakiaBajy KOHTPOJIY MOCJOBama OJIBOjEHUX OpPraHU3ALMOHUX
JienioBa), peryJjJaTuBa (JiuOepanu3ainja mocjaoBama).

Banka [0 cpeacraBa 3a  1moOC/I0Bame  /10J1a34
NPUKYIUbakbeM HOBLA, AeN03MTa, CPEJACTaBa, IITEIHE O]
CTAaHOBHMILUTBA U IpHUBpele. 3aTO ce KaXe [a je JAemOo3UTHA
¢uHaHCHjCKA MHCTUTYLH]A.

[TocToje nBe BpcTe (pMHAHCHjCKUX cHCTEMA:
- TpKHIITHO OpjeHTHCAHM U
- Bankapcko opujeHTHCAHM (PMHAHCHjCKH CHCTEMHU.

v TPKUIITHO OpjeHTHCAHUM punancujckum
CHCTEeMMMA JOMUHHUpajy Oep3e M TOCIOBU ca XapTHjaMa Oj
BPEIHOCTH, & y OAHKAPCKO OpPHjeHTHCAHUM (UHAHCHjCKHUM
CHCTEMHMMA JIOMUHUDa]y OaHKe.

EduxkacHoct 0aHKapCKOr ceKTOpa He MepH ce OpojeM
O0anaka. Beauumna OaHaka (Benuko yuemhe Mainor Opoja
OaHaka y yKymHOj OaHKAapCKO] aKTHBH) M CMamewmy Opoja
0aHaka HHCY IIpaBU NOKa3aTe/b epuKacHOCTH OaHKApPCKOr
CeKTOpa, HE 3HauU Ja j¢ OaHKApCKH CHCTEM CaMHM TUM OOJbH H
epukacanju. KoHcraranuja Baxku U 3a OaHKapCKy CTPYKTYpY Y
Cpbuju u y cBery. EduxacHoct anokanuje QGUHAHCH]CKUX
pecypca MoOXe Cce€ MEpUTH pa3HUM TIOKazaTeJbuMma, OJ
HajonmTHjux kao mTo je BJ/III, mpeko cekTopcke CTpyKType
KpenuTa, N0 CTeNeHa Haruiate KpeauwTta (OJ Kora 3aBUCH
(bUHAaHCH]CKU pe3yaTaT OaHKapCKOT CEKTOpa — IMO3WTHBAH WU
HEraTHBaH).

VY cBeTy je akTyellaH mpouec riaodaau3anuje 0aHaka
IbUXOBO YKPYNbaBamhe U MHTepHALMOHATU3auMja (moBehame
BeIMUMHE OaHaka IIHpPEHEM Mpexe y Behem Opojy 3eMiba
omoryhasa kopunrheme IpeIHOCTH eKOHOMH]je 00uMa).

Opranusanuona 6aHkapcka CTPYKTypa rnocmarpa ce u
€a CTAHOBHUINTA CBOjHHE Y 3aBUCHOCTH OJ] TOTa J1a I Ccy OaHKe
y JAp:KaBHOj (APYIITBEHOj) CBOjUHM WJIH Yy TPUBATHO]
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CBOjUHM, Ka0 M 3aBHCHO OJ1 TOra Ja JH je OaHKa OpraHM30BaHa
Kao akLMOHApCKO IPYIITBO U KO cy akuuoHapu. [locmarpa ce
CTpYyKTypa OaHaka rpema KpuTepujyMmy Jia i JoMuHupa y4demthe
aomaher ceKTopa MJIHM CTPAHOT CeKTOpA.

Crpykrypa Oankapckor cekrtopa y CpOuju mnocie
2000. rogmHe TpaHcopMulle ce, Ka0 W y BehWHH OHMBIIHX
COLIMjAIUCTUYKUX 3eMaba. [ JI1aBHE MpOMEHE Cy Yy BIACHUYKO]
TpanchopMalju W Yy TMpUXBaTalky €JIIEMEHATa TPXKHUIITHOT
npuBpehuBama. BracHnuka cTpykrypa 0aHaka je IpOMEHEHa,
HajBUIIe UMa 0aHaka y BJIACHMUIITBY CTPAHMX aKLUMOHapa, 3aTUM
0aHaka y BIJIACHUILTBY INPUBATHUX aKIMOHapa W HajMame y
BrnacHUITBY Penybnuke Cpouje.

bankapcku 1 (UHAHCHJCKU CUTEMHU HIMPOM CBETa BPJIO CY
CJIOKEHHU IO CTPYKTYPH W HayMHY (yHKIHOUCama. YKIbYUYjy
pasnuuute BpcTe O0aHaka M (PUHAHCH]CKMX MHCTUTYIHja. baHke
Cy HajBOXHHJU EKCTEPHH HU3BOP (HUHAHCHpama TOCIOBabha
npenyseha, 3aro je mocnoBHa OaHKa jeHAa O] HajBaXHMUjUX
WHCTUTYIMja (UHAHCHJCKOT CHUCTEMa M TUIACMAaHHM IOCIOBHHUX
0aHaka, yTU4y Ha €KOHOMCKa e(eKTe MmocyioBama npenyseha u Ha
NPUBPEIHU PACT HAIIHOHATHE EKOHOMHU]E.

bankapcka CTpyKTypa je pa3IuuuTa y pa3HUM 3eMJbama.
VYV HekuM 3eMJbaMa MOCTOjU BeNHMKU Opoj Oanaka. Ilpumep 3a To
je Oankapcka ctpykrypa Cjemumenux Amepuukux J[pkaBa
nouyetkoM XXI Beka, kama je 6mno peructpoBano npeko 10.000
Oanaka. Anm Opoj OaHaka HHUje TIOKa3aTesb KBaJIUTETa
Oankapckux yciyra. Y IlIBajmapckoj, 3eMJbM TIO3HATO] TIO
KBAJIUTETY U MOY3/1aHOCTH OaHaKa, UMa caMo 5 BeIMKUX OaHaKa.

Y BehuHu 3emasba [0y1a3W 70 KOHIIGHTpAllMje W
cMamMBama Opoja Oanaka, amu ce 3aro moBehaBa BeMMYWHA
Oanke. [Iporecu Mepriepa u akBu3nIMje (Crajamka U MpUIIajarba,
mergers and acquisitions — M&A) uszmel)y BETUKHX CBETCKHX
OaHaka OWTHO MeEWa]y OaHKAPCKy CTPYKTYpY Y MHOTHUM
3eMJbama.

Opranusanuona 0aHKapckKa CTPYKTYpa MocMarTpa ce u
€a CTAHOBHUINTA CBOjHHE Y 3aBUCHOCTH OJ] TOTa J1a I Cy OaHKe
y JIp>KaBHO] WJIM JPYIITBEHO] CBOJMHU WJIW Y IPUBATHO] CBOJUHH,
Ka0 W 3aBUCHO OJf Tora Ja Ju je OaHKa OpraHu30oBaHa Kao
aKIMOHAPCKO JAPYMITBO W KO cy akmuoHapu. I[locmarpa ce
CTpYyKTypa OaHaka mpeMa KpuUTepujyMy Ja JId JOMUHHpa yuerhe
noMaher cekTopa Wi CTPaHOT CEKTOpa.
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1.5.1. Mepuepu 1 akBu3HIHje y 0aHKAPCTBY

Mepuyepu u akBH3MIHje Cy HauMH TpaHcopMHCama
0aHKapCcKe CTPYKTYpe.

®y3uja 0aHaka (MepyepH) je BIACHUYKA HHTerpanuja
JBe WJIH BHIIe OAHKAPCKUX MHCTHUTYUHMja NPUOINKHO
jeaHaKe BeJIMYHHE.

AKBHM3HIIHja je BJACHHUYKO Mpey3uMame Mambe 0aHke
o1 cTpaHe Behe nian puHAHCHjCKH jade OaHKe, Kaja nmpeys3era
Mama 0aHKAa MPAaBHO NpecTaje 1a NOCTOojH.

Kao mro kox mpenyseha mocroju cnajame M IpuUIajarmbe
npenayseha y dopmMu mepriepa M akBu3MIHMja, OBAaKBE MPOMEHE
OpraHu3aloOHe CTPYKTYypE JIelIaBajy ce U y OaHKama.

Y BehwHM 3emasba J101a3W 10 KOHIICHTpalHje U
cMamMBama Opoja Oanaka, amu ce 3aro moBehaBa BelMMYWHA
OaHke.

IIpouecu Mepyepa u akBu3unmje (cmajamba u
npunajama, mergers and acquisitions — M&A) uzmelhy Benukux
CBETCKMX OaHaka Memwajy OaHKapCKy CTPYKTYpy Y MHOTHM
3eMJbaMa.

1.5.2. bankapcka crpykrypa y Cpoujun

Banke cy y CpOuju oprann3oBaHe Kao aKIIHOHAPCKA
ApPYLUTBA.

banka je aknmoHapcko [pymITBO ca CeIMINTeM Y
Penyosunu CpoOuju, xoje uma go3Boay 3a paax Hapoane
0anke CpOuje u 00aB/ba JeNO3UTHE M KPeAUTHE IMOCJI0BE, a
MoO3Ke 00aB/baTH M ApYre MOCJ0BE y CKJIALY €a 3aKOHOM. (4saH
2. 3akoHa 0 OaHKaMa).

Crpana O0aHkaje TpaBHO JHIE ca CEIUIITEM BaH
Penybnuke CpOuje koje je, y CKIagy ca MpONUCHMA ApKaBe
MOpEKJIa, OCHOBAHO U y PETUCTap HAJUICKHOT OpraHa Te JAprKaBe
ynucaHo kKao OaHKa, OJAHOCHO KpEIWTHA HHCTUTYIHjA, KOje
Moceayje 03BOJIy 3a paj PEeryJIaTOpPHOT Tella T€ JApPXKaBe M Koje
o0aBJpa ICTIO3UTHE U KPEAUTHE MOCIIOBE.

duiamjana je opraHu3zallMoOHM Jeo OaHke, 0e3 craryca
NPaBHOT JIMIA, KOjJU 00aBsba MOCIOBE KOje MOXKe 00aBbaTH OaHKa
y CKiIamy ca 3akoHOM o Oankama. [IpeacTaBHUIITBO je
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OpraHU3alMOHN J1e0 OaHKE y MHOCTPAHCTBY MJIM CTpaHe OaHKe y
Peny6oimunm CpOuju, 6e3 craryca mpaBHOT JIMIIA, KOjU HE 00aBiba
NOCJIOBE KOje Moxke o0aBjbaTH OaHKa, Beh MocioBe HCTpakuBamba
TPKHINTA, U KOJU TpeacTaB/ba 0aHKy, OJHOCHO CTpaHy OaHKY
umju je geo. 2

Crpykrypa 6ankapckor cekropa y Cpouju mocne 2000.
roguHe TpaHcopmuiie ce, kao U y BehuHm OuBIIHX
COIMjaIMCTUYKUX 3eMajba. IIpoMeHe OaHKapCcKe CTPYKType
OlIBHjajy C€, BEJIMKUM JEJIOM, T[OJ HaJ30pOM H© IO
WHCTpYyKIMjamMa MelyHapoaHuX (UHAHCHJCKMX HWHCTUTYIH]a H
MHOCTPAaHUX KpeauTopa. [aBHe mpoMeHe cy y BIACHUYKO]
TpanchopMalju W Yy TMpUXBaTalky e€JIIEMEHATa TPXKUIIHOT
npuBpehuBama.

,BJaCHHYKa CTPYKTypa O0aHaka je MpOMeHeHa,
HajBUILIE MMa OaHaKa y BIACHUINTBY CTPAHUX aKLIMOHAPA, 3aTHM
0aHaka y BJIACHUIITBY NPUBATHUX AaKLUHMOHApa U HajMame Yy
BiacHUIITBY Penyonuke. ¥ Cpouju je xkpajem 2002. ronqune 6110
12 Ganaka ca BehuHCkuM cTpanuMm kanutaiom, 2003. u 2004.
roquHe 16, a 2005. romune 18 Oanaka. Ydyemhe cTpaHor
KanmuTajla y YKYITHOM KanmuTary OaHKapcKOT CEKTopa moBehaHo je
ca 16,1% y 2003. rogunu, Ha 27,7% y 2004. u 49,1% y 2005.
TOJIUHHU.

Yuyemhe akTuBe OaHaka ca BehmHCKHM cTpaHuM
KAaUTAJIOM Yy YKYINHOj AKTHBH OaHKaApPCKOI CeKTopa Yy
CpOnjun nosehano je ca 27% y 2002. roqunun Ha yak 64,3% y
2005. roguHu.

AHanuza CTpyKType OWJIaHCHE aKTUBE OaHKapCKOT
CeKTopa Mokasyje na je Buiue oj nosuoBuHe (50,27%) O6unancHe
BEJIMYMHE OaHKApCKOT CEKTOPa YMHMIIA aKTUBA (OJTHOCHO ITacHBa)
ner OaHaka (udja je OuWjaHCHA BeNWYWHA HM3HAZA 45 MuIujapau
nuHapa). OuekuBano ce aa he crpane 6aHke JOHETH Ha jaomahe
TPJKULITE CBETCKE CTaHJap/Ae IMOCJIOBakba M THME JONPHUHETH
¢uHAHCHpaky MIPUBPEAHOT Pa3Boja.

Kanuran 6anaka, 0THOCHO OMJIaHCHA BEIMYMHA (aKTHUBA U
nacuBa) GaHkapckor cextopa y 2005. romunu nosehana je 3a
52% y omHocy Ha 2004. OBo mnoBehame pe3ynraT je mpe cBera
NpWIMBA CTPAHOT KamuTaja y oOJNMKY JoKanmuTaiu3amnyje OaHaka
ocHOBaHMX jaomahuM kamuTajgoM. Mana je mojazak CTpaHUX
OaHaka Ha jgomahe TpKuIITE ITaBHU pasjior nosehama xanurama

12 3akon o Gamkama, Ci. rmacamk PC, 6p. 107/2005, 91/2010, 14/2015,
19/2025.
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0aHaka, 3BaHUYHULM YECTO UCTUYY M JIpyre JONPHHOCE, Kao Ha
npumep: ,,37paBjbe OWIAHCHE CTPYKType, Koja je omoryhmia
O0osbe (uHaHCHjcke pe3ynTaTe, OpKM pa3BOj U ILIMpEHE
TIOCTIOBHHX Mpexa 6aHaka“.!> Konuko Ham je GaHKapCcKH CEKTOp
3paB, IOCEOHO IIOCNE EKCIUIO3Mje TPWINBA HWHOCTPAHOT
KamuTaja KOju ce Ilacupa Kpo3 OaHKe mpojare WHOCTPAHUM
napTHepUMa, YBEpHIU cMO ce kana je HapomHa Ganka mopana
HeromnyJapHuM Mepama (moBehame crtome o0aBe3HE pesepse,
U3MEHa OCHOBHIIE 00aBe3HE pe3epBe, Pero omepaiyje HIp.) Ja
WHTECPBEHHINIE Yy IUJbYy OTPaHWYCHa MOHETAapHE CeKCIIaH3Hje.
Wsrnena na je Ham  OaHKapCKW CEKTOP HAJ3IpaBUJU U
HajmpodUTAOMIHUU 3a cTpaHe OaHKe, KOje Cy YHOCOM Majie
KOJIMYMHE HOBYAHUX CcpejacTaBa Koje Iwiacupajy y CpOwujm,
KyIUJIe Halle HeelacTHYHO (UHAHCH]CKO TPXKUINTE W yOupajy
BUCOKE MpoduTe, K0je eKCIIopTyjy Y HHOCTpaHCTBO. Onpenenuie
Cy C€ HapaBHO 3a je(TMHUJU HAYMH OCBajaba TPXKUIITA —
KynoBuHy nomahux OaHaka, jep je aoOWjame JHIEHIE 33 paj
ckymbe. W mopen KoHcTaranmja y TOMMIIGEM HW3BEIITA)y
Haponne 6anke Cpbuje 3a 2005. ma cy y mpolecy BIacCHUYKE
Tpanchopmarmje 6anaka y Cpouju ,,Kyniu OUJIM HHCTHTYITH]E ca
3HakeM M OOraTuM HCKYCTBOM y OaHKapCKOM IOCIIOBamY,
NPBOKJIACHU CTPATEHIKK WHBECTUTOPH, CIIPEMHH J1a 3a ylla3ak Ha
CpIICKO OaHKapCKO TPXKUIITE YECTO IUIaTe BHUIIECTPYKO Behy
IIEHY O/ ’bUXOBE KbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH ‘, YNIHLEHHIIA je& J1a
Cy 3eMJbE Y OKpPYKEHY IMpoJiaBajie cBoje OaHKe M0 MHOTO BUIITUM
[ICHaMa HETO MM, Ia C€ TOCTaBJba MMHUTAKE PEATHOCTH yTBpheHe
KEHTOBOJCTBEHE BpeHOCTH. !4

IIpumep

Ha npumepy 6ankapckor cekropa Cpbuje, mocae 2000.
roJvHe, TOKa3aheMo Kako TpOMEHa CTPYKType OaHKapcCKOr
CeKTOpa yTHYe M Ha MaKpOEKOHOMCKE IOKa3aTesbe y MPUBPEIH.
[IpuBatuzammja OaHaka W Tmpoaaja 0OaHaka  CTpaHUM
WHBECTUTOpUMa yThye Ha 3amnocieHocT y CpoOuju. IloBehame
3aroCceHOCTH je HajBehe y OHMM cekTopuMa y Kojuma je HajBehu
OPWIUB CTPAHOT KamWTajga, a MOCEOHO CTPaHWX JUPEKTHUX
nHBectunuja. Kapakrepuctuyan npumep je OaHKapCKU CEKTOp y
KOME je TOcie JUKBUIAlMje YeTHPH KpYIHe Ap)KaBHE OaHKe
BENMKH Opoj OaHKapCKUX YNHOBHHMKA OCTA0 O€3 Mmoca.

13 B. Jyramuh , Pepopma Garkapckor cextopa Peny6muke Cpbuje 2001-
2005%, Exonomcku ananu - Ekonomcka tpansunyja y Cpouju 2001-2005
14 P. Mppaxosuh LigeTkoBrh, Mehynaponso ¢punancupame u passoj Cpouje
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[IpuBaruzanuja OaHKApCKOI CEKTOpa, OAHOCHO Mpojaja
0aHaka WHOKYNIMMA, TOpPEI CBHX JPYTUX TIO3UTUBHUX H
HEeraTUBHHUX edekaTa, y o0JacTH 3alollbaBama IOKa3aja je
cBOje oOpe ctpane. bpoj 3amocieHux y cekropy OaHKapcTBa U
ocurypama je mosehaH, a pacTy M HHXOBe 3apajae. baHkapcku
CEKTOp W TOpeJ HU3a TPAaH3UIIMOHUX MpoljIemMa, pexaOMINTOBaH
je m crabumHuju ox 3aredyeHor crtama 2000. rommue. Caer
dbuHaHCHja je 001acT y KOjOoj Cy C€ Haju3pakeHHje OApasmiv
negextn exkoHoMmMckor cuctema Cpobuje. Y pedopmucanom
0aHKAapCKOM CEKTOpPY BHUIIIC HEMa CTAITHUX KpH3a JHKBUIHOCTH,
OpojHHX  MyATHJIATEpAJIHUX  KOMIICH3allja, HEHAIJIaTUBUX
KpeIuTa, HECOJIBEHTHOCTH, M3TYyOJHEHOT MOBEpEHa, OJIOKHpama
HITeTHUX JIEN03UTa, HEeCTAOUITHOT AEBU3HOT Kypca, a moBehasa ce
3aI0CIICHOCT.

Ilocne ,ycmemmnor® mepuona mnoBehamem  Opoja
3anocieHux y OaHkapckom cektopy u 2005. m 2006. roawsw,
Kajla cy cTpaHe OaHKe IyTeM Mepliepa U aKBU3ULHje Tpey3umMare
Hame OaHke, AemraBayie cy ce oOpHyre TeHaeHnuje. [locnenuma
cBercke (puHaHcujcke kpuze u3 2008. roguHe je cMameme Opoja
3amociaHuX y GMHAHCH]CKOM ceKTopy. Hamr 6aHkapcku cuctem je
JIe0 CBETCKOT (pMHAHCHjCKOT CHCTeMa, Ma ce U y memy oceha
kpuza. On uzbujama cBercke punancujcke kpuse no 2010. ro.
200.000 pagHuka 3amocieHuX y (MHAHCHJCKUM OpraHM3alldjama
(6aHKapCTBO M OCUTYpamE) OCTalIOo je Oe3 moca.

Kao ycmemnoct GaHKapcKor ceKTopa HCTHLIAJa ce Y
JaBHOCTH U YMH-CHHUIIA 11 j€ ,,[TIOMa3HU OaHKapCKH amapat™ o1 86
Oanaka xoje cy y 2001. roguHu uMase JUIEHIE 3a pajl CMamkEH
Ha 40 ¢unaHcHjckuxX opranm3anvja (ykJbydyjyhu m OGaHke Ha
KocoBy u Meroxuju) y 2006. ¥ Cpbuju cy y 2013. roaunu
nocyoBaiie 33 6anke. bpoj 6anaka je 2024. ronune cmameH Ha 20
Oanaka, a y 2025. ronunn y Cpouju uma 19 6anaka.

Ha mu ce edukacHOCT GAHKApPCKOT CEKTOpa Mepu Opojem
Oanaka?

JAumen3nonnpame odOuma OaHaka W ,ycmecu“ 'y
cMamemy Opoja 0aHaka HHCY NpaBH  IOKa3aTe/b
epuxacHocTu 0aHkapckor cekropa y CpOuju. KoHcraranuja
BaXXU U 32 OAHKApCKy CTPYKTYPY y CBETy. Y CBETY je aKTyeJaH
mpoiiec TioOanu3anuje OaHaka UXOBO YKpPYNbaBame W
WHTEpHALlMOHANN3alKja, anu noBehame BenuunnHe 0aHaka u
cMambeme Opoja 0aHaka He 3HAYU A je 0AHKAPCKHM CHCTEM
caMHUM THM 00/bH U epuKacHHjH.
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Oppehern mno3utuBHU edexTH pedopme OaHaka U
npoMeHe OaHkapcke cTpykrype y CpOuju Ccy eBHACHTHH, Kao Ha
npuMep JUKBUAHOCT OaHaka, Bpahame moBepema y OaHKapCKH
cektop u nmoBehame mrenmwe, pactyha mehycoOHa KOHKypeHIrja
OaHaka (anM ga M je To J0BOJBHO). Edextn pectpykTypupama
0aHKapCKOT CEKTOpa TMPBEHCTBEHO CE€ HCMOJbaBajy KpoO3
CEeKTOPCKY e(UKACHOCT, KOja Ce HE CBOAM CaMO Ha KPeAMTHH
noreHuujaja Oanaka. BakxHu mnoka3aTe/bM YCHEIIHOCTH
0aHKAPCKOI CeKTOopa cy M epUKACHOCT ajJoKanMje pecypca
cMambele TPOLIKOBA MOCPeI0Bambha.

EduxacHocT GaHKapcKOr CEKTOpa M TOMETH TpaH3WLIUje
OaHKapCKOT cekTopa Tpebasmo Ou Ja ce orienajy y moBehamy
MHBECTUIIMOHE AKTUBHOCTH OaHaka y NMPOU3BOJTHE JIEIATHOCTH.
bankapcku cektop Tpebanmo Om nma Oynae moTIopa pasBojy
npuBpene CpOuje, HEKO KO MOXE CBEKHM KalHUTajIoM Ja
MIOMOTHE yJarame y TakBY NPOU3BOJIHY CTPYKTYpy Koja Ou Ha
IYTH poK 00e30e/1nina KBaTuTeTaH MPUBPEIHH Pa3Bo)j.

IIpomena 0ankapcke cTpykrype y Cpouju onBujasa ce
U 300r TOora IUTO je Ap»kaBa Ipey3eaa Je0 BJIACHUIITBA
0aHaka MO OCHOBY CHOpa3yMa O penporpaMy HHOCTPAHUX
ayrosa npema Ilapuckom u Jlongonckom kiy0y nmosepuiana.

3akoH 0 perynucamy ogHoca n3mehy CaBesne PemyOnmke
JyrocnaBuje M mpaBHUX Juna W OaHaka ca Ttepuropuje CP
JyrocnaBuje Koju cy MpBOOWTHH MYKHHUIIM WJIM TapaHTH TpeMa
nosepuoruma [lapuckor u JlongoHCKoOr Ki1yda HMao je 3a b
Jla ce oJjlaKia n3mMupuBame obaBeza CPJ mpema moBepuormma u
noGoJblia (PUHAHCHJCKO CTame OaHaka MPBOOUTHHUX IYKHHKA,
OAHOCHO rapaHara no kpeautuma Ilapuckor u JloHgOHCKOT
Ki1yO6a. OBUM 3aKOHOM OaHKe, KOje Cy AY)KHUIM WIN TapaHTHy,
ociobohene cy obOaBese mpema mnoBepuoruma Ilapuckor wu
JlonpoHcKkor Kiy6a, 300r Tora IITO je, MOCIE MOTHHCHBAMbA
cropasyma 0 OTIHCY M perporpamy, ApkaBa mpeysena Ha cebe
OTIUIATy PENpOrpaMUpPaHUX KpenuTa.

IHoTpaxuBamwe apxkaBe nmpemMa 0aHKaMa IYKHULIMMA
wid rapanrumMa no kpeauruma Ilapuckor m JloHpoHckor
KJIy0a npeTrBopeHo je y akuuonapcku yjaor CP Jyrociaasuje y
THM OaHkaMa. OBaKBUM IIOCTYIIKOM MOOOJBIIA0 CE€ KBAJIUTET
OwraHca 6aHaka, a CaMUM TUM M BUXOBO YKYITHO (PMHAHCH]CKO
CTame I0 CBUM IOKa3aTesbuMa Karuraia.

[Ipenyseha (ogHOCHO TIpaBHA JIMIIA WIIM HUXOBHU MPABHU
cie0eHUIM) HEMOCpPeIHH AYKHUIM TpeMa IOBepHOLMaA
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[Mapuckor u JlonmoHckor kiryda ocnodoheHu cy obaBese mpema
THM TOBEPUOIIMMA U CTYIa]y y o0aBe3y npemMa OaHIIH.

VY uuipy omnepanuoHanM3anyje 3aKkoHa O peryaucamy
onnoca usmehy Capesne PemyOnuke JyrocnmaBuwje W TpaBHUX
ouna u Oanaka ca Ttepuropuje CP JyrocnmaBuje koju cy
NPBOOWTHU JYXHUIIM WM TapaHTH TIpeMa [OBepHOLUMA
[Mapuckor u Jlongonckor kiny6a, 2002. ronuse je qonera Omyka
0 TpeHocy cBojuHe Haa akmujama CaBe3He PenyOmmke
JyrocnaBuje PemyOmumm  Cpbuju, kojom CPJ mnpenocu
Penyommum  CpOuju  CBOjUHY HAJ  akmWjama, CTEYCHY
KOHBep3UujoM mnoTpaxuBama CaBe3ne PemyOnmke Jyrocnasuje
npema 6aHKaMma.

CpOnja je KOHBep3HjOM KpeIMTHHX NMOTPAKHUBAKHA Y
aKIuje CTeK/Ja BJACHUIITBO Ko/ ciaeaehux 16 0anaka:

Arpo0aHka,

KontnHeHran 0aHka,

Kpenu 6anka u3 Kparyjesua,

YayaHcka O0aHKa,

JyOanka,

Kamnwuran 6aHka,

Komepnujanna 6anka,

HoBocancka Oanka,

ITanoncka OaHka,

[Tuporcka OaHKa y caHAIUjH,

[IpuBpenna 6anka y [Tanueny,

BojBohancka 6aHka,

Bopcka 6anka,

Humika 6aHka,

[Ipokymauka 6aHka y caHalldju U

Bpamcka 6aHka y caHamuju.

Akuyje cy y NOCTYNKY IpHBaTh3anyje O0aHaka mpojaare
YIJIaBHOM WHOCTpaHUM KymnnuMa. Homunanmao HajBehy BpemHOCT
KamuTana JpXaBa je cTekia y ner 6anaka u3 BojBonune, oko 15
MUJUjapau auHapa Wy bopckoj Oanmm y caHamuju 4,65
MUWIMjapad IUHapa.

VYV HactaBKy cliefie IpUMepH Tpojaje O0aHaka CTpaHUM
napTHEepUMa, WM KaKO UX 3BAaHUYHO HA3UBA]y IPUMEPH CTPAHUX
JTUPEKTHUX WHBECTUIIMja Y OaHKapcku cekTop Cpouje.

VY HacTtaBKy ciefe MpUMepH Mpojaaje OaHaka CTpaHUM
napTHepuMa WM Kako WX 3BaHMYHO 30BY NPUMEPU CTPAHUX
JTMPEKTHUX WHBecTHLMja y OaHkapcku cektop CpbOuje. Ha cajty
AreHIIM]j€ 3a CTpaHa yiiarama U MIPOMOIIH]Y W3B03a, 00jaBJbEHU Cy
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NoJaly O Haj3HAYajHUJUM CTPAHUM JTUPEKTHUM MHBECTHUIMjaMa y
nepuonay mocie 2002. rogune. Banca Intesa, Mtanuja naBectupa
y OankapctBo y CpOuju mytem npeysuMama Jlenra 6anke. ['puka
je mo obumy wumHBectunmja y CpOuju mely mpBuM 3eMibama.
I'puka je HajBuIIe HWHBecTHpaia y cienche oOmactu: OaHke,
TeJIEKOMYHHUKaIH]je, IIeMeHTape, mehepane, HahTHY HHAYCTPH]Y,
arpap. EFG Eurobank kynuna je HamuonanHy mITeIMOHHIY H
[Toct6anky (Eurobank). Alpha Bank, I'puka ynaxe y JybOaHky,
(mpuBatuzaumja; Alpha bank je kynuna Jy6Ganky). Piraeus bank je
kynuiaa Atiac 6anky. National bank of Greece mouena je 2002.
roguae na pagun y Cpouju. CtpaHe OUpEKTHE MHBECTHUIHjE Tj.
yllarama ayCTpHjCKUX KOMITaHHWja y OaHkapcku cektop CpoOwuje
cy: Hypo Alpe Adria bank, Volks bank, Erste bank (HoBocazacka
O6anka), Wiener Stadische. HoBa spyOspancka Ganka, CiioBeHHja
kymuia je ,Kontunenran Oanky“. Tpeba momeHyTH jom Hu
ylnarame y o0macTh (UHAHCHJCKHUX YCIyra OCHUTypama:
,» I puriaBa‘ je ynoxuo y ,,KomaoHuk ocurypame.

[Tomany o MpUIMBY CTpaHUX JUPEKTHUX HHBECTHUIIMjA Y
Cp6ujy nocie 2000. roguHe MO CeKTOpUMa U rpaHama, oKazyjy
Jla je HEMOBOJbHA CTPYKTypa CTPAaHHMX yjarama, jep JTOMHHHUpa
ynarame y cekrop ¢uHancuja. Y 2005. roauHu, Ha puMep, 4ak
40% on yKymHHX CTpaHMX Yyjarama je yjarambe Yy CEeKTop
¢unancuja. Crtpana ynarama y (QuHaHCHjCKH cekTop y 2006.
TOJIMHM CYy BHUIIE HEro yTpocTpydeHa y mopehemy ca 2005.
TOJMHOM M 3aJpkaja Cy JIOMUHAHTHO ydemhe y CTpaHUM
WHBECTHIIM]jaMa. Y YKYITHHUM HETO CTpaHuM ynaramuma y Cpoujy
y 2006. roguHM, CKOPO MOJOBHHA OTHAAAN0 je Ha (MHAHCH)CKU
cektop (45%). Ilomro cMo Halle GaHKe pacHpojalyd CTpaHLKUMA
Ha Op3MHY, Y HapeJHOM MEPHOAY Cy CMambeHa CTpaHa yjarama y
OaHKapCKH CEKTOP.

[Ton wM3roBOpOM YyHOCa CBEXEr CTPAHOr KamurTaia y
O6ankapcku cuctem CpOuje, oABHjao ce cacBUM oOpaTaH IMpOIIeC
OJUIMBA KallWTalla y WHOCTPAHCTBO. baHke mpoaare MHOCTpaHUM
KYIIMMa yOupajy rmo3amainide Ipuxoe Ha JBaJeCETONPOIICHTHO]
pa3nmuuu u3Mel)y akTUBHHX M NMAaCUBHHUX Kamarta, KOje MOTY JIaKO
pEeeKCIopTOBaTH.

VY Cp6uju cy 2013. rogune nocnosaie cienehe 6aHke:
- Arpo unayctpujcka 6anka AWK 6anka a.n. Hum,
- Alpha bank Cpb6wuja a.n. beorpan,
- Banca Intesa 6anka a.n. beorpan,
- banka [lomtancka mrenuonuia a.a. beorpan,

56



- Credit agricole 6anka a.1. beorpan,
- Credy 6anka a.n. beorpan,
- Yayancka Oanka a.n. Yaugax,
- JlynaB Ganka a.n. beorpan,
- Erste bank a.n. Hosu Can,
- Euro bank a.n. beorpan,
- Findomestic 6anka a.n. beorpan,
- Hypo Alpe-Adria-Bank a.n. beorpan,
- JYBMEC 6anka a.n. beorpan,
- Jyro6anka Jyro6anka a.n. KocoBcka MutpoBwiia,
- KbI] 6anka a.n. beorpan,
- Komepnujanna 6anka a.n. beorpan,
- Marfin bank a.n. beorpan,
- MockoBcka 6anka a.n1. beorpan,
- NLB 6anka a.n. beorpan,
- Homa arpoGanka a.n. beorpan (omxy3era no3Bona 3a panx 2012. u
HOKPEHYT CcTeYaj),
- Opportunity 6anka a.n1. Hou Can,
- OTP 6anka CpOuja a.n. Hou Cap,
- Piracus Bank a.n. beorpar,
- [IpuBpenna 6anka beorpan a.n. beorpan,
- ProCredit Bank a.n. beorpan,
- RaifFeisen Ganka a.n. beorpan,
- PasBojna 6anka BojBogune a.n. HoBu Capn,
- Sberbank Cp6uja a.n. beorpan (6uBma Bonkc 6aHka — mpoMeHa
MMEHA),
- Societe Generale 6anka Cp6wuja a.1. beorpan,
- Cpncka 6anka a.n. beorparn,
- Unicredit Bank Cp6uja a.n. beorpapn,
- YauBep3an Oanka a.u. beorpan,
- Bojsohancke 6anka a.1. Hosu Caz.'>
Bnacanuka crpykrypa OaHkapckor cekrtopa y CpOuju
2012. rogune je m3rnenana oako. On ykymHor Opoja Oanaka 33
Oanke, 21 OaHka je Ouia y BIACHUINTBY CTpPaHHUX JHIA, a 12 y
nomahem BmacHumTBy. On nomahux 6anaka 9 GaHaka je OWIO y
BJIACHUIIITBY JIpkaBe Kao BehwHCKOr win HajBeher akiuoHapa, a
3 Ganke cy Ouie y MpHUBaTHO] CBOjUHH. MIHTEpecaHTHO je Ja cy
0aHKe y BJIIACHUINTBY JpKaBe IMocioBajie ca ryoutkom y 2012.
rouHu, a O6aHke y aomahoj MpUBaTHOj CBOJUHU OCTBapuie Cy
nobut. Y 2012. rogunu ox ykymHe OaHkapcke akTuBe 74% je

15 BiacHM4Ka CTpYKTypa M OWIaHC cTama/ycnexa 6aHaka, http://www.nbs.rs,
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aKkTUBe OaHaka ca BEhMHCKUM CTpaHUM KalUTaJIOM, a Y BbUMa je
3anocieHo 71% Oankapckux paaHuka. Kamurtan yioxeH y
O6aHkapcku cekrop nmotuye u3 11 3emaspa: 2 6anke Mranmja (oBO
cy Oanke ca HajBehum yuemthem y aktuBu 23% on yKymHE
OaHKapcke akTuBe), 3 Oanke Ayctpuja, 4 6anke ['puka, 3 OGaHke
®paHiycka u 9 u3 ocrtanux 3emasba.

Bankapcka crpykrypa y CpOuju ce mMema Tako IITO ce
cMamyje Opoj 6aHaka u cMamyje ce 0poj nomahux OaHaka 0K ce
nosehaBa Opoj O6anaka ca crpanuM KanutanoMm. Ox 19 Ganaka y
2025. ronuam camo cy 4 6anke nmomahe.

bpoj 6anaka y Cpouju 2024. ronune je 20 0anaka:

- Addiko bank ax beorpan,

- ArpouHaycTpHjcKko KomepiijainHa 6anka ,,ANK Ganka“
an beorpan,

- ALTA 06anka anx beorpan,

- Adriatik bank an beorpan,

- API bank an Beorpan,

- Banca Intesa ag beorpan,

- banka [lomrancka mrennonnna ag beorpan,

- Bank of China Srbija ang beorpan,

- Erste Bank ang beorpan,

- Eurobank Direktna ax Beorpan,

- Halkbank an Beorpan,

- NLB komercijalna banka an beorpan,

- Mirabank an beorpan,

- 3 BANKA ad Novi Sad,

- OTP banka Srbija ad Novi Sad,

- ProCredit bank ax beorpan,

- Raiffeisen banka ag beorpan,

- Cpricka Oanka aj beorpan,

- UniCredit Bank Srbija ax beorpan,

- Yettel Bank an beorpan.

Bbankapcka ctpykrypa y PemyOmumu CpOuju y 2025.
TOJIMHM UCTa je Kao u y mpeTxoaHoj 2024. roquan. Hajuie nma
MOCIIOBHUX OaHaka ca CTpPaHHM KAlHWTallOM, a CBera YeTUpHU
Oanke cy Oanke ca fomahum kanutanom. [IpaBHa dopma Ganaka
y PenyGmunn CpOuju je akiimoHapcKo APYIITBO.

Cge Oanke y CpOuju perucTpoBaHe Cy Kao aKIIMOHapCKa
npymTBa. baHka ce oOcCHMBa Kao aKIMOHAPCKO JPYIITBO.
OcHuBaun Oanke Mory Outu nomaha m crpana juna. OcHUBa4H
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O0anke 00e30ehyjy cpencTBa 3a OCHUBAUKM KamuTaid OaHKe.
CpencTBa OCHMBAYKOT KamuTaiza 0aHKe MOTY OMTH Y HOBYaHOM M
HEHOBYaHOM 00MKy. HoBUaHM 760 OCHMBAYKOT KamuTaia OaHke
He Moxke Owtm ™mamu ox 10.000.000 eBpa y IHUHAPCKO]
MPOTUBBPEAHOCTH, MpeMa 3BAHUYHOM CPEIHBEM KypCcy Ha JaH
yIiare.

OcHoBHe oxapenbe 3akoHa KojuM ce ypelyjy mpuBpeaHa
JPYIITBA KOje C€ OJJHOCE Ha OCHHBAKE MPUBPEIAHOT JIPYIITBA, HA
OJITOBOPHOCT OCHUBAYA M JPYTHUX JUIA, HA CEAUIITE U TOCIOBHO
UMe, Ha 3aCTylName M 3aCTYIHUKE, Ha JIMIA KOja MMajy ITYKHOCT
npeMa JpYIITBY, HA WHIWBHUYaIHY U JEPUBATUBHY TYXOy U Ha
nH(popMucame, 00jaB/bUBaKBE U 3aCTAPEIIOCT, KA0 M OApe0e TOr
3aKOHA KOje Ce OJIHOCE Ha aKIIHje U IpYre XapTHje Ol BPeIHOCTH
aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA, MPUMEHKY]y c€ Ha OaHKE aKko HHCY Yy
CYIPOTHOCTH Ca 3aKOHOM O OaHKama.

bpoj 6anaka y Cpbuju je 2025. roguHe y nopehemy ca
MPETXOJHOM rOAMHOM cMameH ca 20 Ha 19.

Bpoj 0anaka y Cpouju 2025. rogune je 19 6anaka.

Janac y Penyosiuum Cpouju nociyjy ciaenehe 6anke:

- Addiko bank ax beorpan,

- ArpouHaycTpHjcko KomepiijainHa 6anka ,,ANK Ganka“
an beorpan,

- ALTA 06anka anx beorpan,

- Adriatik bank an beorpan,

- API bank an Beorpan,

- Banca Intesa ag beorpan,

- banka [lomrancka mrennonnna ajg beorpan,

- Bank of China Srbija ang beorpan,

- Erste Bank ang beorpan,

- Halkbank an beorpan,

- NLB komercijalna banka ag beorpan,

- Mirabank an beorpan,

- 3 BANKA ad Novi Sad,

- OTP banka Srbija ad Novi Sad,

- ProCredit bank ang beorpan,

- Raiffeisen banka ang beorpan,

- Cpncka 6anka anx beorpan,

- UniCredit Bank Srbija ag beorpan,

- Yettel Bank ax beorpan. '¢

16 U3pop mogaraka http://www.nbs.rs,
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PE3NUME

BankapcTBO je exoHOMCKa, (MHAHCHjCKA HayKa Koja
poydvaBa yJIOTy, 3Ha4aj U MOCJIoBame 0aHaka, (QYHKIM]e U YIIOTYy
OaHKapCcKOr cHcTeMa, OaHKapCKO IOCIIOBame, Kao U OJHOCE,
mpolece U IOCIOBHE TpaHCAKIMje y BE3W ca CTBApameM U
KopuirthemeM HOBLA y OKBUpPY OaHaka. Hayka o GaHkapcTBy je
dbrHaHCH]CKa HayyHa AMCIUIIMHA M Kao TaKBa je JIe0 HayKe O
¢unaHcHjama.

banka je ¢uHaHcujcka wuWHCTHTYHHja (YCTAaHOBA).
[lpunaga rpynu /[Aemo3MTHUX (PUHAHCHJCKMX WHCTUTYLH]A.
Hajpaxxamnja ¢yHknuja OaHaka W (UHAHCH]CKUX TPXKHILNTA j€
¢pyHknuja mnoBe3mBama cypunuTapHUX U JePUIHUTAPHUX
cyOjekata. IlojaBy m pa3Boj Ganaka omoryhmna je TmojaBa
KoBaHoTr HOBILA. [IpBa (haza y pa3Bojy OaHaka HacTaje ca M0jaBOM
KOBAaHOT HOBIIA. Tajga ce HUCY IMOcCTojajie OaHKe y JaHaIIbEeM
cmucity, Beh camo oxapehene BpcTe OaHKApCKUX IMOCIIOBA
(Memavku, 3aJ0kHH, TpaHcepHu, kpeautHu). Ipyra dasza y
pa3Bojy O6aHaka Be3yje ce 3a M0jaBy CIEIjaIn30BaHUX HOBUYAHUX
yctanoBa y MHramuju, mouetkom XIV Beka. Ca pasBojem
TProBHHE, HOIICHE KOBAHOT HOBIA IIOCTaje PU3UYHO, A Ce
HOBYaHU oOpadyHH (Ha cajMoBuma y Hrtamuju, DpaHiyckoj u
Pycuju) Bpme wmenunom (mojaBa HoBuaHuia). Tpeha dasa
nounmwe nouetkom XVIII Beka ca OCHHMBame HHU3a yCTaHOBA
NPUBAaTHOT U jaBHOT (IPUBUIIETOBAHOT) Kapakrepa (Bamke koje
uMajy ynory uenrtpaixe Gamke.). YeTBpTa (paza MOYHEE MOYETKOM
XIX Bexka. banke ce OCHHMBajy Kao akIMOHApCKa, WU
KOMaHJMTHA JPYIITBA, Ca BEJIUKUM COINCTBEHUM KAalHUTaJIOM.
OBaj Tun 6aHKe ce 0/p>Kao 10 JAaHac.

banke cy eBomympasie ol KJIaCHYHMX 0aHakKa, Koje Cy
obaBipasie (YHKIMjYy IITeAHe (NPUKYIUbalkha JIENO3UTA) H
byHK1Mjy 1ahama U KpeauTHY QYHKIIH]Y, 10 caBpeMeHe 0aHke
(koja mopen oBe TpH (yHKIHje 00aBba U (PYHKLHU]Y yIIpaBIbamba
TOTOBHHOM, (YHKIIM]y OCHTypama, Opokepcky (yHKIH]jy,
¢GyHKIM]y TOBepeHHKa, (PYHKIN]Y UHBECTHIIMOHOT TUIAHUPaka U
(GYHKIIM]Y ”HBECTUIIMOHOT OaHKapCTBa.
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Bankapcku cucreM je 1eo0 (pMHAHCHjCKOI cHCTeMA.
EnemenTn OaHkapckor cucreMa cy HeHTpajHa OaHkKa H
ocrtaje Oanke. bankapckm cucreM je moacucTeMm
¢punancujckor cucrema. OcuM OaHKAPCKOT CHCTEMa Y OKBUPY
(MHAHCHjCKOT cHCTEMa IMOCTOjH jOII BEJIMKU Opoj MojcHcTeMa,
Kao IITO Cy, Ha MpUMEpP, MOHETAPHU CUCTEM, HAPUHCKU CHCTEM,
OylIeTCKH CHCTEM (CHUCTEM jaBHUX (PMHAHCH]a), JEBU3HH CHUCTEM,
KPEAUTHU  CHUCTEM, CHCTEM  KpPEAUTHHUX  OJHOca  ca
MHOCTPAHCTBOM, CUCTeM Iutahama ca HHOCTPAHCTBOM.

DUHAHCHjCKH CHCTEM je /1e0 MPUBPEIHOT CHCTEMA.

Banke u apyre ¢puHaHcHjcKe HHCTUTYLHje yCMepaBajy
(npeHoce, TpaHcdepully) cpeacTBa OJ YYeCHHKA Ha
(puHaHCHjCKOM TPXKHUIITY KOjH NMOCeNYjy BHMIIAK CJI00OIHHX
cpeacraBa (cypuumurapHu Ccy0jeKTH) [0 OHHMX KoOjuUMa
cpeAcTBa HenocTajy (nepuuurapum cydjexkTn).

DUHAHCHJCKH CHUCTEM J€ CHCTEM KaHajlla KOojuMa Cce
peHoce (pMHAHCHjCKa cpeacTBa u3Mel)y pa3inuuTHX rpyna u
cy0jekaTa y mpuBpean:

- n3Mel)y CTaHOBHMIITBA U IPUBPEIHUX CyOjeKara,
- m3Melhy mTeaHuX jeIMHNIIA U UHBECTUITMOHUX JETMHUIIA.

DUHAHCHjCKH CHCTEM CacTOjU ce U3 eJIeMeHATAa KOjH
omoryhaBajy HecMeraH TOK (UHAHCHjCKMX CpeACTaBa Yy
JeIHO]j IPYIITBEHO-EKOHOMCKO] 3aj€THHIIH.

OcCHOBHM eJIeMEHTH (PMHAHCHJCKOT CUCTEMA CY:

- OUHAHCHJCKA TPXKUIITA,

- DUHAHCHUjCKU NHCTPYMEHTH ((PMHAHCHjCKA AKTHBA),

- OuHAHCHjCKe MHCTHTYLH]je,

- GunHaHCHjCKa MITEAmHA U

- TokoBu TpaHchepucama (GUHAHCHU]CKE IITEIHHE.

dunaHcujcko TpxkumtTe (marketplace) je mecro Ha
KoMe ce cycrehy TMOHyAa M Tpaxma 3a (QUHAHCH]CKUM
WHCTPYMEHTHMa H CYOJeKTH KOju Tpryjy (HUHAHCH]CKUM
MHCTPYMEHTHUMA (YYECHHUIIM HA (PMHAHCH]CKUM TPXKUIITUMA).

@DUHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH WIH (UHAHCH]CKA aKTHUBA
Cy IpeAIMET TProBUHE Ha (PMHAHCH)JCKOM TPXKHUILTY.

duHaHCHjCKe NHCTUTYLHje Cy CYOjeKTH KOju TPryjy Ha
(MHAHCHJCKOM TPXKUIITY, TO Cy YYECHHIM Ha (MHAHCH]jCKOM
TpkumTy. Ha (hrHaHCHjCKOM TpXKUIITY UMa MHOTO aktepa. OHu
Mory OuTH (UHAHCHjCKH W He(PUHAHCHUjCKHM YYeCHUIIH.
DUHAHCUjCKH YYeCHUIIM HA PUHAHCHjCKOM TPKUIITY JeJie ce
Ha (UHAHCHjCKe WHCTHUTYUHje W mocpeaHuke (Opoxepw,
JUJIEPU U UHBECTUITMOHHN OaHKapH).
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PuUHAHCHjCKe HHCTUTYLHje CY

- llenTpanna 0anka

- Aeno3uTHe GUHAHCHjCKE HHCTHTYLHje

- Heneno3utHe d¢uHaHCcHjcke HHCTUTYHHje ( Y KoOje
cmaznajy yroBopHe ()MHAHCHUJCKE WHCTHTYLHj€ M HHCTHUTYIIH]jE
WHBECTUIIMOHOT TUIIA) U

- ocTajie (pMHAHCHjCKe MHCTUTYLHje.

banke cmagajy 'y  aemo3uTHe — (PUHAHCHjCKe
uHcrutyuuje. Ocum OaHaka y Jeno3uTHE (PUHAHCHjCKe
WHCTUTYIMje yOpajamo jom u: 1. mreguoHuIe, 2. IITEIHE H
KpeIuTHE acolujaiuje, u 3. KpeAUTHE YHH]e.

Komepunjanne 6anke, Wjim nmocjioBHe 0aHke cy OaHKe
Koje 00aBJpajy KJIACHYHE IIOCIOBE KpEeIuTHpama MpHUBpEAE H
CTaHOBHHUIITBA, MOCJIOBE IUIATHOI MPOMETa U ApPYyre MOCIOBE U
ycayre kKjaacuyHor O6aHkapctBa. OHe cy Haj3acTyIUbEHHMja BpCTa
OaHaka y 0aHKapCKO] CTPYKTYpH M TIOCEAy]y OKO ABe Tpehuue
YKYITHE aKTHBE OAHKAPCKOT CEKTOPA.

HNuBecTuimoHe Ganke cy 0aHKe Koje 00aBJbajy MOCIOBE
ca xapTujama oJf BpeIHOCTH ((HMHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA);
WHBECTHPamke Ha (DMHAHCH]CKOM TPIKHIITY.

YuuBep3aiHe OaHke cy OaHke Koje o00aBJbajy CBe
dbyHknmje (cBe BpCTe OaHKApCKUX TIOCJIOBAa) Kao IITO CY:
neno3uTHa (QyHKuja (Wi  (QyHKUMja IITEOHE), KpeauTHA
byakumja, ¢yHknuja mwiahama, (QyHKIOWja ~ yIpaBibame
TOTOBMHOM, (YyHKIIHMja OCUrypama, (QYyHKIHja TOBEPEHUKA,
(GyHKIIMja HHBECTUIIMOHOT TUIaHUpPamba, (QYHKIIM]ja HHBECTHUITMOHO
0aHKapcTBO, Opokepcka pyHKIIH]ja).

Kaga kaxxeMo 0aHKapcka CTPYKTypa MHUCIHM c€ Ha Opoj
U BeJMYMHY OaHaka. bankapcka cTpykTypa je pasiuuura y
pa3HUM 3emJbaMa. Y HEKHMM 3eMJbaMa IIOCTOJH BEIUKH Opoj
Oanaka. Amm Opoj OaHaka HHUje TIOKa3aTesb KBaJIUTETa
OaHKapCKUX yCiIyra.

Mepuyepu M axkBU3WIMje Cy HAYUH TpaHCHOpPMHCAHA
Oankapcke cTpykType. Dy3uja GaHaka (MeplepH) je BIaCHUYKA
UHTETpalyja JBE WM BUIIE OaHKapCKUX  HMHCTUTYIHja
NpUOJIMKHO jeHAaKe BeIWYWHE. AKBH3HWIMja j€ BIACHHYKO
npey3uMame Mambe 6aHke o cTpaHe Behe wiu (MHAHCH]CKU jaye
OaHKe, KaJa Mpey3eTa Mama 0aHka MPaBHO MPECTaje Aa MOCTOju.

Opranuzannona 6aHkKapcka CTpyKTypa mocMaTpa ce U ca
CTAHOBHIITAa CBOJUHE 3aBHCHO OJ] Tora jJa Jid cy OaHKe Yy
JpXKaBHO] WM JPYIITBEHO] CBOJUHHM WJIM Yy NPHBATHO] CBOjHUHH,
Ka0 W 3aBHUCHO OJl Tora jJa Jin je OaHKa OpraHM30BaHa Kao
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aKIMOHAPCKO JAPYMTBO W KO cy aknuoHapu. Ilocmarpa ce
CTpPYKTypa OaHaka mpemMa KpUTepHjyMy Jia JId JOMHHHpa yderrhe
noMaher cekTopa MM CTPaHOT CEKTOpA.

Ctpykrypa Oankapckor cekropa CpOuje ce Mema Kpo3
BJIACHWYKY TpaHcopmamyja ¥  [pUXBaTalkbe  eJIeMeHaTa
TpkumrHOr npuBpehuBama. Ox 2000. romuHe mOUUIO je 110
cMamema Opoja 6anaka u 1o nosehama Opoja cTpaHux OaHaka.

Kapakrepucruke caBpeMeHMX (PMHAHCHJCKUX U
0aHKapPCKHX CHCTEMAa Cy:

1. oTBOpEHOCT, HHTEPHAIIMOHAJIN3AIM]a U TJI00anr3aImja,

2. IMHAMHYHOCT,

3. KOMILJIEKCHOCT,

4. nojaBa M pa3Boj (PUHAHCHjCKMX HHOBALMja: HOBU
MIPOU3BON M HOBE CTPATETH]e

5. TeXHMYKO-TeXHOJI0IIKa YHanpehema, kao mro cy:
on-line cucremMH, eJEeKTPOHCKe KOMYHUKAIIMOHE Mpexe
(ECN), wuHTepHer u 1p. omMoryhmina cy KOHTHHYEJIHOCT
punaHcHjckor u 6aHKapckor cucrema — 7/24.

CaBpemene ©Oanke, 3axBajbyjyhu uHpOpMaLHOHUM
TEXHOJIOTHjaMa, TIPYXajy W YCIyre eJeKTPOHCKOT OaHKapCTBa.
[Ipagmer mpoyyaBama  eJeKTPOHCKOr  OaHKapcTBa  je:
eJIeKTPOHCKH HOBall, 0aHKapCKe TpaHCAKIUje ca eIEKTPOHCKUM
HOBIIEM, €JIETPOHCKHU NPEHOC CPecTaBa, CICKTPOHCKU IUIATHH
poMeT, eneKTpoHckH 4dekoBu, ATM ypehaju u nmpyru online
OaHKApCKU TIOCJIOBH, alu W cuUcTeMu MelybaHkapckux
komyHukanuja, SWIFT, dbunancujcku nHPOPMAIIMOHU CHCTEMH,
€JIGKTPOHCKA (DMHAHCH]CKA TPXKUINTA, PU3HLIU Y EJIEKTPOHCKOM
0aHKapCTBY W 3allITUTA CICKTPOHCKHUX T1ahama.
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IIMTABA

1. lTa je dunancujcku cucrem?

2. Koju cy noacucremu hmHaHCH]CKOT cucTtema?

3. IlIta je Ganka (mojam 6aHka)?

4. IlITa je 6aHKapcTBO?

5. Koje cy HajBaxHH]e KapaKTEPUCTUKE CaBPEMEHOT OaHKapcTBa
U caBpeMeHUX (PMHAHCH]CKUX CHUCcTemMa?

6. Habpojte enemente huHaHCH]CKOT crcTeMa?

7. Habpojre peno3utHe puHAHCH]CKE HHCTUTYIIH]E?

8. llta cy dhuHaHCcHjcKa TpKUIITA?

9. lllTa cy Mepuepu 1 akBU3UIIK]€ YV OaHKAPCTBY?

10. llITa cy uuBecTHMOHE OaHke?

11. Ita cy komepuujanae 6aHke?

12. IlITa cy pUHAHCH]CKU HHCTPYMEHTH?

13. V demy je pasnuka m3aMehy kjgacuyHe OaHKE M CaBPEMEHE
Oanke?

14. llTa je mpeaAMET MpoyYaBarmka eJIEKTPOHCKOT OaHKapcTBa?
15. IlITa je mociioBHA WK KOMepliMjaaHa OaHka?

16. HabpojTe BpcTe OaHaka.

17. llITa je uHBeCTUIIMOHA OaHKA?

18. HabpojTe mocinoBe yHUBep3aIHe OaHKeE.

19. IlITa je rmo6anna Ganka?

20. [IIta je GaHKapcka CTpyKTypa?
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2. HEHTPAJIHA BAHKA

VY OkBUpY OBOI TOrjaBjba aHanuzupahemo yiaory
dbyHKIIMje TEeHTpajiHe OaHKe, Haj3HA4YajHUj€  IICHTPAJIHE
MOHETapHO-(UHAHCHUJCKE HMHCTUTYIMje y CBakoj 3€MJbH.
PasmoTrpuhemo 3Hawaj 1eHTpasHe OaHKE 3a OCTBAapUBAE
MaKpOEKOHOMCKHX U MHUKPOEKOHOMCKHX IUJbEBA, a 3aTUM heMo
pa3smMoTpuTu Ha Koju HauuH llenTpanne Ganke, momyt Hapomne
6anke CpOuje, mmum Cucrema denepanuux pesepsu CAJl, wmm
Bank of England, unu EBporicke neHtpanHe OaHke, yTHYy Ha
KOJIMYMHY HOBLA y €KOHOMHMjU M (PUHAHCH]CKY U TPHUBPEAHY
crabmwrHoct. Ilmip je Ja HA KOHKPETHHM TNpHUMEpUMa
aHaM3UpaMoO KakKo C€ MOHETapHa, KpeAWTHAa U JEeBU3HA
MoJIMTHKA cripoBou y CpOuju U y IpyTUM 3eMJbama.
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2. HEHTPAJIHA BAHKA

2.1. enTpajHa 0aHKa KAa0 HAjBAKHUjA (PMHAHCHjCKA
HHCTUTYLHja

»lleHTpajHe OaHke Ccy CByAa y CBETY HAjBaKHHUjU
Y4eCHHIM Ha (UHAHCHjCKHM TP:KMIITHMA, OHE Cy JP>KaBHU
opraH 3aay’KeH 3a MOHETapHY NOJHMTHKY. AKIHje IICHTpalHe
0aHKe yTHUYy Ha KaMaTHE CTOIle, KOJMYHMHY KPEeIUTa U HOBYAHY
Macy, IITO MaK HEMOCPEeJHO yTWYe He caMo Ha (PUHAHCHjCcKa
TPKUINITA Beh ¥ Ha YKYITHY MPOU3BOAKY U nH(manujy. la 6ucmo
pasyMenu yjaory IIeHTapajJHuX OaHaka Ha (DUHAHCH]CKUM
TPKUILTUMA U Y LIEJIOKYTTHO] IPUBPEAX MOPAMO HaJIIpe pa3yMeTH
Kako Te Oanke QyHkumonumry. Ko kontponmme Llentpanne
0aHKe U HUXoBe akTuBHOCTH?*!”

Ilentpanna Oanka o6aBiba Behum Opoj ¢dyHkIMja Koje
JONIPUHOCE  OCTBApHBAaBbY MAaKpPOEKOHOMCKMX  LIMJbE€BA U
MHUKPOEKOHOMCKUX IHJbEBA.

Ha makpo eKOHOMCKOM HHMBOY IleHTpajiHa 0aHKa je
OATOBOpHA 3a cpoBolheme:

- MOHETapHe MOJIUTHUKE,

- KpEeAWTHE MOJIUTHKE U

- JIeBU3HE MOJIUTHKE.

IlenTtpasina ©OaHKa peryjiuiie MOHETapHY TOJHUTHUKY,
yTU4Ye Ha BHUCHUHY KaMaTHHUX CTOIlA, HUBO KpeIuTa, OJHOCE
NOHYJIE U TPaKI-E HOBIIA, HUBO JIEBU3HOT Kypca. Tako TUpeKTHO
U MHJUPEKTHO yTH4Y€ Ha (PMHAHCHUJCKU CHCTEM M Ha HPUBpENY.
CrmpoBoheme MOHeTapHe, KpEAUTHE M JCBH3HE MOJUTHKE HMa
OrpoMaH yTHIAj Ha OIIITY NPHUBpPEAHY paBHOTEXy. M3 Tora
OpoMCTHYE 3HAuyaj LEHTpaJHe OaHKe 3a MaKpPOEKOHOMCKY
CTAOWJTHOCT W TIPUBPEIHA KPETamkha Y CBAKO] 3€MJBH.

Ha MHKpPO eKOHOMCKOM HHBOY MLEHTpPajHa OaHKa
BPIIM KOHTPOJYy M Jaje moapmky ¢yHKuuoHucawy Beher
Opoja pUHAHCHjCKMX MHCTHTYLHja KoOje YHHe (PMHAHCHjCKH
CHCTEM.

17 F. Mishkin, MoxerapHa ekoHOMH]ja, GaHKapCTBO M (PHHAHCH]CKA TPIKUIITA
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IIpBe uenTpanne OaHke (MCTOPUjCKU) Y MHOTUM 3eMJbamMa
Hactajy y XVIII u npyroj monosunu XIX Beka. Heke ox mux cy
dopmHpaHe Kao aKIMOHApPCKa JAPYLITBA M Y MOYETKY Cy Ouie y
MPUBATHOM BIIACHUILITBY, alM Cy KacHHj€ TOCTajajie ap)KaBHE
uHctutynyje. Mmajyhu y Buny mHXOB 3Hauaj, BehnHa 3eMasba
“Ma WHTEpEC Ja Ip>KaBa OCTBApH YTHUIIA] HA IIEHTPAIHY OaHKY.

Hajnpe cy nenrpanne 6anke (opMupane Kao eMHCHOHE
uHcTUTyMje. EMucrja HOBHA je Owiia BUXOBa MpPBa U OCHOBHA
¢ynkuuja. [Topen Tora nentpante 0aHke cy o0aBsbalie U MOCIOBE
y Be3u ca (MHAHCHPAmEM JPKaBHUX PACX0/a.

Bpemenom ce Opoj ¢yHKIHMja 1eHTpasHe OaHKe
noBehaBao M OHE MOCTajy IEHTpPaJIHA YCTaHOBA M WHCTHUTYIIH]ja
(¢UHAHCHjCKOT CcHCTEMa W HajBAXXHMJU OpPTraH y OCTBapUBamby
IIJb€BAa MOHETapHO-KpeaAnTHe mnoiutuke. KacHuje mompumajy
perynatopHy ¢yHKIMjy, a caga BehuHa meHTpanHux OaHaka
00aBspa CynepBHU3HM]jy TOCIOBamka OaHakKa.

IIpBa nenTpanHa 6aHka y cBety ocHoBaHa je y LlIBenckoj
1668. ronuue mox Ha3zuBoM Riksbank, 6una je mog KoHTpoiIOM
JpXKaBe, aJu je ob6aBJbaja u opeheHe KoMeplrjaiHe mociIoBe.

Bank of England, jenna on Hajmo3HaTHjuX HEHTPATHHX
Oanaka y cBery ¢opmupana je 1694. roaumHe, Kao NmpuBaTHA
KoMepIjamHa 0aHka y (OpMH aKIMOHAPCKOT JAPYIITBA U Kao
TakBa (QyHKIMOHUcana je a0 1945. a 1947. je 3BaHWYHO
HaloHanu3oBaHa. [IpBu mocioBu Koje je OaHka oOaBipasia Cy
MOCJIOBU KYNOBUHE JPXKaBHMX XapTuja o BpeaHocTu. Bank of
England je mpumep mnentpamHe OaHke Koja (YHKIHOHHUIIE Kao
[EeHTpaJiu30BaHa WHCTUTyUWja. Hamumonanna Oanka J[laHcke
Hactana je 1736. roguHe kao mpuBaTHa OaHKa, anu je mocie 37
TOJIMHA JprKaBa Mpey3eia KOHTPOIY y 0Boj OaHIM, KOja je ocTana
3a0enekeHa Kao jeauHa Jp)kKaBHA IICHTpajlHa OaHKa Koja je
O6ankporupana. @panmycka ©Oanka - Banque de France
dbopmupana je 1800. roxa. (y Bpeme Hamoneona bonanapre). buna
jé y MpUBaTHOM BIIACHUIITBY, anu je on 1806. Bimama mouena na
onpelyje TyBepHepa W HammoHanu3oBaHa je 1945. Hemauka
neHTpayiiHa 6aHka ocHoBaHa je 1875. mox HazuBoM Reichsbank, a
1957. je mpomenuna ume y Bundesbank. Aycrpoyrapcka Ganka
(ocHoBana 1816.) umana je Beoma pa3BHjeH cucTeM (uiujana, ox
KOJUX Cy MHOTe Owmie u Ha Teputopuju KpaseBune Jyrocnasuje.
[IBajiapcka HapoaHa OaHKa - Hactana je 1905. ronune.

IpuBuieropana Hapoana 0anka KpaseBune Cpouje
ocHoBaHa je 1884. roaune, mo y3opy Ha Haponmny Oanky
benruje (koja je ocHoBana 1850.).
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2.2. llenTpasnHe 6aHKe

VY oBoM neny pana oopaanheMo Heke IeHTpaiHe OaHKe, U
TO:

- Henrpanny 6anky CjennmeHux AMepuukux JIpxkaBa
- Cucrem ¢enepanaHux pe3epBu (koju ce ckpaheno Ha3zuBa Fed:
Federal Reserve System). OBa neHTpanHa OaHkKa je THIHYAH
NpHuMep JeHeHTPAIN30BaHe HeHTpaJIHe OaHKe.

- EBponcky nenrpanany Oanky (European Central
Bank - ECB) m EBponckm cucreM LNeHTPaJHHX OaHaka
(European system of Central Banks - ECSB), kao HajBaxxHH]Yy
MOHEeTapHy MHCTUTYUHWju EBporicke YHuje (MOHeTapHa yHHja y
okBHpY EBporicke yHHje moapa3zymeBa IpeHOIICHE oBiamrhema
HAI[MOHATTHUX IIEHTpaTHUX OaHaka Ha EBpONCKy MEeHTpanHy
0aHKy M yBOl)€He jeIMHCTBEHOT HOBIIA).

- banky 3a mehynapoaHo mopaBHame, uinu banky 3a
mehynaponne oOpauyne, unu BIS (Bank for International
Settlements - BIS). To je menTpanHa 0aHKa LEHTPAJHHUX
0aHaka.

LlenTpanHa OaHka je oOpraHu3anyja OATOBOpHA 3a
cripoBoheme nprkaBHE MOHeTapHe nonuthke. LleHTpanHe GaHke,
nonyr Cucrema ¢eaepalHUX pe3epBH, MOTY Ja YTHUy Ha
KOJIMUMHY HOBLIa Yy ekoHoMHjU. Ha nmpumepy oBe 6aHKe U APYyrux
HEeHTpaJHUX OaHaKa MocMaTpamMoO Kako c€ MOHETapHa IOJIMTHKA
3ancta cnpoBoan y CjemumenuMm [[pkaBama Wy JIpyrum
3eMJbama.

69



2.2.1. Cucrtem ¢penepannux pesepBu

HenTpanna Oanka CAJl je Cucrem ¢enepasHux
pe3zepsu (Fed: Federal Reserve System).

Cucrem  denepanHuX  pe3epBH  HUMa  BEpPOBATHO
HajHEOOUYHM]Y CTPYKTYPY OJ CBUX IICHTPAJHUX OaHaKa y CBETY.
OcHoBan je 1913. romuue, nga OW ce chpeuywsie ydecralie
TypOyneHuje y 0aHKapcTBy (Koje cy mmane obenexja Kpu3a y
¢dbunancujama). [locTojao je oTmop NeHTpaIu3alyju U HUje OMIIO0
ycioBa Ja ce GopMmHpa LEHTpaJH30BaHA MHCTUTYLHja, Koja Ou
Oowra Ha mpumep kao Bank of England. ®opmanny cTpykrypy
Cucrema ¢enepamHux pe3epBH YMHM 12 pernoHaaHux OaHaka
benepamnux pesepBu, oko 4.800 komepuujaHMX ~OaHaka
ylaHWIa, caBeT TyBepHepa Cucrema ¢enepalHux pe3epsH,
denepanHa KOMHUCHja 3a OTEpaIMje HA OTBOPEHOM TPIXKHUIITY U
denepantHu caBeTOAaBHU 0100D.

HNaxo je Cucrem denepanmnnx pe3epBH
ACHeHTPAJN30BaH y 12 pernoHaJTHUX LHEHTPAJIHUX OaHaKa y
OPUBAaTHOM BIIACHUINTBY, Yy TpakcH (PYHKIHOHHILIE Ka0
jeAMHCTBeHA NeHTpajHa OaHka mnoj KoHTposom Casera
ryBepHepa, a 003upoM Jia je OCHOBaH Ha OCHOBY 3aKOHAa KOJH j€
yeBojuo Konrpec CA/Jl, nonake pauyHe jaBHOCTH.

[enTpajiHe 0aHKe y APYyrUM pPa3BHjeHUM 3eM/baMa Cy
LHEeHTPAJIM30BaHe jeIMHMIIe, KOjUMa YIIIaBHOM PYKOBOJIH BIIaja.
»Halle HCTpakuBame CTPYKTYpe M HE3aBUCHOCTU TJIABHUX
[EHTpaJIHUX OaHaka roBOpU Ja je MPOTEKJIMX TOAMHA HAa CHA3H
Tpenn nosehama HezaBucHocTH. Panuje cy denepanne pesepse
Ouie JaneKo HEe3aBHCHHUJE O/ CKOPO CBHX OCTAJIMX LIEHTPATHUX
OaHaka, OCM HEeMauKe M IBajiapcke mnenrpainHe Oanke. Cana je
HOBOOCHOBaHa EBporncka 1eHTpaiHa OaHKa JajJeKo He3aBHCHHja
on FED -a. Behy He3aBuCHOCT ocTBapmiie Cy M IIEHTpajaHa OaHKa
Benuke bputanuje u nentpanna 6aHka Jamana, Koje Cy caja Ha
jennakoM HuBOY kao u FED, a u nenrpanne 6aHke 3emMasba MOMyT
Hosor 3enanna, llIBencke u 3emasba €BpO 30HE OCTBApHIIE CY
takohe Behy He3aBucHocT. Teopuja m mpakca HaMm ykaszyjy Aa
HE3aBUCHE LEeHTpasiHe OaHKe Kpeupajy ©O0Jby MOHETapHY
TIONUTHKY, OJHOCHO TIOJICTUYY TaKaB TpeH . '®

18 Mishkin F. ucto
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2.2.2. EBporncka meHTpajHa 0aHKa

Ha ocHoBy cnopasyma u3 MacTtpuxra OCHOBAaHE Cy
EBponcka nenrpanna 6anka (European Central Bank - ECB)
u EBponcku cucrem nenrpajanux 0anaka (European system
of Central Banks - ECSB). OBe uncTuryumje moyese cy ca
panom 1. janmyapa 1999. rogune. Crpykrypa EBponcke
[EHTpaTHe OaHKe OCMUIIJbEHA je CIUYHO CTpyKTypu Cucrema
denepannux peszepsu. EBporicka meHTpanHa OaHka UMa yrpaBHH
on6op. 3a kKpenpame MOHeTapHe MOJUTHKE 3a1yKeH je OpraH
KOI 4YMHM 6 wWIaHOBa YynpaBHOr oa0opa M TyBepHepH
LHeHTPAJHNX 0aHaKa U3 CBaKe 3eMJbe €BPO 30He.

3emibe EBporicke yHHUje Koje Cy jKenese /1a ce YKbyde y
MOHETAPHY YHHjy Mopaje Cy WCIYHUTH KpUTepUjyme
KoHBepreHiyje (na 10 1997. roguHe ucmyHe T€ yCIIOBE) 3alpTaHe
y cnopazymy u3 MacTpuxra.YTBpheHo je na yKymnaH jaBHHU JIyT
He cMe O6utu Behu on 60% npymreenor npousBoga (GDP) nate
3eMJb€, a TOANIIHH puckamHu nedunut He cme outu Behu ox 3%
JPYIITBEHOT NMpoW3BoJa, WHGmanuja He cMme O6utu Beha ox 1,5
NPOLIEHTHUX MTOeHa U3HAJl CTOoIe Y Tpu 3eMJbe EBporicke yHuje ca
HAJHIDKOM CTONOM HH(IaIMje, KaMaTHa CTOMa Ha JyrOpOYyHe
JIp’KaBHE XapTHje OJ BPEAHOCTH HE cMe OWTH BHIIAa Oa 2
NPOIICHTHA [TOeHA U3HAJ CTONEe y Tpu 3eMibe EBporcke yHHje ca
HAJHUKOM KaMaTHOM CTOIIOM, M 3eMJba Tpeba Ja uMa JIBe€ roJIuHe
yranctBa 'y EMS-y 6e3 cmpoBohema neBanBaunuje. OBo cy
KpUTEepUjyMH (UCKATHE W MOHETapHE TMIOJUTHKE KOJU Cy
nperxoaunin tpehoj dasu cTBapama EBporicke MoHeTapHe yHH]e
y K0joj je mouena na pynkmonuie EBporicka nmenTpanHa 6aHka.

Ycnocras/bambe MOHeTapHe YHUje Y OKBHPY EBponicke
YHHje mojpa3ymMeBa MpeHollewme oBJamhema HAMOHAJIHHUX
HeHTpaJHux OaHaka Ha EBpomncky HeHTpajJHy O0aHKY H
yBohemwe jequHcTBeHOr HOBHA. buio je mpeasuheHo aa ce To
octBapu 1.1.1997. rogune. Jlo Taga je Tpebano 1a cBe IeHTpaHe
OaHKe MCIyHE Hampe ONHUCAaHe KPUTEpHjyMe U3 MacTpuxTa u aa
EMU noune aa pynxnuonume 1.1.1999. (6e3 o63upa na mu cse
3eMJbE HCITYHE KPUTEpPHjyMe, OHE KOje HE HCITYHE KPUTEPH]yMe
mohu he ma ce mpukspydye KacHuje — ,,EBpomna y nBe Op3une™).
EBporicku MOHETapHU MHCTHTYT je MpecTao Aa moctoju 1. jyHa
1998. ronune, a moyena je na paam EBpomncka neHrpajgHa
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o0anka. Cegumre ELIb nanasu ce y ®pankdypry, a og 2014.
roJIMHEe KOPUCTHU U HOBO ceaulite y beuy.

Oxn 1. jamyapa 1999. romune je mouena Ja
dbyakuduonume eBporicka ExoHOMCKa M MOHETapHa YyHH]ja
(EMU) y3 yuemthe 11 3emaspa on 15 unanuma EBponcke yHwmje:
Hemauka, ®panmycka, MWranmja, benruja, Xomanmauja,
JlykcemOypr, Hlnanmja, Ilopryramumja, Hpcka, Ayctpuja u
®uncka. Ox 1.1.2001. y EMU yuectByje u ['puka. 3atum cy ce
npuapyxuie Cnoenuja y janyapy 2007, Kumap u Manra y
janyapy 2008, CnoBauka y janyapy 2009, EctoHuja y janyapy
2011, JlatBuja y jamyapy 2014. u JlutBanuja y janyapy 2015.
ronune. JIncaboHcku yroop je crynuo Ha cHary 1.12.2009. u ox
tazaa je ELIb ctexna 3Bannunu cratyc uHctuTynuje EVY.

EBpo je y ynorpeou ox 1. jaynapa 1999. ronune, nako
ce HHMje 0oAMax MOjaBMO Yy BHAY HOBYaHHUIle (O] Taja ra MHOTE
(bUHaHCH]CKE MHCTUTYIHje W Tpeay3eha KOpuCcTe Kao HOBYAHY
jemuamiy). 31.12.1998. roqune yrBpheH je u o0jaB/beH Kypc
espa: 1 EUR = 1,17 USD, onHocHO TO je OMO Tajga akTyeIIHH
kypc exu (ECU). EBpo je 3aMeHHO JAOTalalllkby €BPOICKY
HoBYaHy jenunuiry ekm (ECU — European Currency Unit).

EBporncka HoBuana jenununa (ECU) je Ouna kommo3uTHa
oOpayyHCKa jeMHUIIA BallyTa 3eMaJba WIAHHIA €BPOIICKE YHH]E.
Bpennoct exu je neduHrcaHa KOpIIOM BallyTa 3eMasba YIAHUIIA,
a TOHJEpU 3a TMOjeWHE BalyTe Ccy ojapeheHu BeTUIMHOM
JPYIITBEHOT MPOU3BOJa M OOMMOM CIOJbHE TPTrOBHHE. 3eMJbe
wianue cy genoHoBane 20% CcBOjuX pe3epBH Yy 3iIaTy U
nesu3ama koxa Epormckor ¢onma 3a MOHeTapHy capaamy U 3a
y3Bpar Cy 100Hjaje eBPOICKE HOBYAHE JEIMHUIIC - €KH.

EBpo je yk/bydeH y HemocpeaHHu IUIaATHH NMpPoMeT (Kao
HoByanuna) oa 1.1.2002. rogmue. [lanupHe HOBYUaHHUIIE CYy
jenHooOpasHe, 6e3 HalMOHATHUX o0eJexje, a 332 KOBaHH HOBAIl
OCTaBJbCHA j€ je[THA CTPaHa 3a UCKAa3UBaHE HAIIMOHATHUX O3HAKA.
Hanumonanue Banyre cy noBydese u3 npomera jo 28.2.2002.

EBpo u eBporcka HOBYaHa jEeIUWHUIA Cy THUIUYHU
OpUMepH JeHalMoHaiu3anje HoBIA. JleHauuoHanau3auuja
HOBIIA j¢ TI0jaBa Jia HOBAI| TYOM HaIlMOHAJIHA O0esexja, MmocTaje
HOBaIl KOjU HE IO3Haje HaluoHanHe rpaHuue. OBa mojaBa je
nocyenuia riodanusanuje ¢puHaHcHja u OankapcerBa. Lwb je ga
Ce YKHMHE JAp>KaBHH MOHOIIOJN y IITaMIIalkby HOBIA M Ja jeJaH
HOBYaHU OOJIMK TOCTaHE IUTAHETApPHO CPEICTBO OOpadyHa H
ahama.
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Cucrem 3a o0aBbame mi1ahama y peaTHoM BpeMeHY
TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer) ¢ynkuuonume ox noderka 1999.
rogune. Y Cucrtem 3a oOaBJbame Iutahama y pealHOM BpeMEHY
yKJbY4eHO je 15 HaumoHanHux cucrema 3emasba EY u EBponckor
matHor mexanm3dMa (ERM - European Central Bank payment
mechanism). L{upb cuctema je na 06e30eau 6e30eman U Moy3naH
MexaHu3aM Ilahama y eBpuMa y peajlHOM BpeMeHy, na moseha
e(pUKaCHOCT U NPYKHU MOAPIIKY y Bol)ery MOHETapHE MOJIUTHKE.

Capaama Hapoane 0Oanke CpoOuje ca EBpomnckom
HEeHTPAJIHOM 0OaHkKoM ycrnoctaBibeHa je 2007. roguse. VY
centeMOpy 2008. mouena je peanmzainuja mpojekta EBporcke
neHTpanHe Oanke ,,AHanmm3a nmotpeba Hapomne Ganke CpOwuje”,
YHUjU je [UJb TIpeMa HaBoauMa u3 ['ogummer u3Bemraja Hapoane
6anke CpOuje 3a 2008. roauHy ,jadyame EKOHOMCKE H
dbunancujcke capaame wusmehy Hapomne O6anke CpOuje u
HeHTpamHuX OaHaka 3ema’ba uiaHumna EY®“. V mpojekty je
ydecTBoBaio 17 maptHepckux OaHaka EBporickor cucrema
neHTpanHux Oanaka. Ilpojekar ce cacrojao ox 6 olmacTu:
KOHTpoJIa 0OaHaka; yckiahuBame Tmpomuca U3 HAIJIEKHOCTH
Haponne 6anke CpOuje ¢ 3akoHonaBctBoM EY; nmubepanusanuja
KpeTama KamuTaa; ClipoBol)ere MOHETapHE TOJUTHKE U peKUMa
JIeBU3HOT Kypca; MOHETapHa, (PMHAHCHjCKa W IJIATHOOMJIaHCHA
CTaTHCTHKA M 3alITHTAa KOPUCHUKA (PUHAHCHjCKHX yciyra. W3
OBOT' MpHKa3a mpojexra EBporcke nentpanne 6anke u Haponne
O6anke CpOuje HajOOJbEe ce MOTy carienatd (pyHKIje, yjaora u
3Hayaj Haponne Oanke CpOuje. Llwbp oBor mpojekra Ouo je
ycknahuBame cuctemMa MehyHapogHOT  TUIaTHOT  MPOMETa
Haponne Oanke Cpbuje ca wmehyHapoaHuM mnpaBuiIuMa U
nuOepanuzamyja MehyHapogHOr KpeTama KamuTalia, paiad
ciobonHor Kperama Kamutana usmely CpOuje M eBpoOICKUX
3emasba. EBporicka IeHTpanHa OaHKa MpeAcTaBWIa je MapTa
2011. mporpam capanmwe ¢ Haponnom 6ankom CpbOuje koju ce
dbunancupa u3 cpeacraBa EBponcke yauje. llusp mporpama je
npyxame nomohu Haponnoj Oanumum CpOuje y mnpuUMEHH
craHnapna EBporicke yHHje y o0iacTu IeHTpaTHOOAHKapCKOT
nocnoBama. HajHoBuju edekar yckmahupBama ca CHUCTEMOM
EBporicke nienTpanHe 6aHke je u3meHa 3akoHa o Hapoanoj 6anmm
Cp6uje u3 2025. roauHe, YUju MpUKa3 CICIU.
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2.2.3. banka 3a mel)ynapoane oopauyne (BIS)

banka 3a mehynapoano nmopaBHame uiam banka 3a
MehynapoaHe oOpauyne — BIS (Bank for International
Settlements) je wneHTpasHa OaHKa NEeHTPAJHMX OaHaKa.
OcnoBana je 1930. romgunHe Ha KoH(pepeHUUjU y XOJaHIUjH.
Cenumre joj je y bazeny (IlIBajmapcka). ,,tbeHo ocHuBame je
noBe3aHo ca T3B. Janrosum turanoMm u3 1930. roamue, KojuM je
Tpebasio oJakmatu Iiahama pemapanyja koje je Hemauka
nyroBaia mocie IIpBor cBerckor pata Ha ocHOBY Bepcajckor
yroBopa. Ynucanu karnutain BIS Ganke je 1,5 Munmjapay 3maTHux
¢panaka, nmogesben Ha 600.000 akuuja, yMja je HOMHHAJIHA
BpenHocT 110 2.500 3matHuX ¢ppanaxa.” '’ Ynnahenn kanuran je y
2001. rommum pocturao 331 MHMIMOH 37aTHUX (paHaka.
Bpennoct 3matHor (hpaHka jeqHaka je mBajiuapckoM (ppaHKy U3
BpemeHa kaj je BIS ocuuBana: 0,29 rpama umcror 3mata. [{o
2003. roamHe Owrancu OaHKE Cy WCKa3MBaHU Y 3JIaTHUM
¢dpanMa, a of Taja y CIeljaIHUM MpaBUMa Byuema (Special
drawing rights - SDR).

[Tpu ocHuBamwy, akuuje OaHke 3a Mehynapoane obpauyHe
cy Owie Ha jaBHO] TpOJaju, Ma Cy TMPUBATHU BIIACHUIIH
nocenoBasn 14% kanurana, ajau HACY UMaJy IPaBo riaca.

On 2001. rommHe camMo IIeHTpaidHe OaHKE MOTYy
nocenoBatu akuyje BIS Ganke (u3amemeH je crtaryr). Y jyny
2004. roguHe 55 meHTpasiHe OaHKE Cy HMMalie MPaBO Iyaca y
Banmm 3a melynapoane obpauyne.

Canma (2025. ronune) 63 mneHTpanHe OaHKE Cy YJIAHUIIES
BIS 6anxe. 2°

3anarak Oanke je naa o0e30enm capaamy usmely
HEeHTPAJHUX OaHaka 3eMa/ba 4WJIAaHHNA M Ja OpuUHe O
crtaduiHocTH Mel)yHapoaHor puHAHCHjCcKOT cucTeMa. Y paay
BIS y4ecrByjy munenrpaine Oanke u MeljyHapoaHe
¢dunaHcHjcke HWHCTUTYHHje (HEMa TOCIOBHUX OaHaka, HH
Opyrux MHCTUTynHja). BIS mma BaxHy ynory kao areHT Hpeko
KOjer Cc€ OJIBMjajy TIOCIOBH Yy Be3W ca (UHAHCH]CKUM

¥Taspunosuh Josanosuh I1. MelyyHapoHo NocoBHO GUHAHCHPAIHE
20 https://www.bis.org/about/member cb.htm?m=7
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apamkManuma kao mro cy: EPU (European Payments Union -
EBporncka matHa yauja), EMA (European Monetary Agreement
— EBPOIICKM MOHETapHHU CHOpa3yM, WM eBporicka EkoHoMcka u
MoHeTapHa yHuja) u EMS (European Monetary System -
EBpOIICKM MOHETAPHU CUCTEM).

VY oxBupy banke 3a mehyHapogHe oOpauyHe IEHTpasiHE
O6anke capalyjy y MHorum obnactuma, u3Mel)y ocraior u y
nmocyioBuMa ca 3matoM. 3aro BIS Ganky mHOrM Tpetupajy Kao
HeHTpaiHy OaHKy IeHTpanHux Oanaka. Kama je 1973. romune
JONLJI0O 10  HamylTama OpEeTOHBYICKOT  MelyHapoJIHOT
MOHETApHOT CHUCTEMa II0jeIMHU CTpyumanu cy y banum 3a
MmehyHapoane obpadyHe BUIeTH HOBH MelyHapo1HM MOHETapHH
¢oHn pasBujeHHX 3eMaiba. Y onbopy aupektopa BIS cy
ryBepHepu IneHTpasHux Oanaka: CAJl, Hemauke, ®paniycke,
Benuke bpuranuje, Utanuje u benruje, a moxe Outu u3abpaHo
jom unaHoBa, and He Bume ox 9 (ox 2004. cy u ryBepHEpH
neHTpanHux OaHaka Kanane, Janmana, Xomanmuje, IlIBencke u
[IBajuapcke). BIS je akTuBHA y pamy rpyme pa3BHjeHUX 3eMajba
G-10 ox 1996. rogune BIS capalhyje u ca nenrpannum Oankama
3emasba Asmje, Adpuke u Jlatuacke Amepuke. Y 2004. je 6umo
140 nenTpanHuX 0aHaKka U APYTUX 3BAHUYHHUX (PMHAHCHjCKUX
HHCTUTYIHja KoOje Jp:Ke CBOje JeBHU3HEe pe3epBe U 3J1aTO0 Y
Bannm 3a melynapoaune odpauyne (oxo 133 munmjapau CJIP,
HITO je Y TO BpeMe npeAcTaBibaiio 6% AEBU3HUX PE3€PBU CBETA).

banka 3a wmelynapoane oOpauyHe pgaje Kpeaurte
HEeHTPAJHUM OaHKaMa, KOju ce Mo NMpaBuiy oa00paBajy Ha
OCHOBY /IEMIOHOBAHOT 3JIATHOT Mokpuha.
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2.3. Hapoana 6anka Cpouje

HenTpasnna O0anka PenyOauxe CpoOuje je Hapomna
0anka Cpouje.

Hapoana 6anka CpoOuje je caMocTajIHA M HE3ABHCHA Y
o0aBbawy GyHKHHUja yTBpheHUX 3aKOHOM, MOMAJICKE HAZ0PY
HaponHe ckymmnTHHe 1 B0j je 0IT0OBOPHA 3a CBOj pal.

Haponna Oanka CpOuje ob6aBpa ¢yHKIHUje yTBpheHe
3akonom o Hapoanoj Oannm CpOuje u JIpyruM 3aKOHOM.
Haponna OGanka CpbOuje, opranu Hapongne Oanke CpOuje u
YJJAaHOBM OBHUX OpraHa y o0aBibarmy CBOjUX (YHKIIMja HE TIPUMAjy
HUTH Tpa)Ke YITYTCTBA OJ AP>KaBHUX OpraHa W opraHu3aiuja, Kao
HU O] APYrux Jjuua. J[p>kaBHU OpraHd M OpraHuzaluje, Kao HU
JpyTa JHIla, He MOTY YIpO’KaBaTh CaMOCTaTHOCT U HE3aBUCHOCT
Haponne 6anke CpOuje, HUTH MOTY BpIIUTH yTulaj] Ha HapogHy
0anky CpOuje, ’beHe OpraHe U WIAHOBE OBUX OpraHa.

Haponna 6anka CpOwuje nma cTatyc mpaBHOT JIUIIA.

3akonoM o Hapoanoj 6anuu CpOuje ypelhyjy ce momoxaj,
opranuzainja, opiamhema U ¢pyakuuje Hapoane 6anke Cpouje,
ka0 u oxHoc Hapomne Oanke CpOuje mnpemMa opraHuma
Penyomuke  CpOuje, wmehyHapogHuM  opraHuzaiyjama H
UHCTUTYIHjama.

3a obOaBeze Hapomue Oanke CpOuje jemunm PemyOnmka
Cpbuja.

OcnoBuu musb Hapomne 6anke CpOuje je mocTtuzame u
onpkaBame cradmiaHoctu neHa. HbBC nonmpunocu ouyBamy u
jadamy CTAOMJIHOCTH (PMHAHCHjCKOT CHCTEMAa H IIOJpkKaBa
cnpoBoheme exkoHoMmcke monuThke Bnage PemyGmuke Cpobuje,
nociTyjyhu y ckiiaay ¢ Hauearuma TP)KUIITHE TPUBPEJIC.

IMocaoBame Hapoane 0anke CpOuje odaBba ce y3
NpUMeHY HajcaBpeMeHHjuX (PMHAHCHjCKHUX HMH(OPMAIMOHO
KOMYHUKAUMOHUX TexHosoruja. Ilocebno je Tokom 2025.
TOJMHE JIOIUIO J0 H3MEHE 3aKOHCKE pEryjlaTuBe KOjoOM ce Y
MoCJIOBame MeHTpanHe Oanke PenyOnmke CpOuje yBone BakHE
MHOBAIMje U3 00J1aCTH ENEKTPOTEXHUKE U padyyHapCTBa.
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IIpumena HH(popManOHO KOMYHHKAIIHOHHX
TEeXHOJIOTHja Yy OaHKapCcTBY HMMa YTHLIAj M HAa NPOMEHY
¢pynkumja Haponne 0anke CpOuje, ma je y ckiaagy ca THM
aouio a0 mnpomupewa ¢ynkuuja HBC m Ha dyHkumje
Be3aHe 3a eJEeKTPOHCKH HOBall, BHPTYyeJHe BajlyTe H
AMTUTAJTHY HMOBHHY.

Ha ocHoBy unana 4. 3akona o Haponuoj 6anuu Cp6uje,”!
Haponna 6anka Cpouje o6aBsba cienehe pynkumuje:

1) yrBphyje u cripoBoiM MOHETApHY U JE€BU3HY MOJIUTHKY;

2) ynpaBJba ICBH3HHUM pe3epBama;

3) yrBphyje W cCHpoBOOM, Y OKBHPY CBOj€ HAaJJICKHOCTH,
aKTHBHOCTH W MEpe paad OdYyBama M jadyama CTAaOMITHOCTH
(uHAHCHjCKOT cUCTEMA;

4) w3naje HOBUAHWIIE W KOBAaHM HOBAIl M yIpaB/ba TOKOBHMA
TOTOBHHE;

5) ypebyje, koHTposmme W  yHampel)yje = HeCMeTaHO
(¢yHKIMOHMCAaE IJIATHOT TpOME€Ta Yy 3eMJbM U ca
WHOCTPAHCTBOM, Y CKJIQIy Ca 3aKOHOM;

6) u3naje u oxy3suma OGaHKaMa J03BOJIE 3a paj, BPIIU KOHTPOIY
OOHHMTETa W 3aKOHHUTOCTH TIOCIIOBama OaHaka M 00aBjba ApyTe
MIOCJIOBE, Y CKJIQAy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypelyjy OaHke;

7) wW3maje W Oay3WMa JO3BOJIE 3a 00aBJbamke JCIATHOCTH
OCUTYpama, BPIIM KOHTPOJY OBE JENATHOCTH, OJHOCHO Haa30p
HaJl HCHUM 00aBJbalkbeM TE€ JEJATHOCTH, HW3/aje W OJy3uMa
opnamhema 3a 00aBJbamke MOjEAUHUX MOCIOBA M3 JIENATHOCTH
ocurypama W 00aBjba Jpyre MOCIOBE, Yy CKJIAay ca 3aKOHOM
KOjuM ce ypehyje ocuryparse;

8) wm3maje W omy3WMa JI03BoJie 3a o00aBJhame TOCIOBA
(UHAHCHjCKOT JM3UHTA, BPIIM HAA30p Haja 00aBJbakEM OBHUX
MOCJIOBAa M 00aBJba JAPYTe MOCIOBE, y CKIAAY Ca 3aKOHOM KOJUM
ce ypehyje dpunancujcku TU3UHT;

9) u3naje u oay3uMa JAPYIITBHUMA 3a YIPaBJbake T0OPOBOJEHUM
NeH3ujCKUM (OHJOBMMA JO03BOJIE 3a paa U J03BOJNE 3a
yhnpaBjbatkbe THM (OHJOBHMA, BPIIM HAA30p HAJ OBOM
nenatHomhy u o0aBsba JApyre MOCIOBE, y CKIAAy Ca 3aKOHOM
KOojuM ce ypehyjy m1o0poBosbHY TTEH3H]CKH (POHIOBH;

21 3akon o Hapomunoj 6anmu Cp6wuje, "Ca. rnacauk PC", 6p. 72/2003, 55/2004,
85/2005, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015, 44/2018 u 19/2025
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10) m3naje m oay3sMmMa IVIATHMM MHCTHTYHHMjamMa 103BOJie 3a
Nnpyskambe MJIATHUX yCJIyra, a HHCTUTYHHjaMa eJeKTPOHCKOr
HOBIIA /I03BOJIe 32 H3/1aBame eJEeKTPOHCKOI HOBLA, BPIIM
HA/I30p HaA MNpYy:KamkbeM IUIATHHX YCJIyra M H3IaBambeM
€JIeKTPOHCKOT HOBIA, a 00aB/ba M JPYre MocjaoBe, y CKJIALY
ca 3aKoHOM KkojuM ce ypebyjy maartHe ycayre; (Hamomena
u3MemeHa (yHKIHMja, MpOnmUcaHa 3aKOHOM O H3MEHamMa M
nonyHama 3akona o HBC u3 2025. rogune)

11) o6aB/ba mocsi0oBe 3alITHTE MPABA U MHTEpeca KOPHCHUKA
ycJayra Koje mpy:xajy 0aHke, qaBaomnu (pHHAHCH]CKOT JM3UHTA,
JPYILITBA 32 yIpaBJbambe T00POBOJLHUM MEH3U)jCKUM (DOHIOBUMA,
NpPYKaouM MJATHUX YCJIyra M M3AaBAOUU €JeKTPOHCKOT
HOBIIA, y CcKIaay ca 3akoHoM; (Hamomena u3memeHna ¢yHkuuja,
nponucaHa 3aKkOHOM O W3MeHama M jonyHama 3akoHa o HbC u3
2025. ronune)

12) yTBphyje HCIYHBEHOCT YCJOBa 3a MOKpPETame IOCTyMaKa
pecTpyKTypupama 0aHaka, OJHOCHO WiaHOBa OaHKapcKe Tpymne u
CIPOBOJIM T€ IMOCTYIIKE, OAJydyje O MHCTPYMEHTHMa U Mepama
Koje he OuTH mpenysere y pecTpyKTypUpamy, yrnpasiba (poHIOM
3a pecTpyKTypupame U o0aBjba Jpyre IIOCIOBE y BE3H C
pecTpykTypupameM OaHaka, y CKIaay ca 3aKOHOM KOjUM ce
ypebyjy batxe;

13) uznaje u oxy3uMa onepaTopuMa IIaTHOT CUCTEMa J03BOJIE 3a
paa OBOT cHUCTeMa, BPIIM HAA30p HAJl HHUXOBUM IOCIOBAKEM U
00aBJba Jpyre MOCIOBE, Y CKIANy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy
IUIaTHE yCIyTe;

13a) m3gaje u omy3uma oBiamhema 3a 00aBJbakbe MEHAYKUX
MOCJIOBA, BPIIM KOHTPOJY MEHAUYKOr M JIEBU3HOI MOCJIOBaWka U
o0aBJpa JIpyre mocjoBe, Y CKJIAJy ca 3aKOHOM KOjUM ce ypehyje
JI€BU3HO TOCIOBAE;

136) wu3paje m oaysuma J03Bojie 3a IMpYyKame YyCJIyra
NMOBE3aHUX € BHPTYEJHHM BaJlyTamMa, BpPIIM HAA30p Hajg
NMOCJIOBakeM Mpy:Kajana THX Ycayra u o0aBba Jpyre
NMoCJIOBe, Y CKJIaly ca 3aKOHOM KOjUM ce ypelyje aururajiHa
umoBuHa; (Hamomena HoBa ¢ynkmuja, mponucana 3akoHOM O
n3MeHama u nponyHama 3akoHa o HBC u3  2025. ronune, "Cn.
rnacuuk PC", 6p. 19/2025)

13B) Bpmm Ham30p HaA MPUMEHOM TpOIKca KojuMa ce ypehyje
CIpevaBame Ipamba HOBIA U (UHAHCHpama Tepopu3dMa M
mporuca Kojuma ce ypehyje orpaHnuaBame pacrionarama
MMOBHHOM Y IIHJbY CIpeYaBama TEPOpU3Ma U HIHPEHa OpYXKja 3a
MacOBHO YHHUIITEH-E, U TO HaJl CyOjeKTHMa HaJ30pa u3 Tad. 6) 10
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10) u tau. 13a) u 130) oBor wiaHa, y CKJIaay ¢ TUM IPONKCUMA U
npornuchMa KojuMma ce ypelyje rnmocioBame THX cyOjekara,

131) cripoBOIM MPHUHYAHY HAIJIATy ¢ padyHa KIUjeHTa, y CKIaxy
C TIpoINMUCcHMa KojuMa ce ypehyje Ta HariaTa;

14) obGaBiba 3aKOHOM, OJHOCHO YrOBOPOM YTBpl)EHE MOCIIOBE 3a
Penyoiuky CpOujy He yrposkaBajyhu mMpuUTOM CaMOCTaTHOCT H
HE3aBUCHOCT U3 4JIaHa 2. OBOT 3aKOHA; U

15) obaBipa Apyre MOCIOBE M3 CBOj€ HAMJIEKHOCTH, Y CKIaAy ca
3aKOHOM.

Haponna 6anka CpOwuje, y u3BpIaBamy CBOjUX (YHKIIH]a,
capalhyyje ca Bnagom u npyrum Ap>KaBHHM OpraHUMa H, Y OKBUPY
CBOje HAJICKHOCTH, @ HE YIrpokaBajyhm OCTBapuBame CBOJUX
MJbEBA, TIpey3uMa Mepe 3a yHarpeheme Te capanme.

Y  cacraby Hapomue  Oamke  CpOuje  mociyje
CrienyjaiM30oBaHa OpraHu3aiyja nmoa HasuBoMm: Hapomna Oanka
Cpbuje - 3aBoa 3a M3paay HOBYAHMIA W KOBAHOI HOBLA -
Tomuuaep, koja u3palyje HOBUaHHIIC U KOBAaHW HOBAIl U 00aBJba
apyre mocioBe yTBpheHe 3akoHoM u CrtaryroM. Y OKBUPY
Haponne 6anke CpOuje, Ouia je oOpa3oBaHa YmpaBa 3a Haa30p
Ha/ (puHaHCHjCKMM MHCTUTYIMjaMa (YmpaBa 3a HaA30p), ajld je
m3MeHama 3akoHa o HBC ykumnyra 2015. roawne, a meHe
HA/IJISKHOCTH MpeHeTe cy Ha opranuzanuone jeaunuie HBC.

Oprann Hapoane 6anke Cpouje cy: 1) W3BpmHM ox60op
Haponne 6anke Cp6wuje; 2) ryBepuep Hapoane Ganke CpOuje u
3) Caget ryBepuepa Haponaue 6anke Cpouje.

Haponna 6anka CpOuje MMa WCKJBYYMBO TMPaBO H3/1aBarba
HOBYaHMIIA M KoBaHOTI HoBua y PenyOmmum CpOuju. Houana
jenununa Peny6nuke Cpbuje jecte auHap, koju ce aenu Ha 100
napa.

IIpaBo u3gaBama AUIWUTAJIHOI JHUHAPA NPOMHMCAHO je
2025. roguHe U TO wiaHoM S53. craB 3 3akoHa 0 U3MEeHaMa U
aonyHama 3axoHna o Hapoanoj 6anuu Cponje:

Hapoana ©Oanka CpOumje wuMa HCK/bYYMBO MPaBoO
W31aBakba JAUHAPA Y JAUTHTAJTHOM OOJUKY (IUTMTAJIHH
JMHAP), Y CKJIAAY ¢ NMPOMUCOM KOjU MoOxe noHeTH WU3BpIIHU
on6op HBC.

22 3ak0H 0 M3MeHaMa W JonyHama 3akoHa o Hapoanoj 6anmum Cpouje, "Ci.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
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Haponna ©Oanka CpOuje Moxxke OuTH  wiaHHUIA
MelhyHapomHUX (PUHAHCHjCKUX OpraHu3amuja ¥ WHCTUTYIH]A H
MOXe capahuBaTH ca CTpaHMM [EHTpaJHUM OaHKama, C
peryjlaTopHUM TelMMa, Kao U C (PUHAHCHUJCKUM MU KPEIUTHUM
UHCTUTYLIMjaMa O dYeMmy oOaBemraBa HapoaHy ckynmTuny
JIOCTaBJbaFbEM PEIOBHUX TPOMECEUYHUX M3BEIITaja, a 1Mo MOTpeoun
u yernthe.

Haponna 6anka CpOuje, He yrpokaBajyhu ocTBapuBame
CBOJUX LIMJbEBA, MOXe 3actymatu Penybmuky Cpbujy y
MehyHapoTHUM (hUHAHCH]CKUM opraHu3zaiujama u
MHCTUTYLIMjaMa U OpyruM oOnuuuMa mehynapoane capaame, y3
carjlacHoct Biaze.

Hapoana 6anka Cpowuje, panu epukacHOr HU3BpIIABamba
IUJbEBA u byHK1IIH]a, pa3Buja ayToMaTu3oBaHe
HHpoOpMalIOHe CHCTeMe H TMpPONHCyje HAYUH H YCJIO0Be
YK/bYYHBaHba NPABHUX JIMLA U NIPeAy3eTHHKA y Te cUCTeMe.

Pagu 6e30ennocTn nHGoOpMalIHOHUX cHcTeMa U3 cTaBa 1.
Ynana 69. 3akona o HBC, Hapoana 6anka CpOuje pasBuja
noce0Ha aNJIMKATHBHA pellelha W INPONHUCYje yCa0Be IOJg
KOjUMa M HAa4YMH HA KOjU pa3Memyje MoaaTrke ¢
(puHaAHCHjCKUM HMHCTUTYLHjaMa, IPYTUM NPABHUM JUIMMA U
npeay3eTHULIMMA, YK/byuyjyhu H pa3MeHy mnmoaaraka u
AOKyMEHATa y Be3d ¢ TPaHCAKOHMjaMa HAa OCHOBY KOjHX ce
Bpuie miaahama Koja ce OQHOCEe HAa HCHOPYKY Jao0apa u
npy:Kame ycayra. 2

Haponna 6anka CpOuje uznaje u ogy3uma J03BOJIE 3a paa u
BPIIIM HAJ30P HaJA (PUHAHCH]CKUM WHCTHUTYIHjama, a Tpeay3uMa
U Apyre Mepe y ckiaay ca 3akoHoMm. Hapoana 6anka Cpouje Boau
EBHJICHIIM]Y O M3JaTHM jo03Bojiama 3a paj. OBa eBUJICHIM]A je
jaBHA KIbWUTA U BOJHU C€ Y €IEKTPOHCKOM OOJIMKY, a JOCTYITHA j€
Ha MnTepuet npesenranuju Hapoane 6anke Cpouje.

23 3akoH o Hapomunoj 6anmu Cp6wuje, "Ca. rnacauk PC", 6p. 72/2003, 55/2004,
85/2005, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015, 44/2018 u 19/2025
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2.3.1. Haponna 6anka CpoOuje xao neo EBponckor cucrema
HEeHTPAJHUX 0aHaKa

HN3menama n nonynama 3axona o HBC u3 2025. roqune
J10/1aTa Cy HOBA MOIJIAB/bA 3aKOHA K0ja peryJjuiry 00J1acTu:

HBC kao neo EBponckor cucreMa HeHTpaJIHUX OaHAKA U

HBC kao aeo eBpocucrema. >*

H3meHe 0BOT 3aK0HA CTyNHJIE CY HA CHATY OCMOT JaHa O]
JaHa o0jaB/bUBakba OCHM oapeadu 4iaHa 861 10 86k, wiana
864 craB 1 m uynana 86/b, KoOje cTynmajy Ha CHary JaHOM
npujema PenyOimke CpoOuje y NyHONPaBHO YJIAHCTBO Yy
EBponckoj ynuju u onpenada yiana 86m 1o 86y, koje crynajy
HA CHary 3BaHHYHMM YBoljeweM eBpa Kao HallMOHAJIHe
Bajyte y Peny6auun Cpouju. >

Haponna Oanka CpOuje neo je EBpomnckor cucrema
neHTpagnux Oanaka (y aabseM Tekcry: ECIB), m 1o je
NponucaHo 4janoM 86a 3akoHa o M3MeHaMa W JONMYHaMa
3akona 0 HBC u3 2025. roaune (,,Ci. rmacauk PC, 6p. 19/2025,
on 6. mapra 2025.), kaga je oBa 00JacT peryJucaHa
JoaaBalkbeM HOBOI morjaB/ba 3akoHa Xa. HAPOIHA
BAHKA CPBUJE KAO JEO EBPOIICKOI' CUCTEMA
HEHTPAJTHUX BAHA.

Hapoana O0anmka CpOuje ayxHa je ma, y ckiaaaxy ca
Yrosopom o ¢ynkuuonucamy EBponcke yHuje (y aamsem
TekcTy: Yrosop), IIporokosom o Craryry EsBpomnckor
CHCTeMa IeHTpPaaHuX 0aHaka um EBponcke nmeHTpanHe 0aHKe
(y nasbem tekcery: Craryr ECIb-a u Ellb-a) n nponucuma
EBponcke yHHMje KOju ce HeENOCPeJHO NpHUMEBmYjy -—
npeAy3MMa aKTHBHOCTH Ha OCTBapHBamkby LH/beBa H
u3ppmaBamy pynkuuja ECIB-a.

24 3akoH 0 M3MeHaMa W JonyHama 3akoHa o Hapoanoj 6anmum Cpouje, "Ci.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
23 3akoH 0 M3MeHaMa W JonyHama 3akoHa o Hapoanoj 6annum Cpouje, "Ci.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
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Haponna Oanka CpOuje, He pgoBoaehm y nuTame
OCTBAapHMBame CBOI' OCHOBHOI IMJ/ba M3 4iaHa 3. craB 1.
3akona o HBC, noagp:kahe onmmry eKOHOMCKY HOJHUTHKY
EBponcke yHuje, nponpunHocehm ocrBapuBamy umM/beBa
EBponcke ynuje yrsphenunx yianom 3. Yrosopa o EBponckoj
YHUjH.

Haponna 6anka CpOmnje mociyje y ckjaay ¢ NpUHIUIIOM
OTBOpPEHe TPKUIIIHE eKOHOMHUje ca CJI0O00THOM
KOHKYpeHuMjoM, Aajyhm mnpeanocr edukKacHOj ajJOKaAUMju
cpeacrasa, y ckiaany ¢ wianom 119. Yrosopa.

UYnanom 86e. m3memeHor 3akona o HBC 27 mponucano je 1a
Haponna Oanka CpOuje, opranum Hapogne Oanke CpOuje wu
YJIAaHOBU TUX OpraHa, y o0aBJhamky (YHKIMja U U3BpIIABaHY
MOCJIOBA U Ty’)KHOCTH yTBpheHux Yrosopom u Craryrom ECL[b-a
u Ellb-a, nehe mnpumatu HUTH TpPaXUTH YIYTCTBA OJ
WHCTUTYIIH]ja, TeNa, CIY)kKO0u U areHIja EBpornicke yHuje HUTH 011
BJIaJIa JIp>KaBa UIAHWIIA, HUXOBUX HHCTUTYIIM]jA, TeJa, CIYKOU
WJIM areHIlyja, OJJHOCHO O] IPYTHUX JIMIA, Y CKIaxy ¢ yiaHoMm 130.
VYrosopa u wianom 7. Ctaryra ECL{b-a u El|b-a.

Nucruryuuje, Teaa, ciayxode u arennuje EBporncke yHuje,
KAa0 HH BJajie JPKaBa 4JIaHMLA, lbUX0Be HHCTUTYLHje, TeJa,
cJIy:k0e M areHiMje — He MOry YyTHLIATH HA CAMOCTAJHOCT U
He3aBucHocT Haponne 0anke CpOuje HUTH BPIIMTH YTHLAJ
Ha Hapoany 0anxky Cpomnje, oprane Hapoane 6anke CpoOuje u
YWIaHOBe THX OpraHa.

Hagenene oapende cr. 1. m 2. yiana 86e. He noBojge y
nurame opjamhema EBporncke neHrpajiHe 0aHke y cKJIany
ca Cratyrom ECIIB-a u EIlB-a. 8

Hapoana 6anka CpOuje ay:KHa je ga ynmiie M yILJIaTH
cpeacrBa y kanuraj Ellb-a, y cknany ¢ wi. 28. u 29. Craryra
ECIb-a u Ellb-a.

[Ipennarau 3akoHa KOjU C€ OJJHOCH Ha OCTBapUBambE LINJbEBA
u ¢ynkuuja Haponne Oanke CpOuje uiam apyra nuTama H3
Hajyiexxnoctu Ellb-a myxan je nma, mpe mocrtaBibamkba Hapomnoj

26 3akoH o m3MeHama u nonyHama 3akoHa o Hapoanoj G6anum Cpbuje, "Co.
rinacauk PC", Op. 19/2025)
27 3akoH 0 m3MeHama u nonyHama 3akoHa o Hapoanoj G6anum Cpbuje, "Co.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
28 3akoH 0 M3MeHama W JonyHama 3akoHa o Hapoanoj 6anmm Cpouje, "Ci.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
2 3akoH 0 M3MeHaMa W JonyHama 3akoHa o Hapoanoj 6anmum Cpouje, "C.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
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CKYMNIITUHU TMPEAJora TUX 3aKOHA, MPUOaBU O HHUMa MHUIIBEHE
Ellb-a, y ckiany ¢ uianom 127. craB 4. u uinanom 282. ctaB 5.
VYrosopa u mpomucom Casera EBporicke ynuje. JloHOocumialg
MO/I3aKOHCKOT aKTa KOjHM ce ypelyyjy oBa muTama JyKaH je J1a o
ToM akTy mnpubaBu munubewme Ellb-a, y ckimaay c mpomucom
Cagerta EBporicke yH#je.

VY cxiany c¢ wianom 5. Craryra ECLlb-a u EIlb-a, Haponna
O6anka CpOwuje, y rpanuniama osiammhema yrBpheHHx 3aKOHOM O
HBC u apyrum 3akoHoM, Iipely3umMa NOTpeOHE aKTUBHOCTHU paau
NPUKYIJbalba  CTATUCTUYKUX  IOJIaTaka  HEOMXOJHMX  3a
ocTBapuBame HubeBa u 3anaraka EClIb-a u Ellb-a. Haponna
Oanka CpOuje Moke OnMXKe TMPOMUCATH CaIPKUHY OBHX
T0/IaTaKa, KA0 M YCIOBE ¥ HAYMH HUXOBOT JOCTABIbARA. °°

I'yBepuep Hapoane Oanke CpOuje unan je ['eHepamHor
casera Ellb-a. *!

Onpende unana 62. 3akona o HBC (xojum je mpomnwucaHo na
HBC ne moxe omobpaBatu KpeauTe, Mo3ajMUlle, MpeKopadema
[0 pauyyHy WU Jpyre BUIOBE KPeIUTHUX ojakiuia PemyOmuim
CpOuju, ayTOHOMHO] TIOKPAajUHU WU JEIUHUIM JIOKAITHE
camoymnpaBe, jJaBHUM mpeny3ehrMa u IpyruMm NpaBHUM JIMLIKUMA
ynju je ocHuBad Pemy6nuka CpOuja, ayTOHOMHA MOKpajuHa WA
JEeIMHUIIA JIOKAJTHE CaMOYIIpaBe, WK Y KOJUMa TH CYOjeKTH UMajy
KOHTPOJIHO ydemnrhe, HUTH MOXKE JaBaTH TapaHIlHje 3a U3MHUPECHE
obaBe3a THX cy0jekaTa WM Ha JApyrd HaumH oOe30ehuBath
u3MHUpeme WHUXoBUX oOaBeza. HBC He wMoxe HemocpeaHo
KYIOBaTH XapTHje OJ BPEAHOCTH KOje H3Aajy TH CYOjeKTH)
OJTHOCE CE U Ha MHCTHUTYIH]e, Tena, ciayx0e u areHuuje EBporncke
yHH]j€, Ha ApKaBe YIaHUIE U lbUXOBE HHCTUTYIIH]E, TEJa, CITYKOe
U areHIyje, Ha IIEHTpajJHe, PErMOHAlIHE, JIOKAJTHEe U Jpyre jaBHE
BJIACTH Y JIp’)KaBaMa 4jaHuIama, Kao U Ha Jpyre yCTaHOBE, jaBHA
npeny3eha WM MpaBHA JIMIIA jaBHOT MpaBa WM MPaBHA JUIA Y
KOjuUMa Jp)KaBa YJaHWIA, OJHOCHO LEHTpajHa, perhoHalHa,
JOKaJIHA WM Jpyra jaBHA BJAcT Yy JAp)KAaBU WIAHWUIUA HMa
KOHTpoOJIHO ydemthe, y ckmaay ¢ wiaHoMm 123. ctaB 1. Yrosopa.
3abpana u3 unaHa 62. OBOT 3aKOHA HE OJHOCH CE€ HA KPEIUTHE

30 3akoH 0 m3MeHaMa M JolyHaMa 3akoHa o Hapomnoj 6anuu Cp6uje, "Co.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
31 3akoH 0 m3MeHaMa ¥ JollyHaMa 3akoHa o Hapomnoj 6anuu Cp6uje, "Co.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
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MHCTUTYIIMj€, TOJ YCIOBMMa M Ha HA4YWH KOjU Cy yTBpheHH
ynanom 123. ctas 2. Yrosopa. >

PeBusuja kojy y ckiaay ca 3akoHOM BpmH Jlp>kaBHa
peBH30pCKa MHCTHUTYIIM]a HE MOXE C€ OJHOCHTH Ha (YHKIIH]E
Haponne 6anke CpOuje Koje cy moBe3aHe ¢ BeHUM ydemheM y
ECLB-y.

JlpkaBHa peBH30OpPCKa MHCTUTYIMja HE MOXe Ja Jaje
ynyrctBa Hapoanoj 6anmu Cpbuje, opranuma Hapogne Oanke
CpOuje u uiIaHOBMMA THX OpraHa y IOryeqy o0aBibama HEHUX
(GyHKIMja, HUITH MOX€E YTHLATH HA CAMOCTAJIHOCT M HE3aBUCHOCT
Haponne 6anke CpOuje wnu Bpumty ytuiaj Ha Hapoany 6aHky
Cpb6uje, oprane Haponue 6anke CpOuje 1 umaHOBE TUX OpraHa. >

Cyn mpaBae EBporcke yHUje HasiexaH je y CIOpOBUMA
KOJU C€ OJHOCE Ha HCIymaBame 00aBe3a Hapoane 6anke CpOuje
yrephennx Yrosopom u Craryrom ECLIB-a u EllB-a. 3

32 3akon o m3menama u nonyHama 3akoHa o Hapoanoj G6anum Cpbuje, "Co.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
33 3aKkoH 0 m3MeHaMa M JollyHaMa 3akoHa o Hapomnoj 6anmu Cp6uje, "Co.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
34 3aKkoH 0 M3MeHaMa M JollyHaMa 3akoHa o Hapomnoj 6anmu Cp6uje, "Co.
rmacauk PC", 6p. 19/2025)
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2.3.2. Hapoana 6anka CpoOuje xao neo EBpocucrema

N3mewennm 3axkonom o HBC wu3 2025. roamHe H TO
HOBUM mnorjaBbem 0poj X0. HAPOJAHA BAHKA CPBUJE
KAO JEO EBPOCUCTEMA, yBoau ce eBp0O Kao BaJyTa y
Cpoujn. »

OBe u3MeHe 3aK0oHa Cy yCBOjeHE W 00jaBJbEeHE, Ik CTYNAajy
HA CHAry 3BaHUYHUM YBohemeM eBpa Kao HALNHMOHAJIHE
Bajyre y Penyosauum Cponju.

YBohemem eBpa kao Baaytre y PenmyOaumm Cponju,
Hapoana 06anka CpoOuje moctynmahe y cBemy y ckiaay ca
onpendama Yroopa, Craryra ECIb-a u Ellb-a mun
nponucuMa EBponcke yHHje KOjH ce HeMOCPeaHO NMPUMEYjy
U KojuMa ce yTBphyjy npaBa u o6aBe3e ap:kaBa WiIaHUIA KOje
Cy MPUXBaTUJIe €eBPO KA0 HALIMOHAJIHY BaJIYTYy.

VYuyectByjyhu y copoBohery MOHETapHE  TOJUTHKE
EBporncke ynuje, Haponna 6anka CpOuje gyxHa je Aa MmocTymna y
ckiany ¢ nponucuma Ellb-a u mponmcuMa apyrux HaIjeKHUAX
tena EBporicke yHuje.

Panu o6e30ehema HecMeTaHe MpUMEHe Iponuca y o01acTu
MoHeTapHe mnonuTuke, Hapomna Oanka CpOuje Moke IOHETH
OIIITE M TOjeJMHAYHE aKTe 3a CIPOBOleme TUX MpomKca, KOju y
MOTIYHOCTH MOPajy OMTH y cKiiany ¢ nmpaBHUM akTuma Ellb-a.

Haponna Oanka Cp6uje, xao meo ECILIb-a, yuectByje y
ob6aBspamwy cienehux ¢yHkuyja:

1) yrBphuBame u crpoBoheme MOHETapHE IOJIUTHKE
EBporicke yamje;

2) obaBipame JEBU3HUX TOCIOBAa Yy CKIIAMy ca oapemdama
yiaHa 219. Yrosopa;

3) npxame JAEBU3HUX pE3EpBH Jp)kKaBa uUjaHULIA H
yIIpaBJbakbe TUM Pe3epBaMa;

4) ynamnpeheme HecMeTaHOr (YHKIMOHHCAMA IUIATHUX
cucTema.

Ob6agibame ¢ynkuuja Haponne 6anke Cpbuje (u3 unana 4.
3akona o HBC) He moxe nma yrpo3u ocTBapuBame MUbEBA U
3ajgaraka EClIb-a.

35 3akon 0 Hapoanoj 6annm Cpowuje, "Cir. rmacaux PC", 6p. 72/2003, 55/2004,
85/2005, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015, 44/2018 u 19/2025
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Pamu octBapuBama mmwbeBa ECI[b-a, Hapomna Oanka
Cpbuje moxe:

1) mocnoBatu Ha (PUHAHCH]CKUM TPXKHUIITHMA KYIOBUHOM U
MPOJIajOM TPajHO WJIM Ha OCHOBY PEIO YroBOpa, Kao W JaBameM
WIH y3UMameM Yy 3ajaM TOTpaXWBama M TPXKUIIHUX
MHCTpyMEHaTa, y €BpUMa WU Yy JApPYyruM BajlyTama, Kao U
TUIEMEHUTUX METaja;

2) o0aBpaTH  KpPEOUTHE TMOCIOBE C  KPEAUTHUM
WHCTUTYIMjaMa W JIPYTUM TPXKHUIIHUM Y4ECHHUIIUMA, Ha OCHOBY
oarosapajyher cpencra 06e30ehema.

ELlb Moxe 3aXTeBaTH O KPEAUTHUX MHCTUTYIMja Ja IpiKe
o6aBe3Hy pesepBy kon Hapomne Oanke CpbOuje paau
OCTBapUBama IINJHEBA MOHETAPHE MOJIUTHKE.

VY cnydajy HemocTynama y CKJIaay ca CTaBOM 1. OBOT WjiaHa,
ELlb moxe uzpehu Mepe n/ninm Ka3He KpeIuTHO) HHCTUTYIIH]H.

VYcnoBu 3a mpuMmeHy onapenada oBor WiaHa YyTBphyjy ce
nponrcuma Ellb-a.

Haponna Ganka CpOuje MOXe NMPUMEHHTH JPyre METOe
MOHETapHEe KOHTpOJIE, y CKJaay ca OJUIyKOM YIIpaBHOI CaBeTa
Ellb-a.

Haponqna  Gamka  CpOmje  MOXe  y4eCTBOBaTH Y
Mel)yHapoTHUM MOHETapHUM WHCTUTYIIMjaMa CaMO y3 0JI00peme
Ellb-a.

»HoB4aHa jeqununa Penyoauke CpoOuje jecte eBpo.

Haponna Oanka CpOuje Moxke H31aBaTH HOBYAHHUIIE
eBpa Ha ocHoBY onoOpewma Ellb-a, y ckiany ¢ wianom 128.
Yrosopa u wianom 16. Craryra ECIIb-a u Ellb-a.

Hapoana 6anka CpOuje mMoke U31aBATH KOBAHU HOBAIL
KOJH IJIaCH Ha eBpo, y3 onodpemwe Ellb-a y nmorieny od0yxsara
H31aBamkba, y CKJIaay ¢ wianoMm 128. cras 2. Yrosopa.

Haponna 6anka CpOuje yrephyje nsrien KoBaHor HOBIa
KOjH U3/aje y CKJIALY C pejieBAaHTHMM nponucuma EBporncke
yHHje.

Haponna 6anka CpOuje je HaajieKHU HAIIMOHAJIHUA OpraH 3a
3aIITUTY eBpa o] pancudukoBama y CMUCIY mpomuca EBporcke
yHHje KojuMa ce ypehyje 3amTura eBpa o dajicupruKoBama.

I'yBeprep Haponue 6anke CpbOuje unaH je YpaBHOT caBeTa
EllB-a.“ *¢ (3akoH o m3MeHama M jomyHama 3akoHa o Hapomne
6anke Cpouje u3 2025. rongune)

36 3akon 0 Hapoanoj 6antm Cpowuje, "Cir. rmacaux PC", 6p. 72/2003, 55/2004,
85/2005, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015, 44/2018 u 19/2025
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2.4. dynknuje neHTpagaHe OaHKe

OcHoBHE (YyHKIIMjE W 3aJaTKe LEHTpajaHe OaHKe MOTIIH
OmcMo a cymupamo y cienehem:

1) emucHja HOBUAHUIIA, HOBIA U KPEIHTA,

2) cmpoBolheme Mepa KpeIuTHO-MOHETapHE MOJTUTHKE,

3) perymmcame U CynepBU3Hja paaa OaHaka,

4) opapxaBame CIOJbHE JTUKBUIHOCTH,

5) obaBipame onipel)eHHX MOCIOBa 3a pauyyH ApKaBe U

6) ocrane GpyHKIH]E.

JenHa on HajBaXHUJUX KOMIIOHEHTH EKOHOMCKE
CTaOWJIHOCTH  jecTe MOHEeTapHa cTa0uiaHocT. MoHeTapHa
ctabmwiHOCT  00e30el)yje  3amTUTy BpPEIHOCTH  HMMOBHHE,
MOY3/1aHOCT y OLIEHM HMHBECTHIIMOHHMX IpoOjeKaTta M MpPaBJbEHY
MOCIIOBHUX KaliKynanuja. be3 MoHeTapHe cTaOMIHOCTH HEMa HU
nomahe mrenme, a 6e3 MWTEAKHE HEMa HU pa3Boja. Y 3emibama y
pa3Bojy je 93% WHBECTHLMOHMX Yynarama U3 JoMahux H3BOpa
(momaha mrenma), a camo 7% H3 MHOCTpaHCTBA. MoOHeTapHa
CTAaOWJIHOCT INTUTH HAlMOHAJIHY TPHUBPEIY M OJ Paclpojaje
nomahux mpeayseha u 1pyre UMOBHHE 1O OaraTeTHUM LieHama. Y
CBUM 3eMJhaMa IIOCTOjU W3BecHa Be3a wu3Mel)y MoHeTapHe
CTaOWJIHOCTH W JEBU3HOI Kypca, ma M Koix Hac y CpOwuju.
CrabunaHn [€BU3HM KypCc CTBapa YCIOBE 33 EKOHOMCKY
cTabmiHOCT, pacT nomahe mTeame, 31paB MPHUBPEAHU PACT U
NPWIMB CTPAaHOT KamuTana. 3ato je (¢yHKIHja MOHETapHO-
KpeIuTHE TMOJHUTHUKE HCIpEryieTaHa ca (YHKLIUjOM OJIp’KaBarba
CIIOJbHE JTMKBUTHOCTH.
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2.4.1. EMucuona pyHKIMja HeHTpajaHe DaHKe

Llentpasine OGaHKE TMPEKO CBOJUX CIEIHMjaTM30BAHUX
WHCTUTYIMja WIM OpraHa (3aBoja 3a INTaMIamke HOBYAHMILA)
€MHTYje TOTOB HOBAIl.

Emucuona ¢ynknmja neHTpasiHe OaHKEe je JBOjaka.
enTpanna 6aHka:

- [ITamIa rotoB HOBAIl U

- €MUTYje TaK03BaHU ,,IPUMAPHH HOBAII"“.

[lenTpanHa OaHkKa eMHUTYje TMPUMapHH HOBAI] TaKO IITO
o00paBa KpeauTe IMOCIOBHUM OaHKamMa WM OJl HUX KyIlyje
HEeJloCTeNla TMOoTpakuBama. Ha Taj HaumH eMucHoHa OaHKa
perynuile KOJIMYMHY MOTPEOHOT HOBIA Y ONTHIAjy M pEryJulle
BUCHHY KaMaTHUX CTOIA Ha (PMHAHCH]CKOM TPIKHUIITY.

Haponna 6anka CpOuje umMa UCKJbYYHMBO MPABO U3JIaBaba
HOBYAHUIIA M KOoBaHOT HOBIA y PemyOmumu CpOuju. Hopuana
jenununa Pemyb6nuke CpOuje jecte auHap, koju ce aenu Ha 100
napa. CBe HOBuUaHe o0aBe3e U3 TOCIOBa 3aKJbYYCHUX Y
Penyommmm  Cpbuju  m3mel)y mpenyseha, apyrux momahmx
MpaBHUX JMIIa W TpahaHa, u3paxkaBajy ce y AUHApUMA H
U3BpILABajy CpeACTBMMa Iulahama Koja Tjlace Ha JUHape, akKo
3aKOHOM HH]€ JIpyK4H]je ozpeheHo.

Haponna Oanka CpOuje u31aje HOBUAHMIE U KOBaHH
HOBall, yTBphjyje amoeHe W OCHOBHA O0Oe€Jie’Kja HOBUAHWIIA H
KOBaHOI' HOBIIA M JIOHOCH OJUIyKE O MYyIITalky Yy ONTHLA] H
NOBJIAYeHy M3 ONTHIAja HOBYAHWIA M KOBAHOT HOBIA, Ka0 H
OJUTYKYy O H3/1aBarby HOBUAHHIIA 332 BaHpEIHE MOTpede 3emibe
HacTaje ycJel pPaTHOT WM BaHPEIHOT CTamba.

2.4.2. CnpoBoljeme Mepa KpeAUTHO-MOHETAPHE MOJTUTHKE

On oBe (QyHKIMje IeHTpalHEe OaHKE 3aBHUCH MOHETapHa
CTaOMIIHOCT y 3€MJBbH, aJIM U YKYITHA IPUBPEIHA CTAOMITHOCT.

CnpoBoheme Mepa KpeOUTHO-MOHETapHE IOJUTHKE
neHTpaiHa OaHka o0OaBjba momohy cBojux MHCTpyMeHata. Mma
BUILIC HHCTPYMEHATA KPeIUTHO-MOHeTaApHe MOJUTHKE KOju Ou
Ce MOTJIM CBPCTATH Y HEKOJIMKO HajBaXXKHUJUX TpyIIA.
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HNHcTpyMeHaTa KpeANTHO-MOHETAPHE NMOJHUTHKE CY:

- omepanyje Ha OTBOPEHOM TP KHUIITY,

- MOJUTHKA 00aBe3HHX pe3epBH,

- eCKOHTHA MOJINTHKA,

- MOJUTHKA AaKTHBHpPamkba M  [e3aKTHBHpama
Aeno3uTa.

2.4.3. Onepanuje neHTpaaHe 0aHKe HA OTBOPEHOM
TPXKUIITY

Onepaumnje Ha OTBOPEHOM TPKUIITY, Kao Mepa
KpEeIMTHO-MOHETapHEe MOJHUTUKE, jecy 3allpaBO HMHTEepPBEHIHje
HeHTpajHe 0OaHke Ha  (QUHAHCHjCKMM  TPKUIUTHMA.
OmneparnujamMa Ha OTBOPEHOM TPXKHILUTY LIEHTpajHa OaHKa yTuye
Ha 30MBama Ha UHAHCH]CKUM TPXKUIITHMA.

Ilentpasna 6aHka Ha (UHAHCHJCKOM TPXKUIITY KyMyje H
npojaaje oapehene aApkaBHe XapTHje 01 BPeIHOCTH.

Kana nentpanna 6aHka CripoBOAM €KCIIAH3UBHY MOJIUTHKY
oMb je aa ce moBeha KoJMMYMHA HOBIA (HOBYaHA Maca) y
onTUIajy. AKO je IuJb J1a ce moBeha KOMWYMHA HOBIIA IIEHTPaTHA
Oanka he kymoBatu Jap’kaBHE XapTHje Ol BPEAHOCTH, YnMe he ce
noBehaTu TMKBUAHOCT OaHAKa U HUXOB KPEAUTHU TOTEHIIH]al.

Kama nentpanmna Oanka mpopaaje Ap)KaBHE XapTHje O]
BPEIHOCTH CMambyje ce KOJIMYMHA HOBIA Y ONTHIIA]Y U KPETUTHU
noTeHjan Oanaka. [Ipomaja xapTuja oa BpETHOCTH Ha
(PMHAHCHJCKOM TPXKUIITY je OIepalyja Ha OTBOPEHOM TPXKHUILTY
KOJOM C€ CIPOBOAM PECTPUKTHUBHA KPEAUTHO-MOHETapHa
NOJUTHUKA. 3eMJb€ KOje UMajy TPXKUIIHO OpHjEHTHUCAHH
(UHAHCH]CKH CHUCTEM IYHO KOPHUCTE OTepaluje Ha OTBOPEHOM
TPKUIITY KA0 MEXaHMW3aM perylvcamka HUBOA HOBYaHE Mmace. Y
CAJl va mpumep CucreM denepalHUX pe3epBU ONEparuje Ha
OTBOPEHOM  TPXKHUINTY CIPOBOAM  IOCPEACTBOM  IOCEOHOT
@denepallHOT KOMUTETa 3a ONepalyje Ha OTBOPEHOM TPXKUIITY
(Federal Open Market Committee - FOMC).

Haponmna Oanka CpOwuje omepanyje Ha OTBOPEHOM
TPXKUIITY CHOPOBOAM KYHNOBHMHOM W TIPOJAjOM XapTHja OJ
BPEIHOCTH, Ka0 U 00aBJhakbEM JIPYTUX MOCIOBA C TUM XapTHjama
u apyruM punancujckum nactpymentuma. HBC ypehyje Bpery u
KBAIMTET XapTHja OJ BPEIHOCTH W JAPYrHuX (PUHAHCH]CKUX
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MHCTpYMEHATa, Kao M YCIIOBE M HaYMH 00aBJbama olepalnrja Ha
OTBOPEHOM TPIKHIITY.

JMuckonTtHu mnocjoBu: Hapomna Ganka CpOuje Moxe
KYyIoOBaTH OJ] OaHaKa XapTHje OJ BPEAHOCTH M MOXKE KYIJbEHE
XapTHje O] BPEIHOCTH IMPOAABATH M MPE UCTEKa POKA HUXOBOT
nocneha. Hapomna Ganka CpOuje ypehyje BpcTy W KBaIWTET
XapTHja off BPEJHOCTH KOje KyIyje, Ka0 M YCJIOBE M HA4YMH MOJ
KOjUMa KyITyje U TIpoJiaje Te XapTHje.

2.4.4. IloamTHKa 00aBe3HUX pe3epBH

[Tonmutuka  o0aBe3HMX  pe3epBU  je  HHCTPYMEHT
KpeIUTHO-MOHETAPHE MOJHMTHKEe KOjUM ce NMpPeKOo KOHTpoJe
BHCHHE KpPeIWTHOI NOTEHNHWjaja peaju3yjy UIH/beBH
KpeIMTHO-MOHETAPHE TMOJHUTHKe. YjeIHO ce TMOJUTHKOM
00aBe3HMX pe3epBH OJpKaBa JHKBHIHOCT OaHaka M
CIIPOBOJM KOHTPOJIa 0aHAKPCKOI CUCTEMA.

Ilentpanna 6aHka yTBphyje OCHOBe M CTONe H3ABajama
U3 JICMO3UTHOI TOTEHIHjaja 0aHaAKa y KOPHUCT 00aBe3HHUX
pe3epBH KOJ LEHTpPajiHe OaHKe. JeIHOCTaBHUjE pPEUYEHO,
[EHTpaJlHa OaHKa MPOIMHCYje CTOME KOJIUKO (MpoIleHaTa) OJ
CBOJUX YKYIHUX JIETIO3UTA IOCIIOBHE OaHKEe MOpajy U3IBOJUTH H
JIETTIOHOBATH KOJI IICHTpaTHe OaHKe Kao 00aBe3HE pe3epBe.

[ToBehamem crome 00aBE3HHWX pE3EepPBU IMOBIAYU CE€ JCO
HOBIIA U CMamyje Ce JICTIO3UTHH IMOTEHIMjall OaHaka, a THME H
KpeAWTHH TmOTeHNHjan OaHaka. Kama ce moBehaBa croma
00aBE3HUX PpE3EPBU paad C€ O PECTPUKTUBHO] KPEIUTHO-
MOHETAapHO] MOJUTHILIH.

Kanma ce croma o0aBe3HMX pe3epBU CMamU IEHTpalHa
0aHKa BOAM EKCHAH3MBHY KPEIUTHO-MOHETAPHY IOJHUTHUKY.
banke Taga Mame HOBLIA y BUAY ACTO3UTA JETIOHY]Y Y LIEHTPAIHY
0aHKy, Ma UM OCTaje BHIIE JENOo3MTa 3a IUIaCMaHe y BHIY
KpeAuTa WM HEKpeAUTHUX IutacMaHa. OBO KpeauTHpame
nosehaBa HOBUaHy Macy.

Haponna ©Oanka Cpbuje yrBphyje BuUCHMHY o00aBe3HE
pe3epBe OaHaka MPONMUCUBAEM CTOIEe 00aBE3HE pe3epBe, BPCTE
JIEMO3UTa M JAPYTUX CpPEJCTaBa Ha KOja ce€ Ta CTOIMa NMpHUMEY]e.
HBC moxe o0GaBe3ny pe3epBy OaHaka YTBPIUTH U Ha MoBehame
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onpeheHux BpcTa JEMo3uTa M IPYrux cpeicraBa 0aHaka, Kao H
Ha BaHOMJIaHCHE 0OaBe3e OaHaka.

Haponna  Ganka  CpbOuje  MOXXe  yTBPAUTH H
nudepeHupane cromne od0aBe3He pe3epBe, 3aBHCHO 01 BPCTE U
POYHOCTH JIEMO3UTA U JAPYTUX CPEACTaBa.

Haponna 6Ganka CpOuje mnpomucyje Onmxe yclioBe U
HAYMH 32 00padyHaBame U U3/Bajake 00aBE3HE pe3epBe.

Haponna 6anka CpOwuje, panu oapxaBama JMKBHIHOCTH
0aHaka, MOXE NPONHCATH: YCIOBE M HAuuH OJ00paBama
JETIO3UTHIUX W KPEIUTHHX OJAKIIWIA; YCIOBE U HAYWH
o0e30eherma JTUKBUIHOCTH HCIUIATEe JENO3UTa (DU3HYKUX H
NpaBHUX JIMIIa KOJA OaHaka, Kao W JIpyre Mepe 3a OJpKaBambe
JIMKBUIHOCTH OaHaka.

2.4.5. ECKOHTHA NMOJIMTHKA LEHTPaJ/IHe DaHKe

EckoHTHa monuTHka M[EeHTpalHe OaHKE cacToju ce Y
onpehuBamy BUCHMHE €CKOHTHUX (JIMCKOHTHHX) CTOMA U YCIIOBa
3a o00paBame KpeauTa Ha TO] OCHOBU (TaKO3BaHU PEECKOHT),
rze ce nepuHUIY TapaMeTpu Kao LITO Cy: BUCHHA KpeIuTa, POK
Tpajamka, HAMEHA U CIUYHO. Y Cy4ajy Ja eHTpajiHa OaHKa >KeJTn
na moBeha KOJMYMHY HOBIA y ONTHIAjY, AAKIE Yy CIy4ajy
eKCTaH3WBHE MOHETapHE TIOJUTHKE OHa he obapaTd HHBO
€CKOHTHHX CTOmMa, ITo he umartu 3a mocienuily moBehaHo
y3uMame kpeauta. C apyre cTpaHe, yKOJIHKO je b CMalbUBambe
HOBIIAa Yy ONTHIA]y, LITO CE€ O3HayaBa I10JMOM PECTPUKTHUBHA
MOHETapHa IIOJINTUKA, Taaa he moBehaBaTM HWUBO ECKOHTHHUX
crona W mnoBinauuTH Kpenute. [loBehame eckoHTHe crTome
IeHTpasHe OaHKe yTH4e Ha mnoBehame KamMaTHUX CcToma TIO0
KOjuMa TIOCTIOBHE OaHKe 0/100paBajy Kpeaure.

Haponna 6anka CpOuje yTBphyje pedepeHTHYy KamaTHY
cTomy M 00jaBibyje je Ha cBOjoj IHTepHET Nmpe3eHTaIuju.

Haponna 6Ganka CpOuje yTBphyje KamaTHE CTOIEe Ha
IlacMaHe M apyra notpaxusama Hapogne 6anke Cpbuje, kao u
KamaTHe crome Ha cpeactBa Ha koja HBC mmaha kamary, u
NpONHCYyje HaUMH o0padyHa, HaTuIaTe U Iiahama Kamare.

OnoOpaBame KpaTKOpouHHUX Kpenuta: Hapomna Oanka
Cpbuje moxe 6aHkama o00paBaTu KpeauTe ¢ pokom pocreha 1o
TOJIMHY JIaHa, Ha OCHOBY 3aJI0T€ XapTHja O BPEAHOCTH, IEBU3a U
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npyrux yrBphenux cpeactaBa ooe3oehema. HBC ypehyje BpcTy u
KBAJIMTET cpejcTaBa oOe3behema Ha OCHOBY KOJUX 07100paBa
KpeAnTe, Kao M YCIOBE M HAYWH 0j00paBama TUX KPeIuTa.

2.4.6. IloiuTHKA AKTUBUPAKA U 1€3AKTHBHPaHA 1eN03UTa

[TonmuTHka aKTUBUpama W JIE3aKTHBUpama JCTO3UTA
cacroju ce y cienehem: Jle3akTUBUpame NEMO3UTa 3HAYU FlbUXOBO
noBJaveke. [Iermo3nuT ce moBiave Tako MITO CE€ YBOJIE pa3IHuuTa
orpaHuuema y kKopumhemwy ciaob0oaHux cpezcraBa. l[loBnaueme
JIETIO3UTa IIEHTPAJIHE 0aHKe KOPHCTE YeCTO Kaja UM je IuJb Ja
orpanude yBo3. OBy mepy mnpumemuBana je Haponna Oanka
JyrocnaBuje kama ce cyoyaBaja ca IJIaTHOOWJIAHCHUM
npoOiieMrMa.  AKTHUBHpame  JIOMO3UTa  3HAUYM  YKUJAmhE
OTpaHUYEHa 32 BBUXOBO CII000THO KopHITheme.

2.4.7. Peryiaucame u cynepBu3uja paaa 6aHaka

Perysmncame n cynepsusuja pana 6anaka je pynkomja
Y OKBHPY KOje IeHTpajHa 0aHKa KOHTpoJIMIe paja 0aHaka
(cymepBu3mja) ¥ 3aKOHCKOM peryJiaTHBOM JAe(pHHHIIE
MOC/JI0Bamkbe DAHKAPCKOI CEKTOPA. 3aKOHCKU U JIPYTH MPOMUCH
(mom3akoHCKM  akTH) Tpeba ma  oMoryhe  HeECMETaHO
(GYHKIIMOHUCAamhe 0AaHKApCKOT CHCTEMA.

KonTpoaa u cynepBusuja 06aHaka MOXe C€ BPIIUTH:

JTUPEKTHO U

WHAUPEKTHO.

[lenTtpanna OaHka MOXe J1a: naje ofoOpema 3a paj
OaHaka, W3Jaje JHICHIIE OaHKaMa, Jaje carjacHOCT 3a u30op
IUpeKkTopa OaHaka, 3axTeBa Ja OaHKE Yy CBOM IIOCJIOBamby
NOUITYjy  BHCOKE CTaHgapAe IOcCioBama, yKazyje Ha
npoOieMaTuyHe OaHKe, Kao W Jla CIpeyvaBa pa3He MaHHIMYJIallrje
y OaHKama.

Yecto ce uctuue na cy OaHKe BeoMa KOHTpPOJIMCAHE
¢uHAHCHjCKE HHCTHTYLIMje M Ja je 3aKOHCKa peryjaTtuBa y
OaHKapCTBY cTpora. 3eMJbe KOje ce MPHUIPKaBajy OBUX IpaBUiIa
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Mory o006e30eauTu 1a mHUXoBe OaHke Oyny ,,37ApaBe OaHKe™, Koje
Cy CIIOCOOHE J1a TIPUBYKY HOBE JICTIO3UTE M 00e30ee JT0BOJbaH
U3HOC KpeauTa, Mory npuByhu mane mrenuiie u o0e30ehyjy
IIpEeTBapamke HOBLIA Y KPEIUTE.

[TonmuTUKOM OCHUTypama Jeno3uTa IeHTpalHa OaHKa
adupMmuIie ToBepeme y OaHKApCKH W (PUHAHCHJCKH CHCTEM H
CUTYpHOCT Yy TmoclioBamy OaHaka. OcHUBajy ce JpXaBHE
arcHITM]e 3a OCUTYpamke JeMo3uTa Koje 00e30ehyjy ma aenonenTu
MOTYy Ja TIOBYKY CBOj€ JEMO3UTE YaK M Yy Cllydajy OaHKpOTa
O6anke. CAJl je mpBa yBema DenepanHy Kopriopamujy 3a
OCUTypame JAENO3UTa (TPUAECETHX TIOJMHA IPOILIOr Beka). Y
Jamany ce nmemo3utu ocuryparajy om 1965, a y Epomnu je
Hemauka mnpBa yBema cucrem ocurypamwe jaenosura (1966.
ronuHe W wuHOBHMpana ra 1974.), 3atum @panmycka (1980.),
Benuka bpurtanmja (1982.), Uranuja (1987.) u Cpb6uja (2001.
TOJIUHE).

2.4.8. Oxpp:xkaBame CNO/bHE JUKBUIHOCTH

DYyHKIHjY OAp:KaBame CNO/bHE JIUKBHIHOCTH 3eMJbe
HeHTpajJiHe OaHKe OCTBapyjy Kpo3 OCTBapuBame LIH/beBa
JAeBU3HE MOJUTHKE, Ka0 U MepaMa KOjuM ce perynunry miahama
y 3eMJbU U HMHOCTPAHCTBY, KOJUM C€ yTHUY€ Ha CTame IUIAaTHOT
OmnaHca.

ln/beBu AeBU3HE MOJTUTHKE CY:

- YpaBHOTEKEH-E IIATHOT OUJIaHCa,

- 00e306eheme MelyHapoaHE TMKBUTHOCTH 3€MJbE,

- o0aBJbame TUIATHOT MTPOMETA Ca HHOCTPAHCTBOM,

- OJIp’KaBame CTAaOMITHOCTHU J€BU3HOT Kypca,

- OTIUIaTa qyroBa,

- mpahele © KOHTpoda oOaBJbama IOCIOBAa ca

WHOCTPAHCTBOM,

- yIpaBJbame€ IE€BU3HUM pe3epBaMa 3eMJbe UT/I.

YpaBHOTE:KeH€ MIATHOT OWIAHCA je jeqaH 01 HM/beBa
neBu3He mojauTHke. [lmarHoOmnaHcHa paBHOTeXa y HajBehoj
MEpH 3aBUCH OJI YBO3a CTPAaHOT KamuTana (3alyKuBama Y
WHOCTPAHCTBY). YBO3 KalluTaja uMa U J00pe U JIoIIe CTpaHe, Ia
3ar0 Tpeba TpaauTH MOAENEe YyBO3a KamuTaua, Koju he
MOJCTHIIATH OHE OOJIMKE CTpaHWUX Yyllarama KOJju HMajy
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HAjIOBOJbHU]jE €(peKTe Ha HAIIMOHAIHY MPUBPELY. Y TOM JAOMEHY
IEHTpaJlHa OaHKa CBOJUM MepaMa MOJKE JONPHUHETH EKCTEPHO]
CTaOMJIHOCTH HALIMOHAJIHE MIPUBpPEJIE.

[Ipu pasmarpamy akropa 0J1 KOjuX 3aBUCH MPUBIAYHOCT
jeaHe 3eMJbe 3a CTpaHa ylarama, IOHEKaJa ce MpaBH IojeNa Ha
MEKy W 9YBPCTYy WHBECTHIHMOHY KiuMy. [lom Mexom
MHBECTUIIMOHOM KJIMMOM C€ IMOJApa3yMeBajy 3aKOHCKHU IMPOIUCH
KOjH PeryJIMIIy TuilacMaH CTpaHOT KamuTajia y goMahy mpuBpeny:
KOjU Cy OONMIM CTpaHMX Yyjaramwa Moryhu, moJx KaKBUM
yCIOBMMa, BHCHHA TIOPECKHX CTOMa, CIOJbHOTPTOBHHCKA U
JICBU3HU PEKHUM, YCIOBH 3a TpaHchep npoduTa u penaTpujarmjy
KamuTajia " CIL.

Crenen numbepanu3anyje yBO3a KalHTajla 3aBUCH O]
noTpeOe MpuBlavemha CTPAHOT KaluTajaa, ald ¥ O] YCJIOoBa KOJH
BaXe y JPYTrUM 3eMJbaMa M WHTEepeca BJIACHMKA KamuTaja Ja
ylnaxy Oam y Ty 3eMJby. BakHo je nma mpommcu Oydy jacHH U
MOCTOjaHU, J1a C€ HE MEHmajy 4ecTo. 300r MHTEepeca HAIMOHATHE
npuBpene, HUje 100po whu HHM HA CyBHUIIE BEIHKY
muOepanuzanujy. I'panuma 1m0 koje ce Moxe wuhu y
TuOepanu3alyju mporrca KOju Bake 3a CTpaHE yliaradye jecte
HalMoOHamHU TpeTMaH. O Meke, MHOTO je BaxXHHja TBpAa
WHBECTUIIMOHA KJIMMa. ATPAKTHBHOCT jeTHE 3eMJbE 3a CTpaHa
ylarama 3aBHCH OJf pealHUX YcJoBa KOjU TMOCTOje Y JaToj
NpUBpEIM 3a YCICNIHO TIOCIOBamke: TPUPOJHA OOraTcTBa,
pa3BUjeHOCT MHPPACTPYKTYpE, KBATM(PUKOBAHOCT U LIEHA pajHEe
cHare, HWBO pa3BHjEHOCTH, TPHUBPEIHA CTPYKTYypa, BEIHMYWHA
nomaher M CyceIHUX TPHKMIINTA, EKOHOMCKAa W MOJUTHYKA
crabmwiHocT. CriopasyMm O yclIOBMMa 3a CTpaHa yjarama Koja
yIU4y Ha TProBUHY j€ jelaH oOJ JIOKyMEHaTa YCBOjJEHHX
NPUWIMKOM OCHUBama CBETCKEe TPrOBHHCKE opranu3anuje. OBUM
CIOpasyMOM ce€ JACIMMHMYHO YTHY€ Ha CJ000dy JpkaBa y
peryinucamy peXuMa yBo3a W W3Bo3a Kanurtaia. MehyHapomnu
MOHeTapHU (DOHI 103BOJbABA JIP)KAaBHY pErysiaTUBY y OO0JIACTH
yBO3a W H3BO3a KalUTajla, jep Ce OH 3aJake MPBEHCTBEHO 3a
YKHJIabe JIp)KaBHE KOHTposie y o0iacTu Tekyhux TpaHCakiuja u
cinoboxy mehyHaponHux rahama.

JpxaBa mpenay3uMa mepe y o0ilacTd yBO3a M H3BO3a
KanmuTajla y IUJby HAIMOHAIHOT JPYIITBEHOT W EKOHOMCKOT
pa3Boja, CHab/ieBamba KalMMTajIOM Kao MPOU3BOJHUM (PaKTOPOM Y
oaroBapajyhoj KOJMMYMHM ¥ KBaJUTETy, KOMIUIEMEHTApHO ca
apyruM  (akropuMa TpousBoAme. Jlp)kaBHa perynaTuBa y
o0yacTi yBO3a KamuTana pa3iuKyje ce y TojeauHuM ¢azama
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NPUBPEHOT pa3Boja. Y TMOYETHOj (a3u NPUBPETHOr pasBoja
MOJINTHKA YBO3a HMHOCTPAHOT KamuTana je jaubepanHuja 300r
norpebe obOe30Oehema mpuIMBa HHOCTpaHE  aKyMyJaluje
HEONXOJHE 3a pa3BOj CHPOMAIIIHE HAIMOHAJHE E€KOHOMH]E Koja
ockyzeBa y nomahoj akymyianuju. Y cpeamoj pasu npuBpeIHor
pa3Boja, Kazia ce U3 MOKPEHYTOT MPOU3BOJIHOT ITUKIIyca (hopmupa
noMahy KamuTall, CTpaHM KaluTal II0CTaje KOHKYpEHIHja
nomaheMm, ma apkaBa TpuOeraBa KOHTPOJW YBO3a KaruTaja.
Pa3BujeHa HalMOHaTHA €KOHOMH]jA je jaya U Mame OCETJbHBA Ha
eKCTepHE VTHIaje Ta MOXKe JO3BOJIMTH Behy ciobomy y
MehyHapoaHOM KpeTamy KamuTana. Pa3BujeHe mpuBpene Mory
MoOunucatu  KamuTanl u3  Jgomahux HW3BOpa H  HUME
CYIICTUTYHCATH YBO3HM KamuTal, o00e30equtu  edukacHo
kopuirtheme qomahe akymysalyje U U3B03 KamnuTaia.

Y copoBolhewy MNOJUTHKE CIHO/bHE JIMKBUAHOCTH
neHTpagHe 0anke capalyjy ca MehynapoaHuM MoHeTapHUM
¢pongom w gapyrum  mehynHapoaHum  GuHaHCHjCKHM
HHCTUTYHHjama. MelyHaponHe (UHAHCH]CKE OpraHu3aiuje, y
KOOPJMHAIM]H Ca PETUOHATHUM (PUHAHCH]CKUM OpraHH3aljama,
CBeTcKOM TPrOBMHCKOM OpraHM3allljoM, M3BO3HUM areHiujaMma
U JpYyT'MM pEJEeBaHTHUM  (PUHAHCHJCKMM  HWHCTUTYLHjamMa
JIOTIPHHOCE Pa3Bojy Mel)yHapo HOT (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

Ceercka Oanka, MelhyHaponuu MoHeTapHH GOHI U
CBeTcka TProBUHCKA OpraHu3alyja MpeACTaB/bajy TpPHU CTyOa
Meh)yHapoaHOT E€KOHOMCKOT CHUCTeMa, MpHU 4YeMy Cy IpBe JBE
ocHoBa MelyHapoaHMX MOHETapHHMX M (PUHAHCH]CKUX OJHOCA, a
Ha Tpehoj je nsrpahen cucrem mel)ynapoane cinoboaHe TProBHUHE.
Capanma ca OBUM OpraHu3alijaMa je ocHOBa ykJbyuewma CpOuje
U CBaKe JIpyre 3emibe y Mel)yHapoJHM EKOHOMCKHM IOpeJaK.
Cgercka Oanka 3a oOHOBY W pa3Boj (Internacional Bank for
Reconstrukcion and Development - IBRD), Mehynapoauu
moHeTapau (oug (Internacional Monetary Fund -IMF) u
(¢uHAHCHjCKE pEerHOHANHE OpraHM3alyje ojoOpaBalie Cy Halloj
3eMJBH KPEIUTE, KOjU Cy MPEICTaB/hali 3Ha4ajaH U3BOP JIOJATHE
akymynamje. On @onaga cmMo fao0ujanum cpeacrBa 3a
KPaTKOPOYHO YPaBHOTeKeHwe IUIAaTHOI OuyiaHca (pOK 10 MeT
ronuHa), a og banke gyropoune kpenure (pok 15 go 20 roguHa)
3a 0OHOBY U Pa3BOj 3eMJbE.

Bennka MOOMIHOCT KamuTana y CBETCKHM pa3Mepama U
rnobanu3anuja  (UHAHCHjA, TOCPEACTBOM  MehyHapoaHUX
¢uHAHCHjCKUX  TpXKUIITAa U JAejJoBamba MehyHapoanmx
¢duHaHCHjCcKUX opraHu3ammja, cysKaBa JI0MeH [PKaBHOT
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CyBepeHHUTeTa W JMPEKTHO JIeyje Ha perysiaTUBY HallMOHAJHE
ekoHomuje. OBe HMHCTUTyLIHM]e JeNyjy Ha HaIMOHAIHH
(¢UHAHCHJCKM CHCTEM, KOjU Yy Ciyd4ajy HEpa3BHjEHHX 3eMalba
ryOH CBOjY ayTOHOMHOCT, HAPOYHUTO Y IOTJICTy HAIMOHATHE
MOHeTapHe NoJUTHKe. MelhyHaponHu TOKOBH KamuTana,
MehyHapomHa TipaBWia W Ham3op (Kao TOjaBHM  OOJIMK
UHTEepHALMOHATM3alMje (UHAHCH]a) UMa]y CHAKAaHHU]H yTHUIlA] Ha
pa3Boj HAIMOHATHMX (PUHAHCH]a W HAIMOHAJIHE €KOHOMHJE, O]
nomahux  ¢Qakropa. Cuara wmehyHapogHux (uHaAHCH]CKHX
opranuzaigja, a mocebno MehynapogHor MmonerapHor (GoHIa u
HaMeTame MporpaMa 3a pelaBame MnpodiieMa MJIATHOOMIAHCHE
HEpaBHOTEe:Ke HE WCMOJbaBa CE€ YBEK Kao OOJpUTAK 3a
HepasBHjeHy 3eMJby. YHHUOpMHE Mepe, koje PoHa Hamehe He
MOpajy M HE MOTy HMMaTH HCTe e(ekTe Ha CBe HAIMOHAIHE
eKoHoMmHje. PesyntaTu oOCTBapeHHM Yy MOHETApHO] MOJUTHIIY,
noBehawy  JIEBU3HMX  PE3€PBH  3€MJbE,  KOHTPOJHMCAHO]
UHQIAIWj, TOpUBaTH3AlMjH, pexadwimTanuju  OaHKapCcKOr
cektopa Owmhe Bamopu30oBaHM TEK OHAA KaJa CE€ HCIOJbE
NO3UTUBHU PE3YJITaTH U HANIPEIaK y PEaTHOM CEKTOPY MPHUBPEIE.
YnpaBbame JAeBH3HHM pe3epBaMa 3eMJbe je BaKHA
¢yHKIMja eHTpaiHe OaHke. Y MpakcH Hallle 3eMJbE UMalId CMO
CUTyalljy N1a Cy JACBU3HE pe3epBe ICHTpaJiHe OaHKe OwWBIIE
COPJ, koje cy ce Hajma3wie Ha pauyyHHMa y HMHOCTPAHCTBY, y
nepuoay OJIoKane aeBeneceTux roauHa omie omokupane. Iloce
nornucuBama CIopasyma o cykiecHju,’’ HOCTHTHYT je J0TroBOp
0 TIOZICTM JACBU3HHUX PE3epPBU 3aMP3HYTUX Ha pauyHUMa HapomHe
Oanke OuBme COPJ koxn Oanaka y WHOCTpPaHCTBY wu3Mely
Haponne Oanke CpOuje u 1eHTpamHUX OaHaka OWBIINX
jyrocioBeHckux penyOnuka. LlenTpanHe 6aHke cy JOTOBOpUiIe U
Ha4YWH peryiucama 00aBe3a 1Mo Hepa3ay)KeHUM rapaHilfjaMa Koje
je nznao Bojuu cepBuc Haponne 6anke 6usie COPJ. M3Bpiiena
je ¥ mojieNia KIIMPUHIITKAX TOTpakuBama of Pycke denepanuje.
Ha 06a3um xpurepujyma KoOju cCy YTBphHEeHH cTaTyTUMa
MelhyHaponHuX (WHAHCHJCKUX OpraHu3aliidja W3BpIIEHA ]
nojena obaBe3a, any M ydemhe 3eMasba HaciueAHuIa (OMBIINX
penyonuka) y kBotu OuBmie COPJ. Ha 6azu dopmyne MMD
KOoja ce OOMYHO TNpUMEmYje NpU YyWlambelhy HOBHUX 3eMajba

37 Jleoba obGaBesa W mNoTpaxkuBama usMely OuBmmx penybnuka COPJ
n3BpIIeHa je Ha 6a3u Criopazyma o CyKIeCHjH, Koju je mornucan y beay 2001.
rogdHe, a CTynmuo Ha cHary jyHa 2004. HakoH WeroBe paThdUKaIuje O
CTpaHe CBHUX JIpiKaBa CyKIecopa.
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u3pauyHato je na Caesna PenyOnuka JyrocnaBuja yuecTByje y
aktuBu U nacusu COPJ y ®onny ca 36,52%. Yuemhe 6uBmmx
penyonuka COPJ uznocu: 3a bocuy u Xepuerosuny 13,20%, 3a
XpBatcky 28,49%, 3a Maxkenounujy 5,40% u Crnoenujy 16,39%.
Ha ncty HauMH NOJEJBEHO je 371aTO W JApPYre pe3epBe U akiuje
kon banke 3a mehynapomno mopaBHame (BIS) y bazemy. CPJ
HHje MMajla HeM3MUpPEeHUX (HUHaHCHjcKUX obOaBe3a mpema BIS, a
M0 OCHOBY KamuTajga koju je yinoxkedH y BIS 1932. romune
npunana joj je oaromapajyha mmuBuaenna. CP JyrocnmaBuja je
2001. romumHe mocTasa wiaHuna baHke 3a wmehyHaponHe
oOpauyne u3 bazena. Ha ckynmmrunau BIS-a, Ha kojoj je monera
O/NTyKa O OOHaBJbakhy 4IAHCTBA, M3BpIIEHA j€ TOJeNa 3iaTa,
aknuja u nesusa ousme COPJ. BIS je uznana oarosapajyhu 6poj
HOBHUX aKIlHja, Koje Cy nojesbeHe Mel)y eHTpaTHuM OaHKaMa et
3emaspa Hacneanuna ousie COPJ. CPJ je nobuna 2.920 akuuja,
yyja je nmojenuHayHa BpeaHocT 16.000 mBajuapckux (panaka, a
nesusHe pesepBe CPJ momehane cy jomr u 3a 37aTo W JeBU3E Y
BpenHoctu on oko 160 munmmona ponapa. Ilpe oBe monene
(18.12.2000.), Haponna 6anka Jyrocnasuje (CPJ) je 3aksbyunna
ca BIS cnenmjanan apamkman y u3nocy ox 100 munrona mosnapa
Ha OCHOBY 3aJI0T€ 3JIaTHUX U JICBU3HUX PE3EPBH.

[Tocne onBajama llpue ['ope u3 JlpxaBHe 3ajenHuUIIC
Cpbuja u lLlpua I'opa, u3mely 1nBe HOBOHacTame JprKaBe
3akpydeH je CrmopayMoM O peryiaucamy 4IaHCTBA Yy
mehyHapoaHuM (PMHAHCH]CKUM OpTaHU3allfjamMa U pa3rpaHuuey
¢unaHcHjckux mpaBa u obase3a.’® CpbOuja je HacTaBuia
KOHTUHYUTET 4YJaHCTBa Yy MehyHapoaHUM (PUHAHCH]CKUM
opraHu3aljaMa U OBE OpraHu3allfje Cy MpU3Hajie KOHTUHYUTET
Cpbuje ca lpxasuom 3ajeqauniom CLI™ u Hacnenuna mocrojehe
YJIaHCKE YJIOT€ M CBa MpaBa W 00aBe3e KOje MPOUCTUIY U3
YJIAHCTBA M perynucaHo je naa he HactaBuTH nAa oTiuiahyje
dbuHaHCHjcKe o0aBe3e 1O OCHOBY wiaHcTBa. Ilomena
HeaJlouupaHux (UHAHCHJCKMX o00aBe3a, Kao IITO Cy JeBU3HA
CpelcTBa Ha pavyyHHMMa Y WHOCTPAHCTBY, 3JIaTO, aKIHje W
muBuieHne kox banke 3a mehyHapomgHe oOpauyne (BIS),
u3BpuieHa je y cpasmepu 94,12% 3a Cp6ujy u 5,88% 3a Llpuy

3% 3akom o patndukamuju Crnopasyma wusmehy Pemy6muke CpOuje wu

Penyoimke Ilpue Tope o perymmcamy uimaHcTBa y MehyHapomHum
(bMHAHCHjCKMM oOpraHHu3aljaMa M pasrpaHuderhy (QUHAHCHjCKUX TpaBa M
obase3a (,,Ci. rmacauk Penmy6mmke Cpouje®, op. 64/2006).
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I'opy. Ilo ucrom KJby4dy NOJEJBEHH Cy U NYIOBH 3a KpEeIuTe U
3aJMOBE KOjU HUCY JIOIIUPAHH MPeMa TEPUTOPHJATHOM TTPUHITUITY.

MoneTtapHe BnacTtu, Ja Ou crpeudwsie OJUIMB JEBH3a,
MOHEKal yTBphyjy 3a KoOje ce HamMeHe MOTy KYIOBaTH CTpaHE
HOBYAHMIIE U JI0 KOT U3HOCA.

2.4.9. OobaBsbame oapeheHUX MOCT0BA 32 PaYyH Jp:KaBe

Ilentpasina OaHka MOXXE€ Ja YIpaBba HALMOHAIHUM
JyTOM HJIU J1a 00aBba Jpyre MOCIOBE O HAIMOHAIHOT HHTEpeca.
VY cBakoj 3eMJbH CE€ 3aKOHOM TPOIHCYje KOJH Cy TO TIOCIOBU KOje
HeHTpasiHa 6aHka 00aBJba 3a JIp>KaBy, ajld Cy TO y CBUM 3eMJbama
VIJIaBHOM KpeAuTHU W (puHaHCHjcku mocioBH. Koje cBe BpcTe
IOCJIOBa MOXeE ILIeHTpajdHa OaHka 00aBJbaTH 3a JApKaBY
nokazahemo Ha mpumepy 1eHTpainae 6anke Cpowuje.

Haponna Oanka Cp0Ouje MoXXe, Ha OCHOBY 3aKOHa,
OJIHOCHO YroBOpa, a y MMe W 3a pauyH PemyOmuke CpOwuje,
o0aBJpaTH MOCIIOBE (PUCKAIHOT areHTa y BE3W ca 3a]y’KUBAEM
Penyoiuke CpOuje y HHOCTPAHCTBY, OJTHOCHO TIOCIIOBE Y BE3H C
NOBJIAUYCHEM  CpeicTaBa M OTIUIATOM — o0aBe3a  mpema
MHOCTPAHCTBY, Ka0 U MOCJIOBE U3/laBamba JyTOPOUYHUX XapTHja Of
BPEIHOCTH KOjU c€ oJIHOce Ha dimaHcTBO PemyOmmke CpoOwuje y
Mehynaponaom monetapHoM ¢ouay. HBC moxe, Ha OCHOBY
3aKOHAa, OIHOCHO YroBopa, o0aB/baTW W JApYyre TIOCIOBE 3a
Peny6muxy CpOujy.

Llentpanna 6anka Cpbuje He MOXke 0JJ00paBaTH KpeauTe,
[03ajMHLIE, TpeKopauewa [0 padyyHy WM Jpyre BHJIOBE
KpenuTHUX  onakmuna PenyOnumu — CpOuju, ayTOHOMHO]
MOKPAJUHA WM JeIWHHWIM JIOKaJHE CcaMOyIpaBe, JaBHUM
npenysehrMa W OpyruM NpaBHAM JIMIMMAa YHjU j€ OCHHMBAY
Penyoiiuka CpOwuja, ayToOHOMHA TIOKpajuHa WM JEIWHULIA
JIOKaJIHE caMoyIpaBe, OJHOCHO y kojuMa PenyGmuka, AIl wmu
JEeIMHUIIA JIOKAJTHE caMOoyIIpaBe MMajy KOHTPOJIHO yuernihe.

Haponna 6anka CpOuje BoaM CHCTEM KOHCOJUIOBAHOT
padyHa Tpes3opa 3a AMHAapCKa M J€BU3HA CPEJICTBA, KAa0 U JIpyre
padyHe yTBpheHe 3aKOHOM, W 3a OBe TIOcCiIoBe Harutahyje
HakHaay. Ha cpezacrtBa koja cy nosioskeHa Kao JEMOo3UT Ha pauyyHy
tpe3opa HBC mnaha kamaty, y ckiany ca yroBOpoM 3aKJby4eHUM
C JICTIOHEHTOM.
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2.4.10. Ocrane ¢pyHkuuje meHTpasHe GaHKe

VY ocraine pyHKIHMje IIeHTpaIHEe OaHKE CI1aiajy:

- momoh mTpu oApKaBaWkY JIMKBUIHOCTH OCTAIHX
Y4EeCHHKA Ha (DMHAHCH]CKOM TPXKHIITY (HAPOUHUTO OaHAKA),

- TOJNUTHKA CEJCKTHBHOT KpeauTupama oapehermx
peruoHa, CeKTopa, akTUBHOCTH, WJIM IPUBPETHUX CyOjekara, (OBY
¢ynkuujy je obaspana Haponna 6anka JyrocnaBuje Tokom 60-
TUX ¥ 70-THX rOJIMHA JIBaJIECETOT BEKa),

- TIOCJTIOBU y BE3U Ca OJIp’KaBambeM U KOHTPOJIOM pe3epBU
IUIEMEHUTHX MeTajia, TAKO3BaHa 3JIaTHA MOJUTHKA,

- obe30ehuBame aleKBaTHUX I0JaTaka, UH(poOpMalMja U
CIpOBOheme PA3INYUTHX EKOHOMCKHUX UCTPAaKUBamba, UT/I.

Ilentpasina OaHka WMa 3Ha4yajHy yJIOTy Ha MHOTHM
cermMeHTUMa (puHAHCHjcKkUX TpkumTa. [loceOHO je akTHMBHA Ha
CerMEHTY TpP)KHMINTA HOBIA, TJE€ IUPEKTHO oapehyje KOIU4uHy
HOBIIA Y ONTHUIQJy U BUCHUHY KPAaTKOPOYHHUX KaMaTHHX CTOIIA.
Takohe, uMa yjory W Ha TPXKHUIITY KamuTajla W JEBU3HOM
Tpkumrty. llenTpasna OaHka ce ToOjaB/byje Kao YYECHHK Y
1ocjaoBUMa Ha (MHAHCHJCKUM TpPXKUIITUMA, ald U Y YJIO3H
peryiaTuBHOT Teja.

IlenTpanmHa OaHka wuMa [BOjaKy VYJIOTY Yy pPa3Bojy
(UHAHCH]CKUX TPIXKHUIIITA:

1. MOXe eMHTOBaTH KBAaJUTETHE XapTHje O] BPEIHOCTH,
kKoje he OuWTHm aTpakTMBHE W 3a OCTajJe YYECHHKE Ha
(MHAHCH]CKUM TPKUIITHMA,

2. omepanMjamMa Ha OTBOPEHOM TPXKMIUTY, TA€ CE MOXKE
MOjaBUTH Kao Kymalm ¥ Kao TmpojaBall Beh eMHTOBaHUX
(dbUHaHCH]CKUX MHCTpyMEHarta, moBehaBa oOMM mpomera u Opoj
TpaHCakIfja, a ¥ MOJACTULIAJHO JIeTyje Ha OCcTalle YUeCHUKE Jla ce
YKJbYYe y TpaHCaKIHje Ha (UHAHCH]CKUM TPXKHUIITHMA.
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2.5. CaMOCTaJIHOCT M HE3aBHCHOCT LIEeHTPAJIHEe 0aHKe

lenTtpanna ©Oanka Tpeba pga Oynme HeE3aBUCHA U
camocTtanHa (uHaHCHjCKa MHCTUTYIHMja. He3aBucHOCT M
CaMOCTAJTHOC I[eHTpaJiHe 0aHKe ce Orjiea y COoCOOHOCTH Ja
npeay3MMa cBe HEONXOJHe Mepe Kako OM ce OCTBapHJIH
3a0pTaHd  [OWbeBH MOHeTapHe, KpeAuTHe M [eBH3He
noauTuke. Yecto mMepe LEHTpajdHe OaHKEe HHUCY IOMYJIapHE Yy
onpeheHrM TONMTHYKUM KpPYroBHMa, ald OHa Mopa Ourth
ocioboheHa CBUX yTUIAja MOJUTHYKUX CTPYKTypa U HM3BPILIHE
Biactu. CamMoO aKko je Ha3aBUCHA M CaMOCTaJIHA y CBOM paay
[EeHTpanHa O0aHKa MOXe Ja JONPHHECE OCTBAPHBAKY MAKpPO U
MUKPO ©KOHOMCKMX TIMJ/beBa. Edukacan OaHKapcku w
(MHAHCH]JCKU CHCTEM, HUCKY HE3alloCIEHOCT, HUCKY MH(pIanujy,
noTpebaH o0uMM KpeauTa 3a (UHAHCHpAKE MPUBPEIHUX
aKTUBHOCTH, (PMHAHCHJCKY W TPUBPEIHY CTaOMIIHOCT Jiakiie he
00e30e1MTH caMocTaaHa IIEHTpaHa OaHKa.

IlenTpanna 6aHka y cBOM paay Tpeda Aa mpuMmemyje
melhynapoane cranaapae koutpoJie. IlocebHO je BaxkHO
perynucame BUCHHE U CTPYKType Kamurajia OaHaka, TaKO3BaHA
KaluTajlHa  aJeKBaTHOCT. ba3ejickW cTraHgapaum  cajpxke
onpehene mnponopryje (pamuo) kojux OaHke Tpeba ma ce
NpUAPKaBajy y CBOM TocioBamky. OBe cTaHmap/ae YCBOjUIE CYy Y
Bbazeny 1988. ronune Bonehe 3emibe ceera: CAJl, Kanana, Jaman
u 3embe 3amagHe EBpome. Hame 6anke ce y CBOM IMOCIIOBamY
MOpajy IpuApKaBaTH 0a3eJICKOT criopazyma.

banke cy 'y ©eBpONCKMM 3emMJbaMa  HajBaKHHU]E
uHCTUTYLMje (uHaHCcHjcKor cekropa. Komeprmjanne OaHke cy
Mel)yCOOHO KOHKYpPEHTH Ha (UHAHCHJCKUM TPXHIITHMA H
paIMOHANTHO C€ TOHAINAjy TaKo IITO HAa HajMame 3HAKe Kpu3e
HAcTOje Jla CBOje IUIaCMaHE HaljlaTeé W3 HWHCTPYMEHaTra
OCHUTypama WU Ipyre UMOBHHE TY)KHUKA M Ja 3aTUM Cauekajy
O0ospe maHe 3a mocioBame. Mehyrum, ¢ 003UpoM 1@ cpencTBa
JTyXHHMKa HHUCY JIOBOJbHA J]a HAMUPE CBE KPEIUTOpE, y MEPHOAY
KpH3e JyroBa HACTOJU C€ Ja Ce 3aBele pPea y KOMEpIHjaTHe
JTYKHUYKO TOBEpUIauKe OJHOCE. YBOJE C€ pa3sHH MHCTPYMEHTH
U MEXaHU3MHU KOOpAWHAIMje OaHKapCKUX TOJHWTHKA, Kao Ha
npuMep: MelyHapoJHH cTaHnapau U KojaekcH, basencku komureT
3a OaHkapcku Haa3op, banka 3a wmehyHaponHa mopaBHamAa,
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EBporicke GaHKapcke AMPEKTHBE, €THUKU KOAECKCH y MOCIOBABY
Oanaka u ¢opmupan je JlongoHcku kiny0. JemaH o
MHCTpYMEHATa KOOpJHMHALIMje capajmhe KOMepIHjalHuxX OaHaka
jecre ,Ilentamencku cropa3zym* ([loroBop o cmepHuilama 3a
U3BO3HE KpeauTe y3 jaBHy noTnopy) 3emasba OECD u3z 1976.
TOJIMHE, KOJUM c€ YTBplyJy MHUHHUMAJHE KamaTHE CTOIe 3a
U3BO3HE KPEIUTE W MAaKCUMAaJHH POKOBU KpEeIUTHpama U Ha Taj
HAaYMH c€ crpedaBa MelycoOHa KOHKypEeHIIMja y oJ00paBamby
U3BO3HUX KpenuTa. MelyHapoaHa yHH]ja 3a OCHUTypame W3B03a U
uHBecTHNMja, win bepHcka yHuja (ocHoBaHa 1934.), 6puHe O
nepuHrCamky Me)yHapOIHO NPUXBATIFUBUX NMPUHLIKIA Y O0JIACTH
ocurypama KpeIWTa 3a HW3BO3HE IIOCIOBE, WHOCTPAHHX
MHBECTUIMja W pa3MEeHH HuH(PopMalMja M3 OBHX 0OJacTu.
MehyHnaponHo yapyxkeme 3a ocurypame kpeaura — [CIA
(ocHoBano 1946.) wuma wMmoryhHoct mpahewma KpenuTHe
crmocoOHocTH ¢GupMH Ha 0a3M TMoAaTaka KoOje JIOCTaBJbajy
ocurypasajyhu 3aBonu, wianosu ICIA.

3ajeIHMYKUM HACTYNoM y okBUpY JloHmOHCKOTr Kiyba y
IOperoBopuMa ca JAYKHUIUMa, KOMepLujanHe OaHKe jadajy
MperoBapavyke MO3UIMje W INTUTE CBOje HMHTEpEce, IITO HUje
n00po 3a 3emube AykHUKe. C Apyre cTpaHe, y OBUM IIPEroBopuMa
n00po je IMITO ce WIaK BOJW padyyHa O TOME Jia 3eMJba JY>KHUK
MOY€E OTIIJIATUTH CaMO OHOJIMKO Jyra KOJIMKO j€ HheHa MpHUBpeaa
croco0OHa, a Jia HE Yrpo3u CBOj €KOHOMCKH PACcT M COIHjaHy
crabmnnoct. TakaB je mpuctyn JloHmoHcku Kiy®d umao Ha
npuMep y TMperoBopuMa Koju cy BoheHH ca JyrociaBujom y
onpehenum mnepuomuma. OBakBa mosuTUKa omoryhasa na
KPEIUTOPH KaJ| Taj O] Ty)KHUKA HaIUIaTe CBOja MOTPaKMUBAmbA.

MynTunarepaiHa areHiyja 3a rapaHTOBakE WHBECTHUIIN]A
MIGA je apunujanmja CBercke OaHKe. Yiora oBe areHije je aa,
JlaBamkbeM TapaHldja 3a HEKOMepIHjaiHe pH3UKE, IOJICTHYE
NPWIMB TPUBATHOT KamuTala y 3eMibe y pa3Bojy (MIGA He
ono0OpaBa KpenuTe). AHajM3e €Kclepara OBE areHIuje o
€KOHOMCKOM CTamy y ojpeheHO] MpUBPEId W PHUHKY WIH
aTPAaKTUBHOCTH yjarama y ofpeheHy 3emMiby Mpe/CTaBIbajy jacaH
CHTHAJ TPUBATHOM KalWTaly Aa Ju y oxapeheHy 3emipy Tpebda
yhnaratd. AreHuuja ofoOpaBa rapasiyje 01 HEKOMEPIH]jaTHUX
pH3HKa 3a IUTaCMaHe y BUAY AYTOPOYHUX MHBECTHIIMja, aKIUja U
KpenuTa, Hu3y3uMajyhu wu3Bo3He KpenuTe (Kojeé OCUTypaBajy
HallMOHATHE arcHIINje).

Ha mnpumepy EBporicke neHtpanHe OaHke 0 4YHjeM
OCHHBa®Wby M YJIO3H y OKBHPY MOHETapHOI CHCTEMa EBPOIICKE
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yHuje je Beh Ouso peun aHanmusupahemMo 3Ha4yaj He3aBMCHOCTH
HEeHTpaJiHe 0aHKe.

EBporcka nenTpanHa 6aHka je mpaBa MOHETapHa yHH]a ca
JEIUHCTBEHOM IIEHTPAJIHOM OaHKOM W JEIMHCTBEHHUM HOBIIEM.
CrBapame MOHETapHE YHMje 3HAUM BEJIMKO OrpaHHYCH:-C
HAI[MOHAJTHOT ~ €KOHOMCKOT  CyBEpEeHTUTEeTa, IIpe  CBera
OTpaHUYCHE HALMOHAJIHOI MOHETApHOT M  (PMHAHCH])CKOT
CyBEpEHUTETa 3eMajba KOje Cy MPUXBaTUIIE JeAUHCTBEHY HOBUAHY
jemununyy. IloctaBiba ce mnuTame Ja JM je JpXKaBa uYHje
(¢brHaHCH]e KOHTPOJIMIIIE HEKO ca CTpaHe MpaBa JIpKaBa.

['ybibemeM KOHTpOJIE Ha/l HOBLEM JIpiKaBa ryOu 3Ha4ajaH
neo cBoje mohu, ryOm MoryhHOCT na yTh4ye Ha TpUBpPEAHA
KpeTama, BUCHUHY KaMmaTHE CTOIe, BUCHUHY IOpe3a, BETUYUHY
Oyiiera, oOum cormujaaHe moMohu, (QUHAHCHpame BOJCKE W
noJjuiMje, na ycMepaBa (UHaHCHjCKa cpelcTBa. IloTHCKUBame
(emMMHHCaWkE) HAIMOHATHOT HOBIA M3 YIOTpeOE y MHOTUM
3emMJbaMa TpeTUpa Cce€ Kao TyOuTak Jeia HAIHMOHAJIHOT
WJCHTUTETA, jep j€ HoBall JeO0 HAIMOHAIIHE WCTOpHje W
tpagunuje. Ila mmak eBpo je ,3axuBeo”, amu 300r uera ce
JeraBajy KpymHU ToTpecw y oBoj chepwu, 3amro EY cramno
UHTEPBEHUILE W (PUHAHCH]JCKH TOMa)X€ 3eMJbE WIIAHHIIE EBPO
30HE, J]a JIM TUME claniaBa eBpo. MHOTM €KOHOMHCTU Cy OWIIH
CKENTHYHH Y TMOTJIey IPUMEHE HJieje jeTUCTBCHOT HOBIIA, ajH je
OH unakK y pyHKIuju nyru Hu3 roguHa na he ekcrieptu EBporicke
[eHTpanHe OaHKe W IEHTPAIHUX OaHaka 3eMajba YIIAHUIA
BepoBaTHO Hahu MexaHu3aM Koju o0e30ehyje omcranak wu
NEepCHEeKTUBY MOHETApHE YHHje, a OUYHUIJIe[HE Cy M IUTUTalHEe
NEPCIEKTUBE — YBOhEeHEe JUTUTATHOT €Bpa.
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PE3NUME

IenTpajaHa 6aHka je jeHa 07 HajBAXKHHUJUX, a MOTJIO O1
ce pehu na je HajBakHHja (UHAHCHjCKA HHCTUTYUHUja, y
OKBHpY (pHAHCH]CKOT crcTeMa U (PMHAHCH]CKOT TP)KUIITA CBAKE
36MJbE€ 3aTO IITO je Y HEHOj HAMJIeKHOCTH MOHETapHa,
KpeAuTHA W JeBM3HA NOJUTHKA. AKIHje IICHTpajlHe OaHKe
yTU4y Ha KamaTHE CTOIe, KOJIWYMHY KpEeIuTa U HOBYAHY Macy,
Ha (UHAHCHUJCKA TPXKUINTA, AT W HA YKYIOHY IPOHM3BOJIY,
uH}IIANjy, IPUBPEIHNA PACT 3eMJbE M MPUBPEIHY, MOHETAPHY U
(WMHAHCH]CKY CTaOUITHOCT.

Ilentpasna Oanka o6aBiba Behm Opoj ¢dyHKIMja Koje
JIONIPUHOCE  OCTBApHBAaBbY MAaKpPOEKOHOMCKMX  LIMJbE€BA U
MHUKPOEKOHOMCKUX IHJbEBA.

IIpBe nenTpasHe 6anke (ucTopujcku) HacTajy y XVIII u
npyroj monoBuHM XIX Beka. Hajuemhe cy ¢opmupane kao
aKIMOHapcKa JApYyHITBA Yy MPUBAaTHOM BJIACHUULITBY, alld Cy
KacHHje TocTajajie JpxaBHe MHCTUTylWje. EMucuja HoBHa je
Omjga muUXoBa mpBa W OcHOBHA (ynkmuja. KacHuje cy
ofaBjpasie M TMOCIOBE (hMHAHCHpama JApPKABHUX pacxoja.
Bpemenom ce 06poj pyHkIrja rieHTpaine 6anke nmosehaBao u oHe
NOCTajy IIEHTpajlHA WHCTHTYIMja (UHAHCHUJCKOT CHCTEMa H
HajBa)XHUJU OpPraH y OCTBapUBamby LINJbEBA MOHETAPHO-KPEIUTHE
NIOJIMTHUKE U PEryliucama U CylepBU3Hje MocIoBamka OaHaKa.

Cucrem ¢enepaanux pesepu (Fed: Federal Reserve
System) je menrpaanHa O6anka CAJl. Cucrem deneparnux
pe3epBU je TUIHMYAH MpHUMEp [eleHTPaINu30BaHe LeHTpaJHe
O0anke. JleneHTpasu3oBaH je y 12 pernoHaqHUX MEHTPATHUX
0aHaka y MPUBATHOM BJIACHUINTBY, aJId Y MPAKCH (YHKIIMOHMIIIE
Kao jeAMHCTBEHA IeHTpajHa OaHka moj KoHTposoMm Capera
ryBepHepa. LlenTpanne 6aHke y ApyruM pa3BHjeHUM 3eMJbama Cy
LEHTPATN30BaHE JeIMHUIIE, KOJUMa YTJIaBHOM PYKOBOJY BiIaja.

EBponcka meHTpajHa 0OaHka je mpaBa MOHeTapHa

YHHja ca  jeJMHCTBEHOM  LEHTPAJHOM 0aHKOM W
jetuHcTBeHMM  HoBHeM. CTBapame  MOHETapHE  YHHjE
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OrpaHMYaBa HAIIMOHAJIHU €KOHOMCKH, a TIPe CBEra MOHETapHHU H
(GUHAHCHJCKM CYBEPEHHTET 3eMajba KoOjeé Cy TpPUXBATHIIC
JeAMHCTBEHY HOBUYAHYy jeauHHIy. [yOJbemeM KOHTpOJE HaJ
HOBIIEM JIpKaBa ryOH 3HaudajaH J1eo cBoje Mohu, ryou moryhHOCT
Ja yTW4e Ha MpHUBpPEAHA KpeTama, BHUCHHY KaMmaTHE CTOIIe,
BHCHHY TIOpe3a, /1a ycMepaBa (PMHAHCH]CKa CPE/ICTBA.

YcnocraBbalkbe MOHETAapHE YHHje y OKBHpY EBporicke
yYHHjE€ MOJpa3yMeBa INpeHOoLlelwe oOBJamhema HaMOHAJTHHX
HeHTpaJHux OaHaka Ha EBpomncky HeHTpajJHy O0aHKY H
yBoheme jeIMHCTBEHOT HOBLIA eBpa.

EBporicka MoHeTapHa yHMje moyena je Ja (QyHKIHOHHMIIE
1.1.1999. ronune 1 y By Cy YKJby4U€HE CBE IICHTpalHE OaHKE Koje
Cy WHCIOyHWIEe KpuTepujyme u3 Mactpuxra (a ocraie ce
MPUKJbYYY]y KacHH]eE).

EBpo je y ymotpebu ox 1.1.1999., mako ce HHje oamax
M0jaBUO Yy BHUAY HOBYaHHUIIE. EBpO je yKJbydeH y HEMOCpPEIHU
IVIaTHU npoMmeT (kao HoBuanHuna) ox 1.1.2002. rogune, a
HAaI[MOHAJHE BaJyTe Cy INOBydYeHe u3 mpomera. [lanupHe
HOBYAHMIIE €Bpa Cy jeAHOooOpa3He, Oe3 HallMOHAIHUX oberexje.
3a KOBaHW HOBAIl OCTAB/bCHA j€ j€THA CTpaHA 3a HCKa3UBaHE
HAIlMOHAJTHUX O3HAKA.

banka 3a melymapogne oOpauyne wiaum banka 3a
mehynapoano mopaBuame (Bank for International Settlements,
BIS) o00e36ehyje capaawy wu3mel)y mneHTpaJHuUX OaHaKa
3eMa/ba wiaHuna (y MHOruM obsactuMma, uaMmehy ocramor u y
MOCIIOBUMA Ca 3J1aToM) U OpuHe 0 cTaduiaHocTu Mel)yHapoanor
¢dunaHCcHjcKOT cucTeMa.

3aro BIS GaHKy MHOTH TpeTHpajy Kao HeHTPAJHY 0aHKY
neHTpajdnux Oanaka. Kaga je 1973. rommnme pmommio 1o
HaIyIlTama OpeTOHBYACKOT Mel)yHapoTHOT MOHETapHOT cHcTeMa
MojeIMHU CTpyYmaly cy y banum 3a mehyHapomne obOpadyHe
Buaenn HoBu MelhyHnapoauu MoHetapHH (OHI pPa3BHjCHUX
semMasba. Y pamy BIS ydectByjy nueHTpanHe OaHke W
mehynapoaHe puHaHCHjCKE HHCTUTYIIH]E.

IlenTpasHe OaHke W Apyre 3BaHWYHE (UHAHCH]CKE
UHCTUTYIIMjE AP7Ke CBOje AeBH3He pe3epBe U 371aT0 y banuu 3a
mehyHnaponne oOpauyHe. banka 3a mehyHapogne obpadyHe naje
LHEeHTPAJHUM 0aHKaMa KpeauTe, KOjU ce 1Mo IMpaBuiIy ono0pasa
HA OCHOBY /JIeTIOHOBAHOI 3J1aTHOT nokpuha.
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IlenTpanna Oanka Tpebda na Oyae He3aBHCHA U
caMocTajJHa (UHAHCHMjcka uWHcTUTYHUja. HesaBucHoct wu
CaMOCTaJTHOC IIeHTpajiHe OaHKe ce Orjiefa y CIIOCOOHOCTH Ja
npeny3uMa CBE HEONMXOJHE Mepe Kako OM ce OCTBApWJIN
3aUpTaHd  UW/beBH MOHeTapHe, KpeAWTHe M [eBHU3He
nojauTuke. CaMO ako je He3aBUCHAa M CaMOCTallHa MOXeE Ja
JIOTIPUHECE OCTBAPUBay MAaKpO U MUKPO €KOHOMCKHUX IMJbEBA.
Edukacan OaHkapcku u (UHAHCH]CKUA CHUCTEM, (DMHAHCH]CKY H
NpUBpeHYy CTaOWIHOCT Jakmie he o00e30enuTH camocTaiHa
IeHTpatHa OaHka.

Ilentpasna GaHka y CBOM paay Tpeba Ja MpHUMEmYje
MelyHapoaHe cTaHmapje KOHTpoJie (HIp. PEerylrucame BUCHHE H
CTpYKType Kamurana OaHaka, WM KamuTallHA aJeKBaTHOCT).
bazencku cranmapau Ccy cTaHAapaud y KOjUMa ce TpHUXBaTajy
onpehene mponopuuje Kojux 6aHke Tpeba ga ce mpuapKaBajy y
CBOM mociioBamy. Hame OaHke ce y CBOM IOCIOBamYy MOpPajy
npuapKaBaT 6a3eJICKOT Criopazyma.

OcHoBHE (pyHKUMje 1 3a7a1l1 LIEHTPaJHe OaHKe CY :

- eMHCHja HOBUAHUIIA, HOBIIA ¥ KPEIIUTA,

- cIIpoBOh)emhe Mepa KpeIUTHO-MOHETapHE MOJIUTHKE,

- peryiucame U cyrnepBusrja paga 6anaka,

- O/pXaBamEe CIOJbHE JINKBUAHOCTH,

- o0aBJpam-e o/ipel)eHNX MOCIoBa 3a pauyH JpXKaBe U

- octajie QyHKIIHje.

Emucuona ¢yHknmja ueHTpajHe 0aHKe je [Bojaka.
IlenTpanHe GaHKE MPEKO CBOJUX CIEIN]jaTU30BAHUX HHCTHUTYIIH]jA
WK opraHa (3aBojja 3a IITaMIamke HOBUAHUIA) €MHTYje TOTOB
HoBall. l[leHTpamna OaHka eMUTyje W TaKO3BaHU ,,IPUMApHU
HOBAIl", TAKO IITO OA0OpaBa KpeaAuTe MOCIOBHUM OaHKama WIIH
O]l BbUX KYITyje HeJlocTeNa OTPaKUBambAa.

CnpoBohere Mepa KpeAUTHO-MOHeTApHe MOJHTHKE
HeHTpajHa O0aHka o0aB/ba moMohy cBOjUX MHCTpyMeHATa,
KOj1 OM ce MOTIJIM CBPCTaTH y HEKOJIUKO HajBAXHUJUX TPyIIa:

- omepaluje Ha OTBOPEHOM TPXKHUIITY,

- TOJUTHKA 00aBE3HUX PE3EPBH,

- €CKOHTHA IOJUTHKA,

- TOJHWTHKA aKTUBUPAKkA U JIC3aKTUBUPAA JIETIO3UTA.
On KpeauTHO-MOHETapHE IOJUTUKE 3aBUCH MOHETapHa U
YKYITHA IPUBPEHA CTAOMIHOCT Y 3€MJbH.

Onepaunje Ha OTBOPEHOM TPKMINTY CY MHTEPBEHUHje
HeHTpaJiHe 0aHKe HA (PUHAHCHjCKUM TpxUmTUMA. [{eHTpanHa
OaHka Ha (PMHAHCHjCKOM TPXKHINTY KYyIYyje U mpoaaje oxpehene
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Ap:kaBHe xapTuje ox BpeaHoctu. Kama mentpamna Oaxka
Mpojiaje Ap)KaBHE XapTHj€ OJl BPEAHOCTH CMamyje c€ KOJTHMYMHA
HOBLIA Yy ONTULAJy ¢ KpeIuTHM TOTeHUWjan OaHaka.
(pectpuktuBHa monuTuka). Kama meHtpanHa OaHkKa Kymyje
XapTHje 0] BpeIHOCTH MoBehaBa ce TMKBUAHOCT OaHaka, HUXOB
KPEIUTHU TIOTCHIMjal W KOJMYMHA HOBIA (HOBYAaHA Maca) y
ONTHUIIA]y (EKCTIaH3MBHA TOJIUTHUKA).

[lenTpanna GaHKka yTBplyje OCHOBE M CTOIIEC M3/IBajarha U3
JICTIO3UTHOT MOTEHIMjasia 0aHaka y KOPHCT 00aBE3HUX DPE3EpBU
KOJI IIeHTpaJIHe OaHKe. JemHOCTaBHUjE€ PEUYCHO, IIEHTpaIHa OaHKa
IpOMHCYje CTONe KOJMKO (TpoLeHaT) OJ CBOJUX YKYIHHUX
JIETIO3UTa TOCIOBHE O0aHKE MOpPajy M3JBOJUTH U JICTIOHOBATH KOJI
HeHTpanHe OaHKe kKao oOaBe3He pe3epBe. [loBehamem crorme
00aBE3HUX pe3epBU IMOBJAYM CE€ JIEO HOBIIA U CMamyje Ce
JICTIO3UTHH U KPEIUTHU NOTEHIIMja OaHaKa.

EckoHTHA MOJMTHKA IeHTpPaJiHe OaHKe ,,CacTOju CE Y
onpehuBamy BUCHHE €CKOHTHUX (JIMCKOHTHHX) CTOMA U YCIIOBA
3a oj00paBame KpeauTa. Y Cllydajy Ja IeHTpajHa OaHKa KeJH
na moBeha KOJMMUMHY HOBIA Yy ONTHULAJy (EKCIIaH3MBHA
MOHETapHa TMOJMTHKA) oHAa he o0apaTH HMBO €CKOHTHHX CTOIIA,
mro he yrunartu Ha moehaHo y3uMmame Kpeaurta (M OOpHYTO).
IloBehame eckOHTHe cTONe IEHTpajHe OaHKe yTHYe HaA
nopehame KaMaTHHX CTONA MO KOjUMAa IIOCJOBHe OaHKe
ono0paBajy Kpeaure.

Perynatopna ¢yHKIMja cacToju ce y 3aKOHCKOM
perynucamy OaHKapCKOT TIIOCJIOBamka, a CylnepBH3HMja je
KOHTpPOJIa paga 0aHaka o]l CTpaHe IIEHTpajHe OaHke (HIIp.
onobpema 3a pan OaHaka, JUIEHIIE OaHKama, CarJlacHOCT 3a
u300p aWpekTopa OaHaka, 3axTeBa O] OaHaka TMOIITOBAKE
CTaHJap/ia TOCIOBama, yKa3yje Ha MpoOiieMaTHUHe OaHKe H
CrIpevaBa MaHUITyNalyje). 3aKOHCKA peryjaTuBa y 0aHKapcTBY je
cTpora, Kako O 3emJba Morjia 00e30enuTH Ja HHXOBE OaHKe
NPUBYKY HOBE JIeNo3uTe W 00e30ele JAOBOJbAH M3HOC KpEIWTa.
OcHuBajy ce Ap’KaBHE areHIMje 3a OCHUTypame JIEMO3UTa KOje
00e30ehyjy Ja IeMmoHEeHTH MOTY J]a TIOBYKY CBOj€ JICMIO3UTE YaK U
y city4ajy 0aHKpoTa OaHKe (TOJIUTUKA OCHTYpama JICTIO3UTA).

DyHKIHjYy OIp:KABakba CHObHE JHKBUIHOCTH
3eMJbe IeHTPajiHe OaHKe OCTBapyjy Kpo3 OCTBapHBam€
IH/beBa JIeBH3He MoJuTHKe. [[1/beBU NEeBU3HE TMOJIUTHKE CY:
YPaBHOTEKEHE IUIATHOT OwminaHca, oOe3z0eheme MelhyHapomne
JUKBUAHOCTH 3eMJbe, oOOaBjpame IUIATHOI TpOMeTa ca
MHOCTPAHCTBOM, OJIpXKaBame CTaOUIHOCTU JIEBU3HOT Kypca,
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oTIUIaTa Jyropa, npaheme M KOHTposia 00aBibama IOCIOBA ca
MHOCTPAHCTBOM, yIIPABJbahE AEBU3HNM pe3epBamMa 3eMJbe UT]

HenTpasnna 0O0anka PenyOauxe CpoOuje je Hapomna
0anka Cpouje.

Hapoana 6anka CpoOuje je caMocTalHA M HE3ABUCHA Y
o0aBbamy (pyHknmja yrephennx 3akoHom.

Y  cacraby Hapomne  0Oamke  CpOuje  mocimyje
Crenyjajan30BaHa OpraHu3anyja moj HasuBoMm: Haponna Oanka
Cpb6uje - 3aBoa 3a uM3pajy HOBYAHMIIA M KOBAHOT HOBHA -
Tonmuuaep, koja u3palyje HoBUaHHIIE U KOBaHU HOBAIl U 00aBJba
npyre mocyioBe yrBphene 3akonoM u Cratyrom. Hapomna Ganka
CpOuje nMa UCKIbYYMBO MPABO M3/1aBarba HOBYAHUIIA U KOBAHOT
HoBia y PemyOmmmmu CpOuju. HoBuana jenunmma PemyOmmke
Cp0uje jecre nunap, koju ce nenu Ha 100 mapa.

IIpaBo u31aBaka JUIMTATHOI IHHApPA MPOMHCAHO je
2025. rogune u To 4wianoM 53. cras 3 3akona o HBC:

Haponna ©Oanka CpOuje wnMa HCK/BYYMBO IIPaBo
H31aBakba JAUHApPA Y JAUTUTAJTHOM OOJUKY (IUTMTAJIHH
AUHAP), Y CKJIaAy ¢ MPOMHCOM KOjU Moske NoHeTH M3BpuiHuM
onoop HBC.

HBC moxe Outn wianuna mMehyHapogHuXx (PUHAHCH]CKUX
opraHu3alyja U MHCTHTYIIMja U MOXKE capahuBaTh ca CTpaHUM
HEHTpAJHUM OaHKama, C peryJaTOpHUM TeluMa, Kao U C
buHaHCHjCKUM © KpeauTHUM uHctutynujama. HBC wmoxke
3actynati Penyonuky CpOujy y mehyHapogHuM (UHAHCH]CKUM
opraHusamnyjamMa ¥ HMHCTHUTyIHMjaMa ® JPyrdM OOJUIIMa
mehyHnapoane capaame, y3 carinacHoct Briane.

Hapoana 6anka CpoOmuje, paau eduxacHOT H3BpIIaBamba
LI1JbEBA " ¢byHnkuyja, pasBuja ayToMaTH30BaHe
uHpoOpMANIMOHE CcHCTeMe U MPoNucyje HAYUH H YCJI0Be
YK/bYYHBaHha MPABHUX JHIA U NPeAy3eTHUKA y Te CHCTeMe.

Pagn 0e30eqHocTH MH(GOPMAINMOHUX cHCTeMa U3 cTaBa |.
ywiada 69. 3akona o HBC, Hapogna 6anka CpOuje pa3Buja
noce0Ha aIVIMKATHBHA pellemha M NPONHUCYyje YcJIoBe Mo
KOjUMa M Ha4YMH Ha KOjU pa3Memyje MoAarke ¢
(¢uHAHCHjCKUM MHCTUTYIHjaMa, APYTUM NMPABHUM JIHIUMA U
npeAy3eTHHIIMMA, YKBY4Yyjyhm u pa3meHy mnoaaraka H
JOKYMEHATa y Be3M ¢ TPAaHCAKLIHMjaMa HA OCHOBY KOjUX ce
Bpuie miahama Koja ce ogHOce HAa HMCIOPYKY Aodapa u
NnpysKame ycayra.
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Haponna 6anka CpOuje uznaje u ogy3uMa J03BoJIe 3a paa u
BPIIIM HAJ30p HaJ (PMHAHCH]CKMM WHCTUTYIMjaMa, a Tpery3uMa
u apyre mepe y ckiagy ca 3akoHom. HBC Boau eBuaeHIU]y O
U3JIaTUM J103BOJIaMa 3a pajl, y €JIeKTPOHCKOM OOJIHKY.

HN3menama n nonynama 3axona o HBC u3 2025. roqune
J10/1aTa Cy HOBA MOIJIAB/bA 3aKOHA K0ja peryJjuiry 00J1acTu:

HBC kao neo EBponckor cucremMa HeHTpaJIHUX OaHAKA U

HBC kao neo EBpocucrema.

W3mene oBOr 3aKOHA CTymuje Cy Ha CHary OocMOT JlaHa Of
naHa o0jaBJbUBamba OCHM Ofpenou uinaHa 861 10 86k, wiana 8671
ctaB | u umana 86Jb, KOje CTymajy Ha CHary JaHOM IpujeMa
Penyoiuke CpOuje y myHOIIpaBHO WIAHCTBO y EBpoOIICKO] yHUjH
U oapenaba wiaHa 86M 10 86y, Koje CTylajy Ha CHary 3BaHMYHUM
yBOheHEeM eBpa Kao HalroHaiHe BanyTe y Permyommmm Cpouju.

Hapoana Oanka CpOuje neo je EBpomckor cucrema
nenTpajannx 6anaka (ECIB), u To je nponucano 4ianom 861
3akoHa o usmeHama u jgonyHama 3akoHa o HBC wu3 2025.
roJuHe, KaJa je oBa 00J1acT peryjMcaHa A0JaBameM HOBOT
norjas/ba 3akoHa Xa. HAPOJJHA BAHKA CPBHUJE KAO
JAEO EBPOIICKOI' CUCTEMA IHIEHTPAJIHUX BAHA.

Haponna Oanka CpOuje ayxkHa je ga, y CKJIagy ca
Yrosopom o pynkumnonucamy EBponcke ynuje, Ilporoxosiom
o Craryry EBpomnckor cucremMa HeHTpPaJHUX OaHaka u
EBponcke nenrpaiane 0anke (Craryr ECIlb-a n EIllb-a) n
nponucuma EBporncke yHHje KOjU ce HENMOCPEAHO MPUMEY|Y
— mnpeay3uMa AaKTHBHOCTH HAa OCTBAPMBaKBY NU/bEBA M
u3ppmasawy ¢pynknuja ECLb-a.

Hapoana Oanka CpOuje, He noBogehu y mnurame
OCTBAapHBamb€ CBOT OCHOBHOT IIMJba U3 3akoHa o HBC, moap:xahe
ONIUTY eKOHOMCKY NMouTHKY EBponcke yHuje, nonpuHocehn
ocTBapuBamy HubeBa EBponcke yHuje yrBphenux wianom 3.
VYroBopa o EBporickoj yHH]jH.

N3mewenum 3axkonom o HBC u3 2025. roomHe u TO
HOBMM mnorJjas/beMm 0poj X0. HAPOJHA BAHKA CPBUJE
KAO JEO EBPOCUCTEMA, yBoau ce eBpo Kao BaJyTa y
Cponjn.

OBe u3MeHe 3aKOHa Cy yCBOjeHE M 00jaBJbeHE, alld CTyNajy
HA CHary 3BaHHYHMM YBoljeleM eBpa Kao HallMOHAJIHe
paayrte y Penmyouunu Cpouju.

108



YBohemem eBpa kao Baaytre y PemyOaumm Cponju,
Hapoana 0anka CpoOuje mocrynmahe y cBemy y ckiaay ca
oapendama VYrosopa, Craryra ECIlb-a u Ellb-a n
nponucuMa EBporncke yHHje KOjU Ce HEITOCPEIHO MPUMEHY]Y U
KOojuMa ce yTBphyjy mpaBa u o0aBe3e ApKaBa YJIaHHIA Koje Cy
NpUXBaTHJie eBPO KAa0 HAIMOHAJIHY BaJyTy. YuecTByjyhu y
cnpoBohewy MoHeTapHe monuTuke EBporicke ynuje, Haponna
O6anka CpOuje myxHa je aa mocrymna y ckiaaay ¢ nponucuma EIb-
a ¥ MpoMHCcHUMa JPYTUX HAJISKHUX Tena EBporicke yHuje.

HoBuana jeaununa PenyOauxe CpOuje jecre espo.
Haponna 0anka CpOuje Moxke M31aBaTH HOBYAHHUIE eBpa HA
ocHoBy onoopema Ellb-a, y cknany ¢ wianom 128. Yrosopa u
yranoMm 16. Craryra ECLib-a u Ellb-a. HBC moxe u3naBatu
KOBaHM HOBaIl KOjU TJIacH Ha e€Bpo, y3 omoopewme Ellb-a y
noryey oOyxBata m3naBama. HBC yTBphyje u3rien koBaHor
HOBIIA KOJU W3Jaje y CKIaay C pEeJIEeBaHTHUM IPOMHUCHMA
EBporicke yHmje.

109



[TINTABA

1. 3amro je LlenTpanHa 6aHka HajBakHU]a (pUHAHCH]CKA
UHCTUTYIIH]a?

2. Kana HacTajy npBe 1ieHTpanHe 6aHke?

3. Ha mm je Cucrem denepaJlHUX  pe3epBU
[IEHTPaTN30BaHa IEHTpaHa OaHKa?

4. IlITa je EBporicka nieHTpanHa 6aHka?

5. OG0jacuute 3Haua] Haponne Oanke CpbOuje 3a
MOHETApHO-KPEIUTHY M ICBU3HY NOIUTUKY Y CpOuju.

6. Habpojre pynkuumje nienTpante 6anke?

7. O6jacHuTe eMHUCHOHY DYHKIIN]Y IIEHTpaTHe OaHKe.

8. Ob6jacHuTe yioOry IleHTpainHe OaHKe y CHpoBohemy
Mepa KPeIMTHO-MOHETapPHE OJIUTHKE.

9. ObjacHuTe omepaluje IeHTpaaHe 0aHKe Ha OTBOPCHOM
TPXKUIITY.

10. IIta cy obaBe3He pesepre?

11. O6jacHuTEe CYIMTHHY €CKOHTHE IMOJHWTHKE IICHTPAIHE

OaHKe.

12. O6jacHUTE yJIOTYy IIEHTpAJIHE OaHKE Y PEryJHcame U
CYIEPBU3HIM pajia OaHaKa.

13. O6jacaute pyHKIM]y IeHTpaidHe OaHke - OnprkaBame
CIIOJbHE JIMKBHJIHOCTH.

14. Jla mu neHTpanHa 6anka Tpeda j1a Oyjie caMoCTallHA U
HE3aBHCHA U 3aIlITO?

15. [llTa je banka 3a mehynapoane o6pauyne (BIS)?

16. Kama he Haponne Oanke CpOuje mocTaTH Jieo
EBporickor cuctema neHTpaiHux 0aHaka?
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3. BAHKAPCKMH ITIOCJIOBHU

[{use oBOT MOTIIaBIba j€ Ja AaHATTU3UPAMO:

- Kako 6anke momase 10 cpencraBa?

- Kako OaHke W OaHKapCKU CUTEM OCUTYpaBajy MPEHOC
TEIIKO CTeYEeHE MITE/IH-€ NPOAYKTUBHUM HHBECTUTOpUMA?

- Kako u 3amTo 6anke o100paBajy KpeauTe U Koje BPCTe
KpeauTa moctoje?

- 3amro IEHTpaJdHE MOHETapHE BIACTU CTPOXKE
KOHTPOJIUIITY ~ JIETIO3UTHE  (UHAHCHUJCKE  HWHCTUTYIH]E O]
HEJEIIO3UTHUX ?

31paBa U BUTAIHA €KOHOMH]jA 3aXTeBa OAaHKAPCKH CHCTEM
KOjU MPEHOCU CpeAcTBa oJ cyDjekara Koju IiTene A0 cydjexara
KOJU MOTy TMpOAYKTUBHO HWHBECTHpPATH. baHKapcKu MOCIOBU
NpUKYIUbalhba W IUIACHpama CpeAcTaBa Cy Haj3HAYajHUjH
OaHKapCKH TOCJIOBH, A HUXOBAa aHAIM3a 3ay3UMa HajOOMMHUjH
JIeo TmoriaBiba. PaspalleHM Cy W TOCIOBH WHBECTHIIMOHOT
OaHKapcTBa Kao W TMapabaHKapCKH (CyNcHUaujapHu) OaHKapCKH
MOCIIOBH.
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IToraas/ne 3.

3. BAHKAPCKH ITIOCJIOBH

3. 1. baHkapcku MOCI0BU NMPUKYIJbakha U TIacCupama
CpeZcTaBa U MHBECTUIIMOHO OaHKAPCTBO
3.1.1. AkTuBHOCTH OaHaKa Ha MIPUKYIJbAKkY CPE/ICTaBa
3.1.2. AktuBHOCTH OaHaKa Ha IUIACUPAby CPEICTaBa
3.1.3. AKTHUBHOCTH MHBECTUIIMOHOT OaHKapCTBa
3.1.4. ComnctBeHu 6aHKapCKH MTOCTIOBU
3.1.5. TlocnoBu koje 6GaHKa MOKe 00aBJbATH MpEMa
Baxkehem 3akoHo1aBCTBY y Cpouju
3.1.6. banka kao neno3uTHa (PUHAHCH]CKA HHCTUTYIIH]a
3. 2. baHKkapcku NOCIIOBU IPUKYIIJbalkba CPECTaBa
3.2.1. Jleno3utu
3.2.1.1. TpaHCaKIIMOHU JIETIO3UTH
3.2.1.2. HeTpaHCaKIMOHU JETO3UTH
3.2.2. Hepeno3uTHa 3ayx1Bama 6aHaka
3. 3. baHkapcku MOCIOBU IJIaCHpaka CpeAcTaBa
3.3.1. Bpcre 6ankapckux kpeauta (Bpcre kpenura mo
pOUYHOCTH W Tpema KopucHuuuma. Kpeautu 3a oOpTHE
norpebe. MHBeCTUIIMOHU KpeauTH. PEBONBHHI  KpeauT.
Kpenutn 3a (UHAHCH]CKO MIPECTPYKTYPHUPAHE.
XHUIIOTEKAPHU KPEIUT)
3. 3. 2. HexkpeautHu ruracManu 0aHaka
3.3.2.1. [TocnoBu ca xapTHjama oJf BpEIHOCTH
3.3.2.2. IlocnoBu opdernnra u pakTopuHTa
3.3.2.3. JIuzunr
3.3.2.4. CekjypuTHnzaiyja 0aHKapCKHUX IJIacMaHa
3. 4. baHkapcku CyNCHIMjapHU TIOCIOBU
3. 5. bnarajHMuYKO MOCIOBamkE, TPE3OPCKO U JACTIO
IIOCJIOBaKE
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3. BAHKAPCKMH I1IOCJIOBHU

3.1. baHkapcKu MOCJ0BHM NPUKYIbAaKka U
IUIACHPAaHha CPeICTABA M HHBECTHLMOHO 0AHKAPCTBO

AKTHBHOCTH 0aHaKa MOry ce CBPCTATH Y HEKOJHMKO
rpyna pas’HOBPCHHX IOCJI0BA, aJIM HajBakKHHUje je U3IBOJUTH
TPH BpcTe 0aHKAPCKUX AaKTHUBHOCTH.

1. AktuBHOCTH O6aHaKa Ha MPUKYIUbakky CPEACTaBa

2. AKTHUBHOCTHM 0OaHaKa Ha IUIaCHpamy CpPeIcTaBa

3. AKTUBHOCTH M3 00JIaCTH UHBECTUIIMOHOT OAHKapCTBA.

OcuM oBe 1ojiesie 6aHKapCKH MOCJIOBH C€ JIEJIE U Ha:

- aKkTUBHE OaHKapcKe MOCIOBE U

- mMacuBHE OaHKApPCKE MOCIIOBE.

[TocToju monena 6GaHKapCKUX MOCIOBA U Ha!

- HeyTpajHe OaHKapcKe MOCI0BE U

- COTICTBEHE OaHKapCcKe MOCIIOBE.

AXTUBHU OaHKapCKU IOCJIOBH Cy IOCIOBH ILIacHparmba
CpeicTaBa y BHAY KpeauTa WIH JIpYrux oOJHKa HEKPEeIUTHUX
IUIECMaHa, a T[acCUBHU OaHKAapCKM IIOCIOBH Cy IOCJIOBH
NPUKYIJbakba CPEACTaBa.

Y HeyrpanmHe OaHKapCKe TIOCIIOBE CMaaajy TOCIOBU
IUTATHOT TIPOMETa Y 3eMJbU U MHOCTPAHCTBY, IOCJIOBH HaIulaTa
WCIUIaTa, JIETO MOCJIOBH (YyBamke M YNPaBJhakhe BPEIHOCTHMA),
rapaHiMjCKH TOCJIOBM M Jpyro. 3HayajHa rpyna OaHKapCKUX
II0CJIOBA CY JIEBU3HO BAJIUTHHU, WJIM MEHAUYKH ITOCIOBH.

3axBasbyjyhu (puHaHCHjCKMM HHOBAIMjaMa I0jaBJbY]y Ce
HOBU OaHKapCKW Npou3Boau (yCIyre) W HOBE cTpareruje. Y
€JIGKTPOHCKOM OaHKapCTBY MPOLIUPEH je ceT OaHKApPCKUX ycayra
Koje OaHKe Mpy’kajy KOPUCHUIIMMA, TIOCJIOBaKkE je epuKkacHuje u
HEMa  CYBUIIHE  Manupojioruje.  TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKA
yHanpehema W KOHTHMHYETHOCT Jojlaze [0 u3paxaja Kao
HajBa)KHUja KapaKTEPUCTHKA (PMHAHCH]CKHX CHCTEMA.
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3.1.1. AxTHBHOCTH 0aHaKa HA NPUKYI/bamby
cpeacraBa

banke nomaze A0 cpencraBa NMPUKYIUbaw-€M /1€NO3MTA,
3aTUM W3 KpPeJIMTHHX HU3BOpa (oI Apyrux (HUHAHCH]CKHX
WHCTUTYIMja U IIEHTpaJHe OaHKE) W M3 CONCTBEHMX H3BOpPA
(akymMysHMpaHHu JOOUTAK U aKIMjCKU KaluTa).

AKTHBHOCTH 0aHaKa Ha MNPUKYIUbaky CpeAcTaBa
HA3MBajy ce U MaCUBHU 0aHKAPCKH NOCJIOBH.

ITacuBHM OaHKApPCKM MNOCJOBH Cy IMOCJI0BH KOjUMA
O0aHke 00e30el)yjy usBope cpeacrasa 3a cBoje NocJI0Bame.

[Ipema Baxkehem 3akony o 6ankama y PenyOmuiu CpOuju
HUKO OCUM OaHKE HE MOXKe ce OaBUTU MPUMAmHEM JETIO3HUTA.

banka y cBOM ©IOCIOBHOM HMEHYy MoOpa HMaTH ped
"6anka". Huko ocum OaHKe HE MOYKE Y CBOM IOCJIOBHOM HUMEHY
MMaTH, OAHOCHO y o0aBJbarby CBOj€ JIEATHOCTH YIOTPEOUTH,
OJIHOCHO KOPHUCTUTH ped "0aHka" WK U3BEACHUILY O] TC PEYH.

3.1.2. AKTHBHOCTH 0aHAKa HA ILUIACHPAY CPEACTABA

banxke 0/100paBajy KpeanuTe (bMHAHCH]CKUM
WHCTUTYIMjaMa, KpeAuTe 3a HEKPeTHHHE, KpeauTe 3a
NOJEOTIPUBPEY, TMOTPOIIAYKE KPEAWUTE, KOMEpIHjaTHEe W
UHIYCTPHjCKE KPEAUTE, TU3UHT, Pa3HO.

banke Mory omoOpaBaTh KpeauTe CTaHOBHHUIITBY,
npuBpenu, JpyruM OaHkama (MelyOaHKapcKu KpeauTH) H
IpyruM (PUHAHCH]CKUM MHCTUTYIH]aMa.

Huko ocum GaHke He MOXKe ce OaBUTH JaBamkEM KpeIuTa
Y W3/aBambeM IUIaTHUX KapTHIlA, OCHM aKo je 3a TO oBjamiheH
3ak0oHOM (oapenda 3akoHa o 6ankama y Penmyomunu Cpoujn).

VYV ckiony ympaBhadyke CTPYKType OaHKe IOCTOje JBa
on0opa Koja MMajy BaXHY YJIOTY y AKTUBHUM M IaCUBHUM
OaHKapCKHUM TIOCIIOBUMA:

- Kpenutau onbop u

- Onbop 3a ynpaBibamke aKTHBOM U TACHBOM

Kpenutau oxbop oanydyje O KpeOIUTHMM 3aXTE€BUMaA Y
OKBHpHUMa YTBPhHEHMM akTMMa OaHKe W 00aBjba Jpyre MOCIIOBE
yTBpheHe akTuMa OaHKe.
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Onbop 3a ympaBbambe AKTUBOM U IACHBOM IpaTH
W3JIOKEHOCT OaHKe pPH3WIMMA KOJU TPOU3JIa3e U3 CTPYKTYpe
BEHUX OWIAHCHUX O0aBe3a W TOTpPaXMBamba W BAHOWIIAHCHUX
CTaBKH, INpEUIAKE MEPE 3a YNPABBAKE KAMATHUM PU3HKOM H
PU3HUKOM JIMKBUAHOCTH, a 00aBjba M JApPYyre MOCJIOBE yTBphHeHe
aktnma O6anke. Haponna 6anka CpOuje MOXe TpOoMucaT U Apyre
MI0CJIOBE KOj€ Cy AY)KHHU Ja 00aBJbajy 0J100pH.

AKTHUBHOCTH OaHaka Ha IJIacCHpamy CpEeJCTaBa HA3WBajy
Ce M AKTHMBHHM 0aHKAPCKU MOCJIOBH.

AKTUBHUM OaHKapCKHM TIOCJIOBUMa OaHKE TIUIacupajy
NPETXOAHO MOOUIIMCcaHa (PMHAHCH]CKA CPENICTBA Y BHILY:

- KpEOUTHHUX U

- HEKpEJIUTHHUX yJarama.

AKTHBHHM 0aHKapCKU MOCJIOBH C€ MOTY ITOCMaTpaTH:

- KpaTKOpPOYHO U

- IyrOpO4YHO.

Haj3nauajHuju KpaTKOPOYHN aKTUBHU OaHKApCKH TIOCIOBH
Cy: €CKOHTHH KpemuTH (OTKyHn MEHHMIIa KOMHTEHaTa Tpe F-UXOBOI POKa
nocrieha), TomOapHr Kpemut (0100peH Ha 6a3u Tokprha y BpeaHOCHUM
ManupyMa, 31aTy WM TProBaukoj poOH), akIENTHN KpeUT (AKLIENTHPambe
MEHHIIA JI0 ofipel)eHe BUCHHE U POKa), paMOYCHH KPeAWT (BPCTa aKIENTHOT
KpeIMTa KOju ce 0J00paBa YBO3HHKY a Yy KOPHCT HM3BO3HHKA, YHjE j€
nokprhe TEpeTHHIA), KOHTOKOPEHTHM KpeauT (1Mo TekyheM pauyHy),
aBaJTHU KpeuT (Y BULY MoceOHe rapaHIyje Ha JIMIYy MEHUILIE, T3B. MEHUYHO
jeMCTBO OaHKe), BUHKYJIAIIMOHN KPEIUT (JIaTMHCKU vinculare — criojuty,
34 Ty’KUTH, 00aBe3aTH; 0/100paBame KpenuTa Ha 0a3u 00aBe3e Ty)KHHKA 1A
JIO3HAYM TOBAPHHM JIUCT HA pacrojiarame OaHIm), (paKTOpHHT, KPaTKOPOUHE
XapTHje 07 BPESITHOCTH.

Haj3nauajHuju 1yropoyHu akTUBHH OaHKApCKH TIOCJIOBH CY:
XUTIOTEKAPHHU KPEeIUT, Tpal)eBUHCKU KpeauT (0100paBa ce KOMUTEHTHMA 32
o0jeKxTe y M3rpajibi, Ha POK O 3 JI0 5 TOMHA), WHBECTHIMOHN KPEWT,
KOH30PLMjATHA  KpeuT (0o0paBajy ra TPUBPEMEHM WM  CTalHA
KOH30PIIMjyMH, Tj. Tpynalyje 0aHaka, Hajuerhe moBOJIOM BEMKHX jaBHUX
3ajMOBa), cTaMOeHU KpemuT (00K rpal)eBUHCKOr KpeauTa pagy moMohu
CTAHOBHUIIITBY Y PEIIaBarby CTAMOCHHX TPOOJieMa, YjeTHO ¥ CTUMYJIAITHja
pasBoja TpaheBHHApCTBA), TOPTHOIMO KpeauT (OOTMK MHBECTHIMOHHX
KpeIuTa IUlacupad y XoB pajMuuTiX KaMaTHUX CTOMA M POKOBA
nocrieha), gpopderrHr, moTpomaduky KpeauT (0100paBa ce CTAaHOBHHIIITBY
pamy 3a70BOJBCHa TOTpeda 3a BehoM MOTPOIIOM HEro ITo UM
omMoryhasa BHXOB TeKyhH JIOXO/IAK).
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3.1.3. AKTHBHOCTH HHBECTHIIHOHOT 0aHKApPCTBA

NuBecTnMoHO 0aHKApPCTBO 00yXBaTa ceT aKTUBHOCTH
H MOCJI0BAa Koje 0aHKe mpey3uMajy y mnpouecuMa eMHUCH]je
XapTHja 01 BPeJHOCTH 32 NPUBPeaHe cy0jeKTe.

banka, 3a cBoje KkiMjeHTe, 00aB/ba yCIyre y BE3HW ca
NMOCJIOBHMA HA (PMHAHCHjCKMM TPKUIITHMA: YYECTBOBABE Y
€MUCH]JU W CEpPBUCHUpAKy EMHCH]je XapTHja O] BPETHOCTH
(mocnoBM IJIacMaHa €MHUCH]je, YCIIyre TOKPOBUTEILCTBA EMHUCH]E,
noMoh KJIMjeHTHMa OKO MPUIIPEME PETUCTPAIIMOHUX M3BEINTAja U
o0jaBjpMBamba TPOCIEKTAa 3a jaBHY TIOHYLY XapThja O
BPEIHOCTH); TpProBame€ 3a COINCTBEHH payyH U 3a padyH
KIMjeHaTa HMHCTPYMEHTHMAa TpXKHINTa HOBIA, JEBU3aMa,
djydepcuma U omiyjama, XapTrjama oJi BpeJHOCTH, EBU3HUM U
KaMaTHUM WHCTPYMEHTHMA; CaBeTOJlaBHE (YHKIHje Yy BE3H ca
€MHCHJOM XapTHja OJ BPEAHOCTH W Kpeupame aJeKBaTHE
CTPYKTYp€ KamuTana; OpOKepCKH IMOCIOBH C HOBLIEM.

3.1.4. ConcTrBeHN 0AHKAPCKHU MOCJIOBH

ConcrBeHn 0OaHKApCKW MOCJ0BH (WM BJIACTUTH
0GaHKapCKH MOCJIOBH) Cy MOCIOBU Koje OaHKa 00aBJba y CBOj€ UMe
W 32 CBOj pavyH.

ComnctBeHn 0aHKapCKU MOCIOBU MOTY OUTH:

- KpaTKOpPOYHH U

- IyrOpOYHH.

VY KpaTKOpOYHE COTNCTBEHE OaHKapCKe MocioBe yopajajy ce:
- apbutpaxknu nocnosu (6anke Ha Oep3ama 3apal)yjy Ha pa3nuIH
y KypceBuma XoB),
- Oep3aHCKM LINEKYIaTUBHU TOCIOBH (OaHka Kymyje XoB Ha
Oep3u 1O jeHOM Kypcy, Aa OM WX KacHHUje 1o BeheM Kypcy
npojaa, To ¢y T3B. swich i swap mociosn),
- MapTHOUNAINMja y T[OCIOBHMa KOMHTEHATa y TPTOBUHH
XapTHjama o] BpeAHOCTH U IPYTH MOCIOBH.
VYV nyropodHe corcTBeHe OaHKapCKe MOCIOBE yOpajajy ce:
- OCHHUBAmC COINCTBEHMX mIpeayzeha M aKIMOHAPCKHUX ApPYyIITaBa
paau MakCUMHUpama nMpoura,
- YYeCTBOBam€ Y KamuTaly Jpyrux npeayseha KymoBHHOM
HBUXOBUX aKIMja U Jp.
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3.1.5. Ilocsi0BM KOje DaHKa Mo:ke 00aB/baTH y CpOuju
npemMa BaxeheMm 3aKOHOIaBCTBY

banka y Cpbuju Moxe, y CKiaay ca 3aKOHOM O OaHKama,
obasJspatu cienehe nmocnose:

1) nemo3uTHE MOCTOBE (MPUMaKE U MOJIarame JEMO3UTa);

2)KpeauTHE TOCIIOBE (IaBamke U y3UMabe KPeIuTa);

3) neBu3HE, JEBU3HO-BAYTHE U MEHAUKE MOCIOBE;

4)nnatHe yciyre, yKJbyuyjyhun H3maBame M IpUXBaTambe
IUTATHUX KapTHIA U APYrUX IJIATHUX UHCTPYMEHATa, WIH KaKo je
TO paHuje OUII0 MPOMUCAHO ,,IIOCIOBE IJIATHOT ITpoMeTa‘;

5) wW3maBame XapTHja O BPEAHOCTH H  JPYTIHX
duHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA; IPETX0IHA 3aKOHCKa
dbopmynamnmja raacuia je: ,,lI0CIOBE C XapTHjaMa O]l BPEIHOCTH
(M3maBame XapTHja OJf BPEIHOCTH, MOCIOBH KAcTOAW OaHKE U
Ap.)";

6) moclIoBe Jemno3uTapa y CKIaay ca 3aKOHHMa KOjuMa ce
ypehyjy nHBECTHUITMOHH (POHJIOBH;

7) MHBECTUIIMOHE YyCIYyre M aKTHBHOCTH, Kao M JIOJIaTHE
yCIyre y CKJIaay ca 3aKkOHOM KojuM ce ypebhyje Ttpxumre
KanuTana; (mpe u3MeHa 3akoHa u3 2025. roauHe je oBa Tayka
owta popmynrcana Kao ,,0pOKepCKO-AMIEPCKE MOCIOBE";

8)u3naBame rapaHldja, aBajla M JIPYTUX OOJIMKa jeMCTBa
(rapaHITM]jCKH TI0CA0);

9)KynoBuHy, TpoJajy W  HAaIaTy  MNOTpaKMBamba
(¢paxropunr, popdeTuHr u mp.);

10) mocnoBe 3acTymama y OocUrypamy (OBe MOcCioBe OaHKa
MOXe 00aBJbaTH y3 TPETXOAHY carmacHocT Hapomne OaHke
Cpbuje);

11) mocnoBe 3a koje je oBiantheHa 3aKOHOM;

12) npyre nociose 4uja je MpUpPoOJa CPOJHA WM IOBE3aHA C
HampeJ HaBEJACHUM IIOCIOBHMMA, a y CKJIady ca OCHUBAUYKHUM
aKTOM U cTaTyToM OaHke. (wiaH 4 3akoHa 0 OaHkama) >

% 3akon o 6amkama, ,,Ci. rmacuuk PC* 6p. 107/2005, 91/2010, 14/2015 u
19/2025. Hamomena: 3akoH 0 W3MECHaMa W JONyHamMa 3akoHa O OaHKama
("Cnyx6enu rimacauk PC", 6poj 19/2025) crynuo je Ha CHary ocMor JlaHa of
JaHa objaBspuBama y ,,Ciry)xObeHoMm ritacHuky PemyOsmke CpOwmje”, oTHOCHO
14. mapra 2025. ronune, a mpuMemyje ce oa 1. okrodpa 2025. roguHe, ocUM
qana 38. oBOT 3aK0HA, KOjH ce puMemyje ox 1. janyapa 2026. romune.
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Unanom 5 3akoHa o OaHkama nporucanu cy IlocioBu koje
MO:Ke 00aB/baTH caMO 0aHKa, M TO:

Huko ocum OaHKke HE MOXe ce OaBUTH MPUMAHEM JICTIO3UTA.

Huko ocum Ganke He MOXe ce OaBUTH JaBambeM KpeauTa U
U3/1aBakbeM IUIATHUX KapTHIA, OCHM aKo je 3a TOo oBiamiheH
3aKOHOM.

banka y cBOM MOCJOBHOM HMEHY MoOpa HMAaTH ped
»0aHKka*. Huko ocuM OGaHKe HE MOXKE y CBOM TOCIOBHOM MMEHY
UMaTH, OJHOCHO Yy 00aBJbalky CBOj€ IEIATHOCTH YHNOTPEOWUTH,
OJIHOCHO KOPHUCTHUTH peY ,,0aHKa” WM U3BEACHUILY Of] T€ PEUU.

Ha xkoHkypeHnujy 0aHaka Ha (PpMHAHCHjCKOM TPKHIITY
npuMemyje ce 3aKkOH Kojum ce ypehyje 3amrura
KOHKYpeHIHje.

Hapoana 6anka Cpouje capahyje ¢ nromahum u crpanum
peryjaTopHuM TeJMMa, OJHOCHO TeluMa HaJJIeKHUM 32
peCTpyKTypUpame, paad Bpllemka H yHanpehuBama CBOje
KOHTpOJHE (yHKIIH]E, Kao U 00aBsbama MOCIOBa KOJU C€ OHOCE
Ha PECTPYKTYypHpame OaHaKa U APYTHX MMOCIOBa YTBPH)EHUX OBHUM
3akoHOM. Hapogna Oanka CpOuje c HaBeIeHHM TelluMa MOKe
3aKJby4yMBATH CIOpa3yMe 3a TMoTpede capaame U pa3MeHe
nojataka (MH(opmMaja) y Be3u ca 00aBJbambeM MOCIOBA U3 TOT
craBa. Hapomna Oanka CpOuje ¢ OBUM TeIUMa MOXKE
pasMemHBaTH nojaTtke (MHQpopmanuje) nprudaBbeHEe Yy BpUICHY
CBOje KOHTpOJHE (yHKIHMje, 00aBJbalby IOCIOBA Y BE3U C
pecTpyKTypupameM OaHaka, Kao M JPYTUX IOCIOBa yTBpheHHX
oBuM 3akoHoM. HBC moxke mocraButu mopatke (MH(pOpMaIuje)
npubaBJbeHE O] HABEJEHUX Tela JAPYruM AoMahuM U CTpaHUM
peryiaTopHUM TelMMa, OJHOCHO TeluMa HaJIeKHUM 32
PECTPYKTYpUpame U IPYTHMM HAJJICKHAM OpraHMMa, Ha HUXOB
3aXTEB U y3 MPETXOJHY CarJIaCHOCT TeJa O] KOJUX je Te MOoJaTKe
(uapopmanmje) mnpubaBuWiIa, TPU UYEeMy Cc€ TH MOJAIH
(nHpOpManHje) MOTY pa3MEHBHBATH CaMO 3a CBpXe ojipehene Tom
carmacHomihy, OCHMM akO 3aKOHOM HHje ApyKYHje YTBphEHO.
Haponna 6anka CpOuje MOXe MPEKO CTPAHOT TeJla HAJJISKHOT 3a
PECTPYKTYpUpame  CIPOBOAMTH  Mepe U3 MOCTYTIKA
peCTpyKTypupama yTBp)EeHOI OBUM 3aKOHOM, a MOXE H
npeay3uMaTH Mmepe panu cripoBohema MOCTYTIKA
pPeCTpPYKTypHpama KOju j€ IOKPEHYJIO CTPAHO TEJI0 HAJICKHO 3a
pPECTPYKTypUpame — y CKIaay ¢ Mel)yHapoJHHUM YrOBOpOM KOjU
je Pemy6onmka CpOuja 3akjbyqriia ¢ Ap>KaBOM MOPEKIa TOT Tea.
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3.1.6. banka kao geno3uTHA (PMHAHCHjCKA HHCTUTYIHja

banka nm0 cpencraBa 3a CBOje TOCIIOBamke€ J0Ja3u
NPUKYIUbAkeM HOBL@A, [EMO3UTa, CPEJCTaBa, IITEABE Of
CTAaHOBHHMIITBA M TpHUBpene. 3aTo ce Kaxe Ja je Jerno3uTHa
¢uHAHCH)jCKA HHCTUTYIIH]a.

Jeno3utHe ¢PuHaHcujcke wuHcTHTYHHje cy: banke,
IITeJHe M KpeAWuTHe acouujanuje (3agpyre MWiH yIpyKema),
IITeIMOHNIIEe, KPeIUTHE YHHje.

Jeno3uTHe (pMHAHCHjCKe HHCTUTYLHje Cy YUECHULIM Ha
(GUHAHCH]CKUM  TPXKHINTUMA KOJjU JO CpeAcTaBa Jiojase
NPUKYIUbakbeM JIeN03UTa 0 NPUBpEE, CTAHOBHUIITBA, jaBHOT
CEKTOpa, U3 HUHOCTPAHCTBA.

Jlenmo3uTH cy U3BOpHU cpezcTaBa (macusa), Ha 0a3u KOjUX
Oanke nMajy ob0aBe3e mpemMa AenoHeHTHMa. O100peHH KpeauTH
WIH yJarama y (HUHAHCHjCKe HMHCTPYMEHTe (XapTHje of
BpPEIHOCTH) Cy aKkTHBa. Jlernmo3uTHe (HUHAHCH]CKE MHCTHTYIIH]E
OCTBapyjy 3apajly Ha pas3IulMd y IeHH (KamMaTh) MO KOjoj
CpeJ/ICTBa MPUKYILBAJy U IJIACHUPA]y.

Jla Oucmo pasymenu Kako OaHka o00aBiba IIOCIIOBE
MPUKYIJbakba U TUIaCHpama CPeicTaBa MOpPaMO 00jaCHUTH IIITa j€
OmtaHC cTama OaHKe M KOje ce CTaBKe KIbIDKEe y OMIIaHCy OaHKe.

Bbuaanc crama 0aHKe TpHKa3yje MACHMBY, WJIH H3BOpe
cpelacTaBa 0aHKe U AaKTHBY, HJIU IJIACMaH CpPe/CTaBa.

busanc 6aHke je padyyH, 1ma Kao W JIpyrd OWJIAHCHU
padyHu Mopa OUTH y paBHOTe:KM. baHka 101a3u 10 cpeacrasa u
eMucujoM (MpojajoM) IYy)KHHUYKHX MHCTpyMEHATa, KOJU C€
HA3MBajy U3BOpUMa cpezcTaBa. CpeacTBa 10 KOjUX Ha Taj HAUYMH
nohe kopucte ce 3a KYIMOBHHY aKTHBE KOja JIOHOCH 3apay
(mmacMaHM y pazHe (GUHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE).

YkynHa akTuBa = YKynHe o0aBe3e + KanuTaja

AxTuBa 6anke: Ha 5eBoj cTpanu pauyHa OuaHca cramba
OaHKe je aKTMBAa, WIM HaMeHe 32 Koje ce CpeACTBa KOpPHCTe,
WM ynorpeda cpeacTaBa.

AkTHBA (IJIACMAaH CPeACTaABA) Ce CACTOjU O1:

I'oToBuHe M pe3epBe (MpuMapHe)

XapTuja o1 BpeaHOCTH

Kpennura n

OcraJjie akTuBe.
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Kpeautu Mory 0MTH: KOMEpIHjaTHH U UHIYCTPH]jCKH, 32
HeKpeTHHHe, TToTpomauku, Melyybankapcku u octamm.*’

IacuBa G6anke: [lacuBa (U3BOpHU cpeacTaBa GaHKe) ce
KEIDKHM Ha JIECHO] CTPaHH pauyyHa OMJIaHCcA CTamba 0aHKe.

ITacuBy 6aHke YnHe:

TpaHcakuuoHu 1en03UTH,

Hetpancakuuonu neno3utu (to cy llltennu nenosutu u
OpoueHu Ieno3uTn),

HenenosurHa 3aay:KuBama,

Kanuran 6anke.*!

3amto  IEHTpajlHE  MOHETapHE  BIAcTH  CTPOXKE
KOHTPOJIMILY ~ JICTIO3UTHE  (MHAHCHJCKE  HWHCTUTYLHjE  OJ
HEJICO3UTHUX ?

Lenrpanne MoHeTapHe BlacTd (LeHTPaJiHe OaHKe)
CTPO’Ke KOHTPOJIMILY JAeno3uTHe (PMHAHCHjCKE UHCTHUTYIHje
(om Henmeno3uTHHX) U3 crieaehux pasmora:

a) Jlemo3utu cy HOBaIl KjiWjeHara (xermoHeHara). 300r
HEYCIEITHOT TOCJIOBamka, TYOUTaKa M MpOoMajiama JACTO3HUTHUX
opraHu3aiyja JeMOHEHTH MOTy U3TyOMTH TenKo 3apaheny
UMOBHHY.

0) [lacuBa EeMO3UTHUX MHCTUTYIIM]a TIPEJICTaBIba MMOHYY
HOBIIA M KPEIUTA Y 3€MJBH.

40 Mishkin F. Mouemapna exonomuja, 6Ganxapcmeo u QUHAHCUFCKUX

mpacuwma,
4! UzBop Mishkin F., ncro
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3. 2. baHKapcKu NOCJ0BY NPHKYIUbaka CPeCTaBa

OcHOBHM H3BOp cpeacraBa OaHKe Cy JAeNO3MTH.
JlenoHeHTH MMajy 0€3yCIIOBHO TUCKPELMOHO IPaBO J1a CPEACTBA
Mory moByhu kan moxene. To mpaBo moBiadyu apyradujy, Behy
BPCTY PH3HKA 32 JIENIO3UTHE OpraHu3alyje.

Puzuk y 0aHKapCcKOM IMOCJI0Bamy /2 CBH JICNIOHEHTH
0JjeJHOM TMOBYKY [eMOHOBAHA CpeICTBA 30Be e PH3UK
JUKBUAHOCTU. 300r Tora OaHkKe MoOpajy 00e30eauTH pe3epBe
JIMKBH/IHOCTH.

3.2.1. Jdeno3utu

[TocToje dernpu Toka (opmupama AEMO3UTa Ha HUBOY
nojenquHayHe Oanke. TokoBHM (Qopmupama Jeno3uTa KOoju 3a
OCHOBY MMajy HOBaIl Cy KaJa (pu3nuka Win npaBHa JHIA TOJI0XKe
onpeheHy cymy HOBIIa y TOTOBY KOA OaHKe. Y OBOM CIIy4ajy
Jojla3d 10 TpeliiBalkba TOTOBOI HOBIA y JAeno3ut (y3
HENpPOMEHEHY YKYNHY MOHeTapHy Macy). KomureHTn jemHe
0aHKe MOTY MPEHOCUTHU CPEACTBAa Ha pauyH KOMUTEHTa T€ HCTE
6anke. OBaj mpeHoC cpeacTaBa Takohe HEMa yTHIaja Ha IPOMEHY
yKymHe MoHeTapHe Mace. Ono0paBame KpeauTa o1 CTpaHe OaHKe
UCTOJbaBa C€ Kao IOpacT Jerno3uTa Ha padyyHy KOpPUCHHKA
kpenuta (v moBehaBa MoHeTapHy Macy), aiu 3a OaHKy 3HA4u
CMameme JIeNno3uTa. Y 0aHKapCKOM CHUCTEMY Y LIEJIMHU IOCTOjH
KpeAWTHA MYJITUIUIMKAIMja, KOja MMa 3a pe3yiTarT IEHO3UTHY
MYyJITUIUIHKaIMjy — (omoOpaBame — KpenuTa  jeqHe  OaHKe
KOMHUTEHTHMa Jipyre OaHke moBehaBa nemo3ute aApyre OaHKe, a
NOCJIOBakEe KPEAUTUPAHUX cyOjekara ca JPYyruM KOMIIaHHjama
yTH4e Ha nmoBehame Jeno3uTa MmocjIOBHUX MapTHEPA).

[TocToju BuIIE MOAENA ACTIO3UTA.

Jlemo3utu ce [neie Ha TpPaHCAKLUHMOHE JEMO3UTEe U
HETPaHCAKIIMOHE JICTIO3UTE.

[TocTtoju momena Ha naeno3uTe 1Mo Buhemy (a vista),
opodeHe (MHBECTHIIMOHE) JEMO3UTE U IITEIHE Aeno3uTe (YAeNn)
U CIIeIHjalTHE JACTIO3UTE.
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3.2.1.1. TpaHcakuOHH JEeNO3UTH

TpaHcakUMOHU [eMO3UTH TPEICTaBbajy padyHe ¥
0aHIM KOjU BJIACHUKY oMoOryhaBajy /1a WCHHUIIE Y€K Yy KOPHUCT
tpeher numa.

TpaHcakuMoOHN IENO3UTH Cy CBH PauyHH 3a KOj€ CE MOTY
JaTH YCKOBH: HEKAMATOHOCHU TPAHCAKIIHOHH PAYyHHU
(nemo3utn  mo Bubhewy), kamaroHociu NOW u MMDA
pauynu (money market deposit account).

Tpancakuvonun  gemo3utu (M KaMaTOHOCHH U
HEKaMaTOHOCHU ) HAIJIATHBY CYy HA 3aXTEB — aKO JETIOHEHT TPaXKU
o/ OaHKe J1a UCIUTATH CPEJICTBA HA TEPET HETrOBOT padyHa, OaHKa
TO MoOpa oaMax jAa yyuHH. llomTo cy TpaHCAaKIIMOHU NENO3UTH
MMOBHMHA JICTIOHEHTA, OHU IPE/ICTaBJbajy aKTUBY JEMOHEHTa. Y
OunaHcy OaHKe OHU Cy IacuBa.

TpaHcakimoHn JEMO3UTH Cy HajjeQTUHHUJU  HU3BOP
cpencraBa Oanke, jep OaHke Ha BUX IUahajy HajMame Kamarte.
JlenoHeHTH ce ofpuyy Kamare Wil MpUxBaTajy Maly Kamary Ja
0 MManM Ha pacnojaramy LITO JMKBUAHHUjA CPEeACTBa (Koja cy
UM OJIMax Ha pacroJiaramy).

HexamMaTOHOCHH  TpPaHCAKIMOHU  PadYyHH  WIH
JNeno3uTH Mo BUl)ewy, HJIM a vista 1en03uTH, HA3UBAajy ce joll
U HOBYaHM Jeno3utu. Koa HoBuUaHMX nemo3uTa 0aHka Jgaje
KaMaTy JAeNOHEeHTY, a KojJ Tekyhux padyyHa O0aHka mpuma
npoBu3Mjy. HoBuanu neno3uti Mory OUTH U OPOYEHHU.

3.2.1.2. HeTpaHCaKIMOHU AeNO3UTH

HerpancakumoHu [emo3uTH Cy OCHOBHU  HW3BOD
cpencraBa 6anke. Ha mux 6anka mnaha wvemro Behe kamare (nma
Behe TPOIIKOBE HEro Koj TPaHCAKIMOHUX JICTIO3UTa) M BIACHUIIH
HE MOTY UCITUCUBATH YE€KOBE Ha TEPET OBUX payyHa.

HeTrpancakumoHu [1eNMO3UTH Cy IITEIHH IEMO3UTH H
OpOYEHH /IeMO3UTH (ICTIO3UTHU IIepTUDUKAT).

Opouenn aemo3utu (,,time deposistis®) cy mayropodna
NOTpakMBamba HEOAHKAPCKOT CEKTOopa MpemMa OaHKapCKOM, WU
TyropouyHe obaBe3e OaHKe MpemMa JACTIOHEHTY.
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Pox nocneha opouennx nemosuta (je dukcan)*? mosxe
OWTH O HEKOJMKO MECELH /O IeT TOJuHA. AKO Ce MOBYKY IIpe
poka ryOu ce Kamara 3a HEKOJIMKO Meceld. Y o0u4ajeHo je za ce
Ha OBy BpPCTYy [ICTIO3WTAa MPHUMEHYje HI)KA CTOMa O0aBE3HHX
pe3epBH.

IITeqHu Aemo3UTH Cy CPEACTBA KOj€ BIACHUIM TTOJIAXKY
Ha INTEJHE padyyHe W HMAjy INTEAHE KILIKUIE (Koje UM
omoryhaBajy yBHJ y TpaHCakIMje M KamaTe, WA UM OaHKa
JI0CTaBJba M3BOJIE O MPOMEHAaMa Ha pauyHy).*

3.2.2. Heneno3uTHa 32y ,KUBamba 0aHaKa

Heneno3utHa 3agy:xuBama 6aHaka cy:

- 3aQy:KMBalka KoOJA LeHTpajHe OaHKe (€CKOHTHHU
KPeanTH),

- 3a/1y)KMBaba KO APYrux 0aHaka,

- 3a1y’KBarba KO IPyrux (PMHAHCH]CKUX HHCTUTYIIH]a,

- 3anyKuBama KOJ KOMIIaHHja, M TO: MaTHYHUX
KOMITaHHja (XOJIIMHT KOMIIaHW]je OaHaka), KPEAUTHU apaH)KMaHU
C KOMIMaHWjamMa (HIp. YrOBOPH O PEOTKYIly CpelCTaBa) H
103ajMJBUBAKE €BpOOJIapa.

Jlero3uTH, KOju MOTYy OWTH: 1O BHUlEHY, HAa OCHOBY
TeKyhuX W KMpO padyHa, IITEAHUX WIM OPOYEHHUX Yjora, Cy
HajBa)XKHUjH, aJIM HUCY M JeJUHH U3BOP CpeJCcTaBa OaHKeE.

Henemo3uTHu  uM3BOpH Cy  [IOMYHCKH  M3BOPH
O6ankapckux pecypca. [Ipm MoOuIMcamy HEACTIO3UTHHX H3BOpa
Oanke wMajy Behe TpomkoBe. Y TpPKUIIHUM (UHAHCH]CKUM
CHUCTEMHUMa, Kao INTO j€ AaHIJOCAKCOHCKM Mojen OaHKapCcTBa,
Majo je ydemhe KpEeIWTHUX W3BOpa, HAPOYHUTO KpeauTa
HeHTpaJiHe OaHKe (BUIIE C€ KOPHCTE HEACTO3UTHU W3BOPH
E€MHCHj€ BPEAHOCHHMX mMamnupa). ¥ OaHKapCKuM (HUHAHCH]CKUM
cucreMuMa, kao mro je HWramumja, Jaman, Hemauka, 3emibe y

42 Tlocroje ABE MOABPCTE OPOYEHHUX JEMO3UTA: IIPBA CE€ IPUMERYje KO MaluX
ylaraya ¥ IITEAMIIA U POKOBH Cy (DMKCHH, a Apyra Kaja ce O] JACTIOHCHATa
3axTeBa MPETXO0IHA HajaBa IMOBIadeHka AeToTUTa y poky o 30 mo 60 naHa.

4 1llrennu NENMO3WTH y CYIITUHH HPEACTABIbAj]y CPEAHOPOYHE IETIO3HTE.
[Teqan neno3uTH Kol HeOAHKAPCKUX WHCTUTYIHMja (IITeaHe OaHKe, KpeIuTHE
yHHje) He MOTy ce 0e3 mpobiema u ryouTka TpaHchepucata y TOTOBHHY, JTOK
HITEHH ACTIO3UTH KOJ OaHaKa MOT'y OMTH U TPAHCAKIIMOHU M OPOYCHH.
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pa3Bojy, 6aHKe KOpUCTE KpeauTe IIeHTpaIHe OaHKe, 1ma je BEIHKO
ydenrhe HEIETIOTH3HUX KPEAUTHUX U3BOPA Y CTPYKTYPH YKYITHHX
0OaHKapCKUX U3BODA.

Y nacuBu OWi1aHca cTamba 0aHKe, TOPE] JICTIO3UTA Cy U
0CTAJIM U3BOPH, KOj€ MOXKEMO IOJICIIUTH Y /IBe BeJIMKe TpyIie:

- Kpeautne wu3Bope, Koju o00yxBarajy pa3InuuTe
N03ajMHULIE: Off IEHTpaJIHE OaHKe, O IpYrux OaHaka, WK MyTeM
eMHCHje AY)KHUYKMX XapThja oOJ BPEAHOCTH (OJHOCHO
TYKHUYKUX (PUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa pa3inyyTe POUHOCTH).

- ComncrBeHe H3BOpe, TO jeCT AKUMjCKH KANMUTAA W
aKyMYJIMPAHH JOOMTAK.

Ykonmmko OaHKa OJTYYH Jla €KCTEPHUM ITyTeM CaKyIlba
cpeicTaBa Ha (PMHAHCHJCKOM TPXKHIITY OHA jeé €MUTEHT XapTuja
O]l BPEIHOCTH.

banke Mory pna emuryjy pasnuuutre (uHaHCHjCKe
UHCTPYMEHTE, H JAY)XHHYKE W BIACHUYKE (MHCTPYMEHTH
akugjckor Kamutana). Ha npumep, OaHke MOry €MHTOBATH
OylarajHUYKe 3amuce, CBOje HOTE, OOBE3HUIIE Ha KPEAUTHOM
TPXKUILTY Kako OM JoIUIe 10 KPEOUTHUX M3BOpa, WM OOMYHE U
npedepeHIjaTHe akiuje Kako OWM  Jomuie 10 COINCTBEHHX
cpezcTasa.

XapTuje o1 BpeTHOCTH KOj€ eMHTY]y OaHKe MpeCTaBIbajy
BPJIO KBAJIUTETHE (PMHAHCH]CKE UHCTPYMEHTE KOje JKeJe Ja UMajy
y CBOjUM TOPT(OTUjUMa MHOTH HHBECTUTOPH.
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3. 3. baHkapcKu MOCJI0BH IJIACHPaka CpecTaBa

Banke npukym/beHa cpeAcTBa MOrYy KOPHUCTHTH 3a
pa3iuyuTe CBpXe M Ha pa3He HaumHe. Hajuenrhe ce kopucre 3a
o00paBame KpeauTa, WHBECTHIMjE Y pealiHy akTHBY H
WHBECTHIIHM]E Y pa3nuunTe (UHAHCH]CKEe HHCTpyMeHTe. CBU OBH
BUJIOBU INIACHPaha cpelcTaBa, 0AHOCHO YIOTpeda cpeacTaBa.
NpUKAa3yjy ce y OMJIAHCY CTalkba Yy OKBUPY aKTHUBE.

HajBaxxHuju 1eo aktuBe 6aHKE Cy KPEIUTH.

[Tomro y GaHKapCKOM TMOCIOBamYy TMOCTOj€ PA3TUIHUTE
BpCTE pH3UKa, OaHKa MOpa UMaTH CPeICTBA pe3epBH (KIIDKE ce
Yy OKBUPY aKTHBE).

Pesepae Ganke ce cacroje u3:

1) o6aBe3HmX peszepBHu (KO IIEHTpaIHE OaHKEe) U

2) CeKyHIapHHX pe3epBU JHUKBUIHOCTH (y OOJUKY
JUKBUIAHUX XapTHja OJl BPETHOCTH KOj€é C€ MOTy JIaKO
NPETBOPUTH Y TOTOBHHY).

Bankapcku noc/jioBu Iiiacupama cpeacraba cy:
1) bBankapcku KpeauTHH IUVIACMAHU U
2) baHKkapcKu HeKpeANTHHU IVIaCMaHH.

ITocroju Bume Bpcra OaHKAapCKUX KpeauTa. bankapcku
KpEJIUTHHU TT0CA0 CacTOju ce U3 ciaeachux akTMBHOCTH:

1. Ananu3a KpeAUTHOT 3aXTEBa,

2. OnoOpaBame, KOpUIIheme U OTIIaTa KpeauTa,

3. Tloxpuhe kpenuta u

4. MOHUTOpPHHT.

HexpeauTHu macMaHu OaHaka cy: TIOCIOBU ca
XapTHjaMa oOJf BPEIHOCTH, TOCIOBU (opdeTuHra, MOCIOBU
¢daxkTopuHra, IOCIOBH JM3WHTA, IOCIOBH aKUENTHpama W
aBallMpama, MOCJIOBU JaBama TrapaHifja M CEKjypuUTH3aluja
0aHKapCKHX IJIaCMaHa.
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3.3.1. Bpcre 6aHKapCKUX KpeauTa

Bankapcke kpeaure Mo0XeMO MOJeJIWTH HAa BHIIE
BpPCTa HA OCHOBY pAa3JIMYMTHX KpuTepujyma. Kpurepmjym
MOXKe OUTH:

- POYHOCT,

- HaMeHa,

- KOPHCHHK.

Bpcre kpeauTa mo poyHocTH

Kpeaurtu ce no pounoctu jeJie Ha:

- KPAaTKOpOYHe,

- CpeAmOpPOoUHe U

- AYTOpoOYHe.

KpaTkopouHn KpeguTHM NJACMAHM CY KpEAUTU
0J100pEeHU Ha POK /10 TOAMHY JaHa.

CpenmbOpoyHN KpPeAUTH Cy KPEAUTH ca POKOM O] je/IHe
710 TIET TOJIMHA.

Jlyropo4Hu KpeauTH Cy KPEIUTH YHjH j€ POK IAYXKH Of 5
TOJIMHA.

[Tonena xpenuTa mpeMa poyYHOCTH MMa BE3€ U €a MOJIETIOM
(MHAHCHJCKOT TPXKHILITA HAa TPXKUIITE HOBLA (WM TPXKHILITE
Jyra) U TP>KULITE KanuTana.

Tpkumre kanuTana je GUHAHCH]CKO TPXKUIITE HA KOME
0aHKe MOTY HHBECTHPATH Y aKIIH]e.

Tpxumre HoBHA je 1e0 (UHAHCHJCKOT TPXKHUILNTA Ha
KOME Cce€ Tpryje JKHPAJHHM HOBIEM, KPaTKOPOYHHUM
XapTHjama o/1 BPeIHOCTH, 3JIaATOM U IVIEMEHUTHM MeTAJTUMA.

Ha Tpxkuiury HoB1a 00aBibajy ce ciaenehn mocjiou:

a) y3uMame, 0JHOCHO IaBame¢ KPaTKOPOYHUX KpeauTa,
0) TpaHCaKIHje ca )KUPaTHUM HOBIIEM,

B) €CKOHTHH TIOCJIOBH,

T') TOMOapTHU TIOCJIOBH U

1) IOCJIOBU Ca KPAaTKOPOYHUM XapTHjaMa Off BPEIHOCTH.

Kparkopounu KpeauTm ¢y c¢aMo0 jeaHa BpcCTa
0aHKapCKHX MOCJI0BA KOja ce 00aB/ba HA TP/KUIITY HOBLA.

Ha tpxwumry HoBLa hopMHpa ce KpaTKOPOYHA KAMAaTHA
CTONA, KOja je HHAUKATOP LleHe KOLUTAHkha HOBLA M KpeauTa,
HITO C€ OJpa’kaBa W Ha IeHy Kanurtana. OJ BHCHHe KaMaTHe
cTome Koja ce ¢popMHpa Ha TP:KMIUTY HOBLA 3aBHCE OJHOCH
MOHY/Ie M TPaKi-€ 32 HOBLIEM.
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Bpcre kpeauTa npema KOpUCHUIMMA

Banke mory ono0paBatu Kpeaure:

- apyrum O0aHKama, Wik (UHAHCH]CKUM WHCTUTYIIM]aMa,
- CTAaHOBHUIITBY,
- mpenyszehuma.

KpenuTtu ctaHOBHUIITBY 0/100paBajy c€ Kao MOTPOILIAUKU
KpeauTu (3a KymoBWHY ojapeheHe BpcTte pobe wim yciyra),
CTaMOCHM KPEAWUTH, CTYJIEHTCKH KPEAUTH, TOTOBUHCKH KPEIUTH,
KpeIUTH Ha OCHOBY pauyHa rpahana (Tj. J03BOJbEHH MHUHYC Ha
tekyhem pauyHy rpahana). Y KpU3HUM yCIOBHMA TOIyJIapHU CY
KpeIuTH 3a peHAHCHPAIHE.

Kpenutun mnpenysehuma omoOpaBajy ce TpHUBpEITHUM
npenyzehuma, npeay3ehuma YCITYKHUX JIEaTHOCTH,
UHIYCTPH]CKH KPEAUTH, MOJbONPUBPEIHU KPEIUTH U IPYTH.

CHnospHOTProBUHCKMM  mpeay3ehuMa — HM3BO3HHUIIMMA
onoOpaBajy ce KpeIuTd 3a KPEeIUTUPAame W3BO3HHUX IOCIOBA,
MaJia OBa BPCTa KpeauTa HUje y JOMEHY KOMEpIUjaTHuX OaHaka,
Beh y pa3sHuUM 3eMibama IMOCTOje CIIEIHjaTu30BaHE MHCTHUTYIIH]E
(BmasvHEe areHUWje M CIelujann3oBaHe OaHKe, Kao IITO je TO
Hekan y 6uBmoj COPJ 6una JYBMEC 6anka — JyrocimoBeHcka
0aHka 3a Mel)yHapoHy €eKOHOMCKY capajiby).

N3B03 kpemuTupajy KoMmeplujaliHe OaHKe, aau KOJ
JOYTOPOYHUX KpEeAuTa W KpEOUTHpama MW3BO3a KAMUTATHUX
nobapa apkaBa 00e30ehyje (hoHIOBE M3 KOJUX CE€ JCTUMUYHO
KpeauTHpa u3Bo3 u 00e30el)yjy perpecupane kamare.

Behuna pa3BujeHNX 3eMaba MMa jaBHe (PMHAHCHjCKe
KOpIopanuje 3a pa3Boj Koje NOACTHYY H3BO3 NPHBATHOT
KanuTajaa y 3eMJbe y pa3Bojy, kao Ha npumep: Kopnopamuja 3a
pa3Boj Komonsenra (Commonwealth Development Corporation -
CDC) y Benukoj bpuranuju, ®PuHaHCHjCKa KOMIaHHja 3a
UHBECTUIH]je Y 3eMIbama y pa3Bojy (DEG) y CP Hemaukoj, @oua
3a WHAaycTpujanuzainujy 3emaba y paspojy (IFU) y Jlanckoj,
OuHaHCHjCKAa KOMIMaHMja 3a 3emibe Yy pa3Bojy (FMO) vy
Xomnanauju, Kopriopamnuja 3a mehynapoane nasectunuje (SBI) y
Benruju, Llentpanna OnarajHa 3a eKOHOMCKY capanmy (Caisse
centrale de cooperation economique - CCCE) y ®paniyckoj,
donpanyja 3a UHAYCTPHUCKY cCapaimy ca 3eMJbaMa y pPas3Bojy
(SWEDFUND) y [IBeackoj, FINFUND y ®wunckoj,
Kopmnopammja 3a npekomopcke npuBatHe uHBectuigje (Overseas
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Private Investment Corporation OPIC) y CA/l u uMa HEKOJIUKO
TaKBUX MHCTUTYLIM]a y JamaHy.

HajBaxHuje areHiyje 3a KpeauTHpame U3BO3HUX 110CIIOBA
cy EXIM ©Oanka u IlpuBatHa kopmopamuja 3a (puHAHCHUpamHE
n3Bo3a PEFCO y CA]Jl, Onebeme 3a rapaHTOBamE H3BO3HUX
kpeauta (ECGD) n Bank of England y Enrmeckoj, COFACE y
Opannyckoj, EXIM 6anka u EID y Jamany, AKIMOHapCcKO
IpymTBo 3a u3Bo3He kpenure — AKA u KpeautHu 3aBoxa 3a
oonoBy KfW y Hewmaukoj, moxk cy HERMES u Deutsche
Revisions 3amykeHHM 3a OCHUTypame€ W3BO3HUX KpeauTa Yy
Hemauxoj.

VYV nacraBky he aetasbHUje OWTH OMHMCAHU KPEAWTH KOje
O0aHke o100paBajy NpUBpenHUM cyOjekTuma (mpemy3ehuma):
KpeIUTH 3a 0OpTHE NOTpede, MHBECTULIMOHU KPEIUTH, PEBOJIBUHT
KpeIuT, KpenauTH 3a (PUHAHCHJCKO NPECTPYKTypupame, a Ouhe
peuu 1 0 XUIOTEKapHUM KPEIUTHMA.

Kpeautu 3a 00pTHE moTpede

Kparkopounu kpeautm 3a oOpTHA  CpeacTBa
omobpaBajy ce YIrJIaBHOM 3a IMOBpeMeHe 3ajuxe WIM 3a
nokpuhe norpaxkuBama oa kKynamna. banke nperienajy ouianc
npeny3eha u mpoBepe /a I MOCTOje HeHAIIATHBA MOTPAKUBAA.
Ha oHoBy OwmiaHcHe CTpyKType OaHKa MpOIEHYje KPEAUTHY
CHOCOOHOCT KOPHUCHHKA KpeauTa M JMKBUIHOCT mpenyseha.
banke omoOpaBajy OBy BpCTy 3ajMa yIJaBHOM 3a TOBPEMEHA
oOpTHa cpencTea, JOK mnpexyseha 3a ¢uUHaAHCHpame TPajHUX
OOpTHUX CpelcTaBa KOPHUCTE COINCTBEHH OOPTHH KaIllUTal WM
CpeImOpoYHe KpeauTe Koju ce oTiuiahyjy Ha 0a3u aHyMTeTHUX
nporpama.

Banka Moke ma mMpuXBaTH J1a KPATKOPOYHUM KPEeIUTUMA
dbuHaHCHpa U J1e0 TPAJHUX OOPTHUX CPEACTaBa YKOJIUKO MPOIECHU
na npenysehe uma onrosapajyhy kpeautny crocobnoct. Ha oBe
MoTe3€e Ce HePaa0 OJUTy4y]y, Al y YCIIOBUMA jaKe KOHKYpPEHIIH]e
npyrux OanHaka onoOpaBajy U OBY BpPCTY KpeauTa Kako He Ou
M3ryomsie KJIMjeHTe/KOMUTEHTE.

VY mpakcu ce 4ecTo KopucTte KpeauTHe JuHMje (credit
lines), mTo 3Haun na mpeay3eha mMory ga KOPUCTE OHAj U3HOC
KpenuTa KoJl OaHKe KOjU UM je y TOM MOMEHTY NOTpeOaH, aiu J10
onpeheHor TMMHUTa KOjU j€ YHampel ITOTOBOPEH My oapeheHoM
POKY Tpajama KpeAuTHE JTUHH]E.
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NHBecTHIMOHN KPeTUTH

,»CpencTBa U3 IyropodHux 3ajMoBa (term loans) kopucte
ce 3a (puHAHCHUpame (PUKCHUX aKTHBA, KA0 M TPajHOT OOPTHOT
KamuTana.“** Mame KOMIaHHje, Koje HeMajy TPUCTYI TPKHUIITY
KanmuTana, yriaBHOM cy ynyhene Ha kopumrheme OaHKapCKHX
kpeauta. MHBeCTHIIMOHM KpeauT oOTmiahyje ce Ha OCHOBY
aHYUTETHUX TMporpaMa KojuMa Mory na Oyay mnpeaBuheHu
MECEYHHU, KBAPTAIHU, TOIYTOJUIIBH, WIH TOIUIIKBUA POKOBH.
buTHO je ma ce KpeaWTHUM apaH)KMaHOM YrOBOpE pPOKOBH
wiahama KOju Cy y CKiIagy ca (puHaHCHjCKUM MoryhHocTtuma
Iy’KHHKa, OIHOCHO Ca CTBapameM aJIeKBaTHOT JIOXOTKAa KOjU
CIIy’)KM Ka0 OCHOBA 3a CEPBHCHpPAmE JyroBa. YKOJIMKO npenysehe
MOXXE J1a OTIUIaTH KpPeauT mpe poka nocmneha, GaHka mpuxBaTa
TaKkBy TMOHYAY, aJll caMO IOJ YCIOBOM Ja C€ OTIUIaTa KpeauTa
Bpiu u3 npodura npeayseha. OTmiaty u3 APyror KpeauTa Koju
6u npeny3ehe 06e30ea110 101 TOBOJFHUJUM YCIIOBHMA, OaHKa He
NpUXBATa, WM YKOJIMKO NMPUXBATH Harutahyje HOBYaHE TICHaJIe.

KamarHa croma Ha WHBECTHUIIMOHE KPEIUTE 3aBHCH O]
OIIITET HWBOA AYTOPOYHUX KaMaTHHX CTOINa Ha (PMHAHCH)CKOM
TPXKUIITY, O]l POKa OTIUIATE, Off M3HOCA KPEIWTa, O]l KPEAUTHE
CITIOCOOHOCTH NY)XKHHKA, Kao W 0] (UHAHCHU]JCKOT JICBEpHIIA
(omHOC W3Mehy 3amykema M aKTHBE) KOMMaHuje. YTBphUBame
KaMaTHE CTONE 3a pa3MyuTe Kiace 3ajMOTpaKWiana ce
YIIaBHOM BPIIHU 3aBUCHO OJ PUSUYHOCTH JYTOPOYHOT KPEAUTHOT
macmana. OreHa KpeIuTHE CIIOCOOHOCTH TY>)KHHKA 32 0JI00peHe
JYTOPOYHOT KpeauTa BPIUIM C€ Ha OCHOBY ,,IpOGUTAOMIHOCTH
Iy’XKHHKa. baHKa KO/ MHBECTHIIMOHOT KpEeIUTHpama MPUMEHY]e
IPOjeKIH]jy JOXOTKa U MPOjeKLrjy HoBUaHMX TokoBa (cash flows)
3a OLIEHY KpEeIUTHE CIMOCOOHOCTH W HHUje OWUTHO carjieJlaBame
OunaHca crama. Behu crenen 3anyxeHoctu npenyseha (esepui)
3HauM Behu KpenuTHU pU3HK 3a 0aHKY, a Kaja je pu3uk Behu Tama
Cce yromapajy BHWIIE KamaTe Ha KpeAauT. J[yropodyHu KpemuT ca
napTUIMNANKMjOM BHUIe OaHaka og00paBa ce Kaaa IOCTOJH
3aKOHCKH JIMMUT 32 BUCHHY KPEIUTa jeTHOT 3ajMOTPaKUOLIA, HITH
y IHJbY AMBep3u(UKanuje pu3nKa. AKIenepanoHa Kiay3yna y
KPEJAUTHOM YTOBOpPY 3HAuW MMpaBo OaHKE Ja MpOryiach YKyHaH
3ajaM JIOCIIeJIMM OJMax KaJa ce Iy)KHHK He MpHIpKaBa
yroBopHux ob6aBe3a. OTIuiaTa IENOKYIMHOT Jyra OJjeJHOM 3a
Ty’)KHHKA 3HA4YM Ja My TIPeTH OaHKPOT, jep HE MOXKe JIako Hahu

4 Auposuh Munyrtun, banxapcmeo,
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CpeZCTBa 3a HCIIATy BEJIMKOI M3HOCA MHBECTULIMOHOT KpEIWTa.
[Ipu omoOpaBamy AYyropoyHUX KpeauTa OaHIM C€ JI0CTaBJba
OM3HMC TUIaH M3 KOr OaHKa carjefqaBa TPXKUIIHY MO3HUIM]jY
npenyseha, mpodun KommaHuje, MapKETUHT IUIaH, CIIOCOOHOCTH
BJIACHWKAa M MEHAaIMeHTa Tnpeay3eha, mNpoOW3BOAHM TUIAH,
MPOJIajHHM TIJIaH, TUTaH pa3Boja npeay3eha u GUHAHCH]CKH TIIaH.

[Tokazaresb aIeKBaTHOCTH KalKTama j€ OJHOC KanmuTalia u
pU3UYHE aKTHUBE OaHKeE.

JlyropodHa KaMaTHa CTOIIA j€ LIeHa JYTOPOYHOT KpeauTa.
Kon nyropounux kpenurta yroBapajy ce Bapujadu/jiHe KaMaTHe
cTome Koje ce OOWYHO Be3yjy 3a HeKy wu3zabpany Oa3uuHy
KaMaTHY CTOITY.

PeBoJIBUHT KpeauT

PeonBuHr Kkpemutu (revolving credits) Hactanm cy u3
KPaTKOPOYHUX KPETUTHUX JIMHHUja KOje ce 0J00paBajy MPUBPEIH.
VYrnaBHOM Cy HaMeHeHHU (PMHAHCUpay OOPTHE aKTHBE, a pehe 3a
KyNOBUHY (PUKCHE akTHBe. [IpakTHUHO ce paau O KpeauTy 3a
Tpajua oOpTHa cpeactBa. OBO Cy CpeamOPOYHH KPEIUTH ca
pokoM on 1 nmo 3 roauHe, a HeKaga U AyKe. YTOBOPOM Ce€
onpelyje MakcMMallaH HM3HOC 3aJyKema, Ka0o U BPEMEHCKH
mumut. Kajma caapike KOHBEp3MOHY KIay3yily TO 3HAYd Ja ce
MOTY KOHBEPTOBATH Yy MHBECTULIMOHU KPEIUT U TAKO MPAKTUYHO
y TOpBOM Jeny Kopuinhema je TO CpeamOpOYHU PEBOJIBUHT
KpPEAUT, a y IPYroM ey je MHBECTUIMOHU KpeauT. OOUYHO ce
PEBOJIBUHT KpeIUTH 0100paBajy y3 peaiHo nmokpuhe.

Kpeautn 3a puHAHCHjCKO NPeCTPYKTYpUpPame

KpenuTu 3a puHAHCH]CKO IPECTPYKTYpHpame 0100paBajy
ce 3a (uHaHCHpame KYMOBHMHE Tpeay3eha wimm 3a HEeke apyre
BeJMKe (UHAHCHjcKe TpaHcakiuje. Kao rapanmumja Kopucta ce
peasHO UMOBHHCKO TIOKpuhe.

OBe KpeauTe KOpPHUCTE HHBECTUTOPU KOJU HAjIpe Kyme
KOHTPOJIHM TIAKeT akKiHWja y HEKO] KOMIMaHWju, a 3aTuM
¢uHaHCHpajy  YKYNIHY  BJIAQCHHYKY  TpaHchopmamujy (u
Mpey3uMajy yIpaBjbalkhe y KOMIAHUjU) CPEACTBUMA KPEAUTa O]
0GaHKapCKOT KOH30pLHMjyMa (BHIIE OaHaKa jep Cy BEJIHKH U3HOCH
Kpenuta, a oOuuHo je jemHa Oanka Boxeha). OBM KpemuTu cy
PU3UYHH, alli 3aTO UMajy Behy cTomy nmpuHoca.
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XHIIOTEeKAPHU KPEAUT

Xumnorteka je o6e30eheme qyra peaTHOM HMOBUHOM.

XunorekapHu  KpeauT je  kpeauT  oOe3zbehen
NPEHOLICHEM CBOJUHE HaJl 3€MJBUIITEM, 3rpajaMa, CTAaHOBHMA,
OTPEMOM H CJ1. Ha TIOBEPHUOILIA Y CITy4yajy Jla ce KPEeIUT He BpaTH.

OO0Be3HMua 4yMja je OTIJIATa OCHUT'YpaHAa HMOBHUHOM je
XUMOTEeKApPHA 00Be3HHIa. XUIIOTEKOM C€ T0jadyaBa KpeIWTHA
CHOCOOHOCT AY)KHHKA, OJHOCHO XHWIIOTEKOM Ce€ TOBepuIall
00e30ehyje o1 KpeTuTHOT PU3HKA.

VY cnydajy na Ay:KHMK HHje Y cTamy Aa ormiahyje
XUMOTEKAPHU KPEAUT, MOBEPUJIALl MOCTAje BJIACHUK 3aJ10/KeHe
HMOBHHE U MOXE je MpOoJaTy y LUJby HAMUpPEHa OCTaTKa Jyra.
KpeautHu pusuk ce He MOXE€ Yy NOTIYHOCTH OTKIOHUTH
XHUIOTEKOM.

XUnoTreKapHu KpeauT MOXE UMATU pa3jimunTe 00JInKe
- Hajuemthu oOONMMK je aMOpPTH3alMOHM KpeauT. OBaj KpeIuT
uMa (UKCHY KaMaTHY cTomy u oTmiahyje ce y jeaHakuM
MECEYHHM paTama Koje caJip>ke Kamary U Jeo IJIaBHHUIIE.

XWIMOTEKApHU KPEAUTH, MO0 MPaBUIYy, UMa]y HajAyKU
pok nocneha (u3mely 15 u 30 ronuna) y nopehemwy ca aApyrum
KpeAUTHUMA.

Hepnocrarak TpaauiMOHAIHOT XUIMOTEKApHOT KpeauTa je
mTo MMa (UKCHY KaMaTHY CTONY Yy YHMTaBOM NEpUOAY O
nocneha. IlocToju HU3 HETPAAUIMOHAJHMX XHIOTEKAPHUX
KpeauTa, KOju Cy TMOTOJHUJHM y HWH(IATOPHUM YyCIOBHMa U
HOTHUCKY]Y aMOPTHU3AIIMOHU KPEIHT.

HeTpanuuuoHaJ Hu XUNIOTEKAPHU KPEIUTH CY:
a) KpeIuT C IPOMEHJBUBOM KaMaTHOM CTOIIOM,
0) KpeIUT ¢ MPWIATOIJbBOM KAMAaTHOM CTOTIOM,
B) KpPEIUT ¢ pacTyhoM OTILIaTOM,
T') KpeIuT ¢ 0OHOBJLMBOM KaMaTHOM CTOTIOM,
) KpeuT C OJUI0KEHUM I1ahameM Kkamare,
h) kpenut ¢ prekcubmIHUM MahameM,
€) KpeauT ¢ OOpHYTOM OTILIATOM,
K) KOHBEPTHUOWIIHUA KPEIUT U
3) peBonBUpajyhu KpeaurT.

Koxg xumorekapHor Kkpeaura ¢ NPOMeH/bUBOM
KaMaTHOM CTONOM KaMaTHa CTOIa je Be3aHa 3a JPYry KaMaTHY
CTOTYy, KOja je OCeTJbHBa Ha TeKyhe yCIIOBE MOHYE U TPAXKIE HA
(MHAHCH]CKUM TPXKULITHMA.

131



Kon xumorekapHor kpemuta ¢ NPUJIATOA/BHBOM
KaMaTHOM CTONOM TIPOMEHE Y YTrOBOPEHO] KamaTHO] CTOIH
IpeHoce ce Ha AY)KHUKA KpOo3 MPOMEHY TJaBHHIIE, poka gocneha
WM KpO3 YKYITHY MECEUHY OTILIATY.

XunorekapHu Kpeaut ¢ pactyhom ormiiaTom je kpeaut
KOJ KOra Cy M3HOCH MECEUYHHUX OTIUIaTa ojpeheHH Ha HUIKEM
HUBOY OJ] M3HOCA 3a YNOpEAMBE KpeauTe ¢ (PUKCHOM KaMaTHOM
CTOTIOM, ajJll pacTy y CKJIaay ca pacToM HHIAIMje, T0XOTKOM
Jy’)KHUKA, WIH HEKOT IPYTOT WHJEKCA.

XUNOTEKapHU KPEeAUT ¢ OOHOB/bMBOM KAaMAaTHOM
CTOMNOM j€ BPCTa XUMOTEKAPHOT KPEeAuTa KOJ KOora jeé yroBopeHa
KamaTHa ctorna yTBpheHa Ha kpahu pok o poka mocrnieha kpeaura
¥ Mopa OUTH TTIOHOBO MEPUOTUYHO yroBapaHa.

XUNOTEKapHU KPEAUT ¢ OAJIOKeHMM Iuiahamem kamate
j€ KpeIuT KOJl Kora je yroBOpeHa KaMaTHa CTOIa HUXKa Of CTOIe
Ha aMOPTH3allMOHE KpEeauTe, aju IY)KHUK Mopa paMOypcupaTu
KpeauTopa 10 poka jgocrneha kpeawrta 3a M3HOC aKyMyJTHUpPaHUX
Kamara, Koje HuCy Iuiahene.

XUNoTeKapHU KpeauT ¢ ¢uiekcnOnJaIHuM miaahamem:
Oy)KHUK I7aha mpBHX IIeCT Meceld caMo KamaTy a Jasba
wiahama canpike u 1uiahame riaaBHUIE. XUIIOTEKAPHU KPEIUT €
OOpPHYTOM OTIUIATOM TIOAM)KE C€ 3ajarambeM IMocTtojehe
UMOBHHE, a TY)KHHUK MpuMa (UKCHE MECEUHEe paTe 3aCHOBAaHE Ha
BPEIHOCTH 3aJI0’)KEHE MMOBHMHE KOja, MO 3aBpIIETKY OTIUIaTe,
M0CTaje BIACHUIITBO KpeauTopa. KOHBepTHOMIHM XUTIOTEKapHU
KpeAUT HMMa MPOMEHJBHBY KaMaTHY CTOMY M CaJp>KH IpPaBo
JyKHHKA J1a KOHBEPTYj€ KPEIUT Y KPEIUT ca (PUKCHOM KaMaTHOM
CTOTIOM Yy CITy4ajy Ja TP KHUIITHE KaMaTHE CToIe Oyay MOBOJbHU]E
3a Iy’)KHUKA.

PeBosaBupajyhu xunorexkapHu KpeauT uMa Kpahe pokoBe
nocrieha o TpaaWIIMOHATHUX XWMOTCKApPHUX KpEeOuTa, a O]l
Qy>)KHUKA Cce€ 3aXTeBa Ja IOHOBO YrOBOPH WM peduHaHCUpa
KpeJuT Ha ofipel)eHu AaTyM, 10 HOBUM ycaoBumMa.*’

4 M. Kynuh, Quuancujcka mpcuwma.
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3.3.2. HexpennTHu njaacManu 0aHaka

HexkpeauTHu miacManu 6aHaka cy:

1. [TocioBu ca xapTHjama 0J1 BpeTHOCTH

2. IlocnoBu popderunra

3. [TocnoBu ¢akropuHTa

4. IlocnoBu AM3UHTa

5. IlocnioBu akuenTUpama U aBajJupama

6. ITocoBu naBama rapaHiifja

7. Cexjyputu3zanuja OaHKapCKUX IIacMaHa

baHkapcku TMOCIOBH ca XapTHjamMa OJ BPEIHOCTH MOTY
OWTH TOCIIOBM HAa CBMM CErMEHTHMMa (PMHAHCHUJCKUX TPIXKUILTA:
TP)KUIITE HOBIA, TPXKHINTE KamuTaja, XWMOTEKAPHO TPIXKHUIITE,
JEBU3HO TPXKUINTE, TEPMUHCKO Tpkuire. HajppekBeHTHH])ju Cy
MOCJIOBH Ca KPAaTKOPOYHHM XapTHjama OJ BPEAHOCTH, ma he y
OBOM TMIOTJIaBJbY JeTajbHHje OuTh pasmartpanu. IlocnoBu ca
XapTHjama oJ1 BpeTHOCTH Ha TPXKHUINTY KanuTana Ouhe onucanu y
HoTJIaBJby y KoMe ce o0pal)yje mpoOiemaTrka Oep3H.

3.3.2.1. Ilocs10BH ca xapTHjaMa 0/l BpPeIHOCTH

XapTuja o1 BpeAHOCTH (security) mpencraBiba mpaBo Ha
noTpakuBarme Oynyhux mpuxoaa Wi akTUBE HEHUX EMUTCHATA.
[IpaBo ce MoOXe OJHOCHUTH Ha OWIO Koje (HUHAHCH]CKO
NOTpaKUBAE WIH JI€0 IMOBUHE.

XapTtuje on BpemHOCTH Cy HajBeha W Haj3acTymnsbeHH]a
rpyna (UHaHCH]CKUX UHCTPYMEHATA.

Ha Tpxumry HoOBHA ce TpPryje KpPaTKOPOYHUM
XapTujama ox BPEIHOCTH, Tj. (puHaHCHjCcKIM
HHCTPYMEHTHMA 4YHju je pok aocneha no roguuy pngana.
WHCTpyMEHTH TpKMINTA HOBIA Cy: KPaTKOPHUYHHU 3aluCh
Tpeszopa (Treasury bills), unu kpaTkopouHe ap’kaBHE OOBE3HHUIIC,
HepTUGHIAT O JETO3UTY, KOMEPLUjaIHU Manupu (KOMEPIIH]jaTHH
3amuc), OJylarajHAYkKW 3amuc, OaHkapcku aknentd, REPO
criopa3yMu (apaHXMaHU O PEKyNmOBHHM oOBe3HHIla, Repurchase
agrements, Repos, RE, xao m Repurchase Agreements and
Reverse), eypononapcku HHCTPYMEHTH, U TpacUpaHa MEHHULIA.

DUHAHCUjCKM HMHCTPYMEHTH [p:KaBe W IeHTpPajHe
0aHKe Cy KpaTKOpOYHE Jp)KaBHE OOBe3HHIE, OOBE3HUIIE
JIp>KaBHUX areHlyja U Mapajp)KaBHUX OpraHu3aluja, >KUpaHU
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HOBAIl - BHIIKOBH JIMKBUIHOCTH M MEXaHW3aM pPEOTKyIa
KPaTKOPOYHUX XapTHja OJ1 BPEIHOCTH.

Kopnopatusau KpPaTKOPOYHH ¢buHaHCHjCKU
HHCTPYMEHTH Cy KOMepPUHjaTH! 3aIHCH.
bankapcku KPaTKOPO4YHH puHaHCHjCKHN

HHCTPYMEHTH CY:
- JIeMO3MTHH HepTUPUKATH,
- OJlarajHUYKH 3aNMCH U
- 0aHKApPCKH aKIEeNTH.

IMoceOHM 00/ MM MHCTPYMEHATa Cy YIEIM HOBYAHMX
MHBECTULIMOHUX dbonIOBa u KpaTKOpOYHE 1oJIuce
ocurypanajyhux opranuzaiyja.

3ajeqHMYKAa KapaKTePUCTHKA KPAaTKOPOYHHUX XapTHja
0 BPEIHOCTH j€ HUXOBAa PeJAaTHBHO BHCOKA JHUKBHUIHOCT,
OJTHOCHO CIIOCOOHOCT KOHBEPTOBAaa Y TOTOBHUHY.

[Ipunocu nuHcTpyMeHaTa TpxkuinTa HoBIa (Money Market
instrumenata) HHCY YyBEK TUPEKTHO ymopeauwBu. [locTtoje aBe
KOHBEHIIMOHAJTHE Mepe: eKBHMBaJHETHa CToma NpUHOCA U
OaHKapcKa cToma MpuHoca.

JIMCKOHTHU M KAMATHU (PMHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH

Kpatkopounn (QHUHAHCHjCKM HMHCTPYMEHTH MOTY Ce,
npeMa HaYuHy (opMuUpama LieHe U M3PavyyHaBamba NMPUHOCA
(pMHAHCH)CKOT MHCTPYMEHTA, MOAEJIUTH Ha:

a) IUCKOHTHE U

0) kamaTHe.

JAnckoHTHN PUHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH CY:

- Ip>)kaBHE 0OBE3HUIIE,

- OaHKapCKHU aKIEeNTH

- KOMEPIHUjaIHU 3aIHCH.

JInckoHTHN (PUHAHCH]CKM WHCTPYMEHTH C€ MPOJajy Mo
IeHN KOja je HHKA O] HOMHHAJIHE BPEIHOCTH 32 BHCHHY
npuHoca obehaHor mHBEeCTUTOPY. AMCKOHT, OJHOCHO TMPHUHOC,
3aBHCH OJ1 Ty>KUHE BPEMEHCKOT MEepHoJia O] JaHa KYIOBHHE 10
JnaHa mocrieha ¥ pU3MYHOCTH yllarama, a peajiniyje ce OTKYIOM
MHCTpYMEHATa 110 HOMUHAJIHO] BPETHOCTH Ha AaH jaocneha.

KamaTHu xpaTkopouHu (PUHAHCH]CKA UHCTPYMEHTH CY:

- IETIO3UTHH LepTU(UKATH,

- KpaTKOpo4YHe 00BE3HUIIE TTapaJApKaBHUX WHCTUTYIH]a U

- CpelmOpOoYHEe OOBE3HMIIE E€BPOAOJIAPCKOT TPXKUIITA.
KamatHu ¢uHaHCH]CKM WHCTPYMEHTH HMAajy oapehenu pok
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npocneha u Hoce kamaTHyY cTOITy, KOjy eMUTEHT oOehaBa aa ratu
Ha HOMUHAJIHY BPETHOCT y POKY Aocmeha.

bankapcku akuent

bankapcku akmenT je MeHHma miaatuBa y oapehenom
POKY, KOjH H3BO3HHK ByYe Ha YBO3HHKa paau oOe30ehema
miahama, a 0aHka je npuxBara Kao cBOjy o0aBe3y.

banka mpuxBara 0ArOBOPHOCT Jla UCIUIATH MEHHILY, YUME
HNITUTA BJACHUKAa MHCTPYMEHTa, OJHOCHO W3BO3HHMKA WIIU
MHBECTUTOpA O]l KPEIUTHOT PU3MKa BE3aHOT 3a yBO3HMKA. baHka
npey3ruMa Taj PU3MK TOMITO MOXKe 00Jb€ Ja OICHH KPEAUTHY
CIIOCOOHOCT Y’KHHKA, jep je OH Hajuenthe ’eH KOMUTEHT.

bankapcku akuenr je, y cTBapy, TpacHpaHa MeHHMIA Ha
0aHKY M aKUenTHpPaHa o] 0aHKe, KOJOM Ce HEOMO3UBO Hapehyje
UCIUIaTa MEHHYHE CyMe€ HOBIIA HMMAaolly MEHHMIIE MO Hapeadou
u3JaBaolia MeHule Ha oapehenn paH. Banka aknentom
npey3uMma odase3y j1a he MEHHUHY CyMy UCIUIATUTH JOHOCHOILLY
meHule Ha onpehenn nman. OBa MeHHIAa HAcTaje Kao pe3ynTaT
KOHKPETHE TproBadke omepanuje (KymoBuHa — mpopaja). then
pok nocneha nannate je win GuUKCHUpaH, WIK ce padyHa Of JAaHa
akKlenTupama. baHKapcKyM akUenT IJ1ach Ha MME M MOXE ce
IPEHOCUTH UHIOCAMEHTOM.

bankapcku axkmenT ce NPBEHCTBEHO KOPHUCTH Kao
CPEICTBO KpeAuTHpama y MehyHapoaHO] TProBUHM, alu ce
KOPHUCTU U Ka0 MHCTPYMEHT TP KUIIITA HOBIIA.

Pox meroor nocneha najuemrhe nznocu 90 nana.

bankapcku akuent je IMCKOHTHA XapTHja Of BPEIHOCTH.
IIpuHoC Ha OBaj MHCTPYMEHT j€ BUILHU O]l IPUHOCA Ha JIp>KaBHE
KpaTKOPOYHE XapTHje OJ1 BPEAHOCTH 300T Behe pU3HIHOCTH.

TpxuiTe GaHKapCKUX aKlenaTa je AUISPCKO TPHKHUILTE.

AKuenTupameM MeHHUIle, OaHKa Jaje KpPeAUT CBOM
KOMUTEHTY 10 OCHOBY T€ MEHUIIE (AKLENTHU KPEIUT).

banka Kkoja je akmenTUpasa MEHHUIY MOXKE aKIeT
npojaTé aAyroj OaHIM, Apyroj (pUHAHCHjCKO] MHCTHUTYLHMjH WIIH
npexysehy u Tako mohw 10 cpeacTaBa 3a KpeauTHpame CBOT
KOMHTEHTa 0€3 aKTHBHpama CBOT KPEIUTHOT MOTEHIHjaa.

KynoBuna  akuenta BpUIM €€  €CKOHTOBam-eM
aKuenTHpaHe MeHMIE, OJTHOCHO aKIIETITa.

EckonTyjyhn aknent 0anka go0mja HoBal y BHUCHHHU
paznuke u3Mmely MEHWYHE cymMe M HM3HOCA €CKOHTa, ca KOjUM
KpeIuTHpa CBOT KOMHTEHTA y3 HaIJIaTy OJroBapajyhe mpoBusuje.
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VY momenTy nocneha mmanar; akuenTa MOJAHOCH aKIIENT
OaHmm Ha HaraTy, OaHka My #Hcruiahyje MEHHYHY CyMy H
UCTOBPEMEHO 3aayXyje CBOI KOMHTEHTa Yy BUCHHU MEHHUYHE
cyme. Jla Om OaHKapCKM akIenNT MOrao Jila C€ ECKOHTYyje Ha
TPKUILTY HOBIA, HYXHO j€ J1a c€ 03Haue TProBauka TpaHCaKIIMja
Ha OCHOBY KOj€ je akKIenTHpaHa MEHHIA HM37aTa U OCHOBHH
esleMeHTH Te TpaHcakuuje. Kama ce Bpmm mponaja GaHKapcKor
aKIlenTa, €CKOHTOBaWkE (AMCKOHTOBAMmkE) ce 00aB/ba MPUMEHOM
€CKOHTHE CTOlle, 3a BpeMe OJ JaHa KyIOBHHE OaHKapCcKOr
aKIenTa J0 JiaHa BberoBor gocneha 3a Haruiarty.

EckonTHa cToma je oO0M4HO jenHaka Biaaajyhoj kaMaTHO]
CTOIY Ha TPXKHIITY HOBIIA.

Kynary 6aHkapckor akienTta MoXKe MpOoJaTH aKIenT Mpe
BEroBOr Jocriecha, 4MMe ce BpIIM PeecKOHT OaHKapCKor
aKIenTa.

Komepuujanuu 3anuc

Komepunjajau 3amuc je KpaTKoOpo4YHa XapTHja Of
BPEeIHOCTH — MHCTPYMEHT Ayra, KOju eMuTyjy mpeayseha y
IUbY NPUKYIUbakhba HOBYAHUX CpPeIcTaBa 3a (PMHAHCHpPaH€
CBOT TOCJI0OBamA.

To je HeocurypaHa COIICTBEHAa MEHHIA ca (DUKCHUM
pokxom nocnieha. Mi3maBanai koMepIijaaHor 3amuca ce odaBe3yje
na he UMaoIy KOMEepIHjalHOT 3aMKca IIATHTH U3HOC HA3HAYEH Y
KOMEPIIH]jaJTHOM 3aIMCy 3aj€THO ca KaMaTOM IO KaMaTHO] CTOIH
Ha naH jnocrneha. [Iposaaje ce mo neHn HIKOj O FbeHE HOMUHATHE
BpPEHOCTH, OJTHOCHO Y3 MUCKOHT. KoMepIujamHu 3amuc je BpcTa
KpaTKOpo4YHe OOBe3HHIle Oe3 KyImoHa, 4Mju je pok mocreha
pasnmuuuT U kpehe ce 1o roguny nana. EmMucujom KomepiiyjaiHor
3ammca mnpenay3eha cyncTuTyunry KpatkopoyHe Kpeaute OaHaka.
[Ipenyseha Ha oBaj HaumH TpubOaBIbajy jedTUHH]ja CpPEICTBa,
TOIIITO CYy KAMAaTHE CTOIIE HAa KPAaTKOPOUYHE KpeauTe OaHaKa BUIIIE
0J1 KaMaTHHX CTOINAa Ha KOMEpIMjaJHE 3amuce, jep caapkKe H
TPOIIKOBE (PMHAHCH]CKOT IOCPEA0BabA.

IIpuMapHo TpXKUIITE KOMEPIHjaTHUX 3aIKca je Mpoaaja
3ammca Kojy npeaysehe BpIm camo Win MpeKo OaHKe rapaHTa.

Jla 6u emucuja, OJHOCHO TpBa MPoO/Iaja ycrena, KaMaTHa
CcTONma 1O KOMEpIHjalHOM 3alucy Mopa Aa Oyde BHUIIA O]
KaMaTHe CTOIle HAa OPOYeHy ITeAkY KOjy rmaha 6aHKa.
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Ilocroju Beha BepoBatHoha n1a he emucuja
KOMEpIIHjaJTHUX 3aIlica yCIIeTH aK0 0aHKa rapaHTyje HUXOBY
HCILIATY.

Baarajanyku 3anmc

bnarajumuku  3ampc  je  KpaTKOpO4YHa XapTuja oJ
BPETHOCTH — HWHCTPYMEHT Jyra, Koja c€ eMHUTyje y HHIbY
NPUKYIUbAaka CJ1000JHUX HOBYAHUX CPeCTABA.

To je mpeHocuBa MOTBpAAa Koja rjacu Ha oapehenu
HOBYAHM W3HOC J/IEMOHOBAaH Yy 0aHuM, ca oxpeheHuM pokom
nocnieha n ogpel)eHoM KaMaTHOM CTOTIOM.

M3Hoc Ha koju minacu OnarajHMYKd 3amuc ojapehyje
u3JaBajiall, a MOKe 1A IJacH aJTePHATHBHO — HAa UME WIH
JIOHOCHOIIA.

EmurteHnt ce obaBe3yje ma he HEHOM HMAOIly Yy POKY
nocrieha mIaTuTH U3HOC HOMUHATHE BPETHOCTH O3HA4YEH Ha HO0j.

bnarajunuku 3amuc je BpcTa KpaTKOpPO4YHe O0Be3HMIIE
0e3 KymoHa, koja ce mpojaaje y3 AUCKOHT. OH je cJauvyaH
KOMEPUHjaTHOM 3aIHUCy, [1a Ce Y CBETY u3Mel)y \bHX U He MpaBH
pasznuka.

[Ipema Hamioj mpakcu pasznuka usMel)y oBe JBe BpcTe
XapTHja O]l BPETHOCTH je Y eMUTEHTY.

bnarajanuku 3anuc MOry eMMTOBATH: IIEHTpaiHa OaHKa,
Oanke u apyre (UHAHCHU]JCKE OpraHU3aIyje, a KOMEPIIHjaJTHH
3aIuc - Apyra MpaBHa JIALA.

IIpumapHo Tp:xXumTE OJarajHUYKUAX 3aMuca je HUXOBa
npojaaja apyruMm OaHkama, npeny3ehuma, IpyruMm npaBHUM H
(UBUYKUAM JTUITIMA.

CekyHIapHO Tp:KUIUTe OJlarajHUYKHUX 3aruca je cBaka
BUX0Ba Jajba npozaaja. OHM ce HA CeKYHIAPHOM TPJKHUIUTY
npojajy Mo cajalmmboj BPeIHOCTH Koja ce yTBphyje Ha UCTH
HAa4YuH Kao U KOJ LlepTU(UKaTa O AETIO3UTY.

IIpennocTn OJarajHM4YKOr 3ammca UIACHTUYHE CY
IPEJHOCTUMA LIEpPTU(PHKATA O JETIO3UTY.

Tpacupana MmeHULIIA

Tpacupana MeHHWIIa je XapTHja 0J BPEIHOCTH KOjoM
BbeH H31aBajan (TpacaHT) Hajgaxe Tpehem auny (Tpacary) na
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IUIATH MEHUYHY CyMYy Ha JaaH jaocneha juiy Ha3HAYeHOM Yy
MEHHMIU (PEMHUTEHTY).

MeHnu1a cajip>ku CTpOro MponucaHe ejieMeHTe, U TO:

- O3Ha4Yewme /[a je MEHHIa, HAMKHCaHO Yy CaMOM CJOTY
UCIIpaBe, HA je3UKYy Ha KOME je OHa CaCTaBJbEHA,;

- 6e3ycIIOBHHU YNYT J1a ce TuiaT oapeheHa cBoTa HOBIIA;

- ©IMe OHOra Koju Tpeda aa miartu (Tpacar);

- 03Ha4Yeme J10CIeNI0CTH;

- MecTo e niiahame Tpeda 1a ce U3BpIIN;

- HMe OHOTa KOME Ce, WM T0 YHjo] HapeaOu Mopa IUIaTHTH
(peMuTEHT);

- O3HauYeH-C JaHa U MeCcTa U31aBamba MEHUIIE, U

- MOTHHC OHOTA KOJU je MEHUILY M3/120 (TPACaHT )

Tpacupana MeHHIIa je pe3yJaTAT KOHKpPeTHe TProBauke
TPaHCaKIHuje.

Tpacupana MmeHuIa MOXe ce u31aTu ca pokom focreha:

1) nnatuBa mo Buhemy,
2) matuBa 3a oapeheHu 0poj naHa ox U3naBamba u
3) nnaTuBa HA OJPe/IEHH JaH.

Tpacupana MeHHMIIAa MOXe C€ HWHIOCHUPATH, IITO
Npe/ICTaBJba MEHUYHY PajJlby Y BHAY H3jaBe KOjOM HMAJaIll
MEeHMIIe IIPEHOCH CBOja MpaBa Koja MPOMCTUYY U3 MEHUIle HA
HeKo apyro Juue. Ta ce u3jaBa Mopa HANMMCATH HA MEHUIH
WJIM HA JIMCTY KOjH j€ 3a By Be3aH (aJOHXK) U MOpa j€ MOTIHCATH
MHJIOCAHT (JIMIIE KOje MPEHOCH CBOja MpaBa U3 MEHHIIE Ha IPYro
JIUIE — UHI0CaTapa).

YKOIMKO TpacaT HE IUIATH MEHUYHY CyMy Y POKY
nocrieha, MEHUIA ce MPOTeCTyje U 3a HEeHY UCIUIaTy OArOBOPHU
Cy TpacaHT U CBa JIMIIA KOja Cy je MHI0CHpaa.

MeHu1a je CUTYPHHja aKko je BUIIE IMyTa UHAOCUpaHa (y
MOTJIey CUTYPHOCTH HAIuiare).

Tpacupana MeHHLa YyKJbydyje C€ Ha TPIKHILTE HOBIA
HEHUM €CKOHTOM KO/ 0aHKe.

EckonoToBaHy MeHuUIly OaHKa MOXXE peeCKOHTOBATH KO/
npyre OaHKe.

[TomTo TpacupaHa MeHHIIAa HHje aKHeNTHPAaHAa, OHA
HEeMa CUT'YPHOCT HamJjiaTe Kao 0aHKapCKU aKIIEeIT.

Ja nu he OaHka TPUXBATUTH Jla €CKOHTYje MEHHUILY,
Hajupe 3aBHUCH O OoHHMTeTa m3gaBaoua Mmenune. Kama Oanka
MPUXBATH /1a €CKOHTYje TpacupaHy MEHHILY, OHa 3amlpaBo Jaaje
KPeAUT Yy BICUHU €CKOHTOBAaHE BPETHOCTH, KOja Ce M3padyHaBa
UCTO Kao M KOJ eckoHTa OaHkapckor akmenta. Hammatom
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€CKOHTOBAaHE TpacupaHe MeHHIle BpmHM ce moBpahaj nartor
Kpeaura.

Canaupame KpaTKOPOYHUX PUHAHCHjCKUX HHCTPYMeEHATAa

[IpomeT KpaTKOpOUYHHMX (PUHAHCHUJCKUX HWHCTPYMEHATa
uMa 3a MoCcJeIUIly TPAHCAKIHOHEe TPOIIKOBE.

Jla ©Oum ce onakmana TProBUHA, HM30ETNIM TPOIIKOBH
u3paze, dyBama U TpaHcdepa, Kao M eBEHTyallHa 3JI0ynoTpeoda,
OpUMEBY]y C€ ABAa MHCTUTYHMOHAJIHA pellelma y IMPOMETY
OBHX MHCTPYMEHATa, U TO:

a) ¢opmupame JAenoa  KPaTKOPOYHMX  (PUHAHCH]CKUX
WHCTpyMEHATa 1
0) nemaTepujaju3anuja (PMHAHCUjCKUX HHCTPyMeHAaTA.

Jeno KpaTKOpOYHHX (UHAHCHJCKUX HHCTpyMEHaTa
npeacTaB/ba  (U3NYKY  KOHUEHTPAUMjy  (PUHAHCHjCKUX
HHCTPyYMeHaTa Yy OaHUM WIM Jpyroj CHENHjaJIH30BaHO]
WHCTUTYIMjU. AKO TpojaBall U Kymnal HMajy padyyHe y MCTOj
AeNO-MHCTUTYHIMjH, OHJIA ce TpaHchep WHCTpyMEHaTa BpIIU
MPOCTOM KHHIOBOJACTBEHOM OMNepanujoM. AKO TIpojaaBall U
Kylal HeMajy padyHe KOJA MCTe JeNo-MHCTUTYLHje, BPIIU Cce
TpaHchep camo cajjaa XapTuja ox BpeaHoctu usmel)y aBe
JAeno-uHCTUTYIHje.

JemaTepujanusanuja GUHAHCUjCKUX HHCTPyMeHAaTa

Jdemarepujanusanuja (PUHAHCHjCKUX HMHCTPyMeHATa
je emucHuja koja HHMje mpaheHa wmWTamMnmameM XapTHja OJ
BPeIHOCTH Hero KOMIIjYTePCKUM perucTpoBameM
BJACHUINTBA y KbUTAMa €MHUTEHTA, OJTHOCHO KOJ (PUHAHCH]CKE
WHCTUTYIIM]€ KOJ KOje KyIall UMa padyH XapTHja ojf BPSIHOCTH.

Jematepujanusanyja  KpaTKOPOYHHUX  (PMHAHCH]CKUX
WHCTpyMEHaTa Hajpa3BHUjeHNUjH je Ha TPKUIITY
KPAaTKOPOYHHUX JIP:KABHUX 00BE3HUIIA.

Ocrtanan (UHAHCH]CKM HHCTPYMEHTH Hajuemthe HucCy
JieMaTeprjaIn30BaHu 300T CBOje XeTeporeHoCTH.

Canpupame u 1iahame KpaTKOPOUHUX XapTHja O
BPEIHOCTH BpIIM C€ MCTOr JaHa KaJa Cy KyIUbeHe, JIOK ce
JAYTrOpoYHe XapTHje OJ1 BpETHOCTH CAIIMPaJy Y POKY 01 3 uiam 5
JAaHa.
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KaupuHr eBpo-(hMHAHCH]CKUX MHCTpYMEHaTa 00aBiba ce
npeKo aeno-0aHaka. banke Bpiie TpaHcdepe M KIMPHHI T10
OCHOBY IuIahama KpaTKOopoyHMX (PMHAHCHJCKUX HHCTPYMEHATa,
OJIHOCHO Tmpedujame Yy3ajaMHUX o00aBe3a M TOTPaXKUBAKHA
NpO/aBLa M KyIIIA.

VY oBOM jeny moryiaBjba OWIJIO j€ pedd O KPaTKOPOUHUM
(MHAHCHJCKUM MHCTPYMEHTHMA, jep Cy OHHM Haj3acTyIUbEHUJU Y
0aHKapCKOM IOCIIOBamY.

JAyropoynn GUHAHCUjCKH HHCTPYMEHTH

Ha ¢dwunancujckoM TpXXHINTY TPryje c€ U AYrOPOYHHM
(puHAHCHjCKMM HMHCTPYMEHTHMAa U W3BEICHHM XapTHjaMa O]
BPEIHOCTH.

Jlyropounu (pMHAHCH)jCKU MHCTPYMEHTU Cy MHCTPYMEHTH
TPKULITA KalKUTajla U MOTY Ce MOAEIUTH Y TPU OCHOBHE TpyIIE:

1) akuuje,

2) nyropo4He oOBE3HHIIC U

3) XuOpuaHe UHCTPYMEHTE.

N3Benene xapTuje o1 BpeaHOCTH

N3Benene xapruje 01 BPeAHOCTH HJIM (PUHAHCHjCKH
AepUBAaTH Cy jeoHa OJ Haj3HAYajHUJUX (PUHAHCHjCKHX
HHOBANHUja.

H3Benene xapTuje o1 BpeJHOCTH IOOWIM Cy Ha3HUB IO
TOME IITO C€ HBHXOBA BPEIHOCT U3BO/N U3 BPEJHOCTH HEKE Apyre
OCHOBHE aKTHUBE KOja Ce HajJa3u Yy HUXOBO] OCHOBH.
Ounancujcku aepuBath (M3BeneHe XoB) cy ¢dwuHaHCHjCKH
MHCTPYMEHTH UYHja BPETHOCT 3aBUCH O] IICHE MpeIMETa YroBopa,
YUjU Cy BpCTa, KOJWYMHA, KBAaJUTET M Jpyra CBOJCTBa
CTaHJApAM30BaHU. (TpeMa 3aKOHy O TPXKHUINTY XapTHuja Of
BPEIHOCTH W Ipyrux (MHAHCH]CKUX HHCTpymeHaTa) [Ipemmer
yroBopa MoTy OMTH akiije, 00BEe3HHUIIE, CTpaHe BallyTe, oapeheHa
BpcTa poOe, Oep3aHCKU WHIEKCH H JIp.

[Tocroju BumIEe BpcTa (PMHAHCHjCKHM JePHBATH KOjUMa
ce Tpryje, Ha TEPMUHCKUM TP KUIITHMA:

1) popeopa u djydepe yrosopu,

2) onmyje u

3) ocranme wu3BeneHe XapTHje O BPEAHOCTH (KaMaTHH
CBOII, BAJIyTHU CBOII, CIIOPa3yMH O KAMaTHUM CTOIIaMa).
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dopBop je TEPMHMHCKH Yrosop, a ¢jydepc je
JUKBUJIHM TEPMUHCKH YIroBOp O Kynompoaaju oxapehene
akTuBe y OynyhHocrn.

Onuuja je u3BeneHa xapTuja o BPETHOCTH KOja CBOME
BJIACHUKY Jaje MpaBo Ja Ky WM Npoja oapeheHy puHaHCH]CKY
aKTHBY 1O yHampena yrBpheHo] (pukcHOj) 1eHu y onapeheHom
nepuony BpemeHa. OmnmuoHU yroBop (KOju c€ cauylmbaBa
MPWIMKOM €MHUCH]€ OMIHje) je BpCTa HEMOTIYHOT yroBopa, 300r
TOra INTO KYyIAal[ OMNUHuje uMa ojpeheHo mpaBo - Ja Kynu WIH
npojna oxapeheHy akTHBYy ainu He W o0aBe3y Ja TO YYHHH.
[Iponasar; ommwuje, OJHOCHO HEH EMHUTEHT, MMa 00aBe3y Ja
ypaay OHO IITO BJIACHHUK OIIHj€, OJHOCHO HEeH Kymlall, TPaxH,
JaKie, Ja Tpoja WM Kynu ojapeheHy akTuBy y onapeheHom
Meproy BpeMEHa M IO YrOBOPEHO] IIeHH. Y OBOME CE CacToju
OCHOBHA pa3yinka uzMel)y onmuje u ¢jydepca.

3.3.2.2. IlocioBu (popPpeTnHIra U NOCJIA0BH (PaKTOPUHTA

dakTOpuHI je TocebaH yroBop kojuMm ce Tpehe Jjmue
o0aBe3yje na HCIUIaTH NPOAABHY, WJIHM M3BO3HMKY pode
norpaxuBama o1 kynua. Tpehe nune (dpakrop) he 3a y3Bpar
n00uTH poBU3Hjy (00u4IHO 0KO 3%). DAKTOPUHT je YyecTo 0OIUK
KpaTKOPOYHOT (pMHAHCUpPama Yy CIOJHbHO] TProBHHH. DaKTOPUHT
j€ KpaTKOpOYHU HEKPEJAUTHU TuTacMaH OaHaka.

®opderuHr je, kKao © (HAKTOPUHT CaBpPeMEHH
HeKpeaAuTHH 1mocao. Pasmuka wm3mely ¢dopderunra wu
daktopunra je y pounoctu. Kox dopderunra ce oTrkymibyje
AYTOPOYHO HENO0CHeJI0 MOTPaKuBame, a (GaKTOPHHT je OTKYII
KPaTKOPOYHOI  HEJOCHENIOr  IMOTPaKMBama. YTOBOPOM O
dopdherunry mpenHM3Mpa Cce€ HAYMH MPEHOCAa MOTPAKHBAA:
nyTeM liecHje, OTKYIIOM MEHHUIA, MPEHOC JOKYMEHTapHOr
aKpeIUTHBA WIM HAIJIATOM rapaHIlyje MocIoBHE OaHKe.

banka (dopderep) yroBopom o dopderunry mnpeysuma
NOTpaKUBAke M HMCTOBPEMEHO C€ OJpHue IpaBa Ja INOoCTaBJba
perpecHu 3axTeB Yy cly4ajy Ja OBO NOTPaXHBAmkE OCTaHE
HeHarstaheHo. baHka mOTmyHO Tmipey3uMMa pH3UK —HaraTe
noTpaxkuBama. UHcTpymMeHTH (Qopderupama (M31ajy WX KYIIIH)
Cy aklenTHE W aBajHpaHe MEHHIle, Ka0 W TapaHLHuje HMajy
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KJay3yiny ,,0e3 mpaBa perpeca™ u u3aajy ce ca pokoM 6 Mecelu
o 5 roguHa.

®opdeTHHT je AYTOPOYHHM HEKPEIUTHH IUIACMaH, KOjH
je CKYIUbH 01 JAYropoyHux kpeaura. OCHOBHU MOTHUB
dopdetepa je 3apana y Budy npemuje, yija ce BUCHHA Hajuemihe
H3pakaBa Kpo3 €CKOHTHY CTOIy Kojy (dopderep mpumemyje y
CBOM TmocioBamy. Popderep MoXe HWHCTPYMEHTE HAIUIATUTH
pPENOBHUM HyTEM Yy pOKy Jnocrneha HOoTpakuBama, ald MOXe
BbUMa U TProBaTH Ha CEKYHIAPHOM (PMHAHCH)CKOM TPKHUILITY WITH
UX yCTYyNaTH UHCTUTYLIMOHAIIHUM UHBECTUTOPHUMA.

3.3.2.3. JIu3uHr

JIM3MHI je HEeKpeIMTHH IUIACMAH Y KOME YrOBOp
3aKJbY4yjy TpPH CTpaHe: mpojamal] (MCropydwiiai, Mpou3Bohady)
orpeme, ayTroMoOuia, CKYIUBUX TIpOM3BOJa KOjU HeMma
COTICTBEHUX cpeacTaBa aa (uHaHCHpa (KpeauTHpa) Mpoiajy,
npuManall Wik KOPUCHUK pobe (ompeme) M JIM3MHT KOMITaHUja
WM JU3UHT WHCTUTynHja. Kama mocroje TpW ydecHHUKa TO je
WHANPEKTAaH JIM3WHT, a aKo0 C€ YroBop 3ak/bydyje wu3Mmehy
npuMaolia W HCIOpy4yuolra omnpeme, 0e3 MocpeaHuka, TO je
mupekTad nu3uHT. OBO HHje THMUYaH OaHKApCKU TMOCao jep ce
mUMe OaBe crenujanu3oBaHe (UHAHCH|CKE HMHCTHUTYIIH]E
(mocpeaHuIy).

JIu3uHr mnpeacraBba gaBame y 3aKyll NOKPEeTHHX
WIH HeNMOKPeTHHX J00apa a Ja ce HaJA HBHM He CTHYHe
BJACHUIUTBO. To je mMHUCaHH cHoOpa3syM KOjUM ce JomyliTa
Kopuiheme HEeKOr cpeacTBa (ompeMe), a Aa ce HAJA HBUM He
cTekHe cBojuMma. JlusuHr je cmemupuyaH  00JHK
MehyHapoaHor (pMHAHCHpama.

JIu3uHT je WHCTUTYIMja aMEpUYKOT IIpaBa HacTaja
TpUJECETUX rOJIMHA MPOIUIOT BeKa, a y EBpomnu je kacHuje moveo
na ce mpuMemyje. [lok Tpaje JTU3MHT YroBOp, HCIOpYYHIIAI]
orpeMe uMa MpaBo Ha HAKHAAY y paTama, a puMaliall uMa mpaBo
Ha ynoTpeOy ompeme. Kaga wucTekHe pOK JU3UHT YroBOpa,
KOPUCHHUK MOJKE J1a MPOAYKU YTOBOp O JIM3UHTY, MJIHU J]a ONpEeMY
BpaTH, WIK Ja ONpPEeMYy OTKYNU IO HPOLEHEHO] LEHU WU IO
IEHU O KOjOj Ce JIOTOBOpE YroBOpHE cTpaHe. JIM3umHTr je
MHCTUTYI[Mja aMEpUYKOr TpaBa HacTajlla TPUAECETUX TOJAWHA
IpOILIOT BeKa, a y EBpormu je kacHuje moveo a ce npumemyje.
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3.3.2.4. CexjypuTn3anuja 0aHKapCKUX MJIacMaHa

CekjypuTn3anmja Kpeaura je CKyIll onepaunmja KojumMa
ce OaHkapckm 3ajMoBM TpaHcdopmumy y oOBe3HHIE
eMUTOBaHe Ha ©0a3um THUX 3ajmoBa. CekjypuUTH3ALNH]Y
0aHKApCKUX KpeAuTa je TMpoLec INOTHUCKUBama OaHKapCKUX
3ajMOBa y  KOPHCT  €KCIIaH3Wj€  BPEIHOCHUX  Mamupa.
Cexjyputu3zanujy OaHKapCKHX KpeauTa Tpeda paziIMKOBAaTH O
1ojMa CeKjypuTH3alHja.

CekjypuTnszanmja Kpeaura je:

- Tpolec Kpewpama XapTuja OJf BPEIHOCTH; INPETBAPAEE
KpenuTa (XMIIOTeKapHH, TOTPOIIAYKH..) Y XapTHje OJf BpEAHOCTH;

- MoOwiHcame KpPeAUTHUX TOTpaXKuBamka OaHKEe IyTeM
XapTHja 0J1 BpeIHOCTH U BbHXO0BA MPOJiaja Ha TPXKUIITY.

Cexjypuruzanujom ce o00e30ehyje Beha JuKBHIAHOCT
0aHaka jep ol KpeAuTa KOju MMajy oJpel)eHrn KBaJUTET U MCTe
pokoBe nocrieha ¢opmupajy Tako3BaHe MyJOBe CpeacTaBa Ha
0a3um KOjux emuTyjy (Kpeupajy) XapTuje OJ BpeIHOCTH.
CexyHmapHa eMrcHja 00OBe3HHUIIA Oa3upa Ha MPUMAPHO] EMUCHJH
0aHKapCKUX 3ajMOBa, KOjU MPEJCTaBIbajy NOKpuhe 3a eMUTOBaHE
ob6BesHurie. OBUM mporiecoM ce 00e30ehyje U TPKUITHOCT
0OaHKapCKUX KpeauTa.

143



3. 4. bBankapcku CyncHMIMjapHH MOCT0BH

VY nutepatypu ce Herae MoceOHO W3Bajajy OaHKapCKH
CyNCHUAMjapHHU TIOCIIOBU, MajJia ce BehrHa IMOCIIOBa KOj€ HEKU Off
TUX ayTopa KIacHU(PUKyjy y Tpyly CYNCHAHjapHUX IIOCIOBa
YyIJIaBHOM Yy JIUTEpaTypd KIacU(UKyjy Kao HEKpeAUTHHU
TTacMaHu OaHaka.

IMojam ,,cyncuaujapHu® eTUMOJIOMIKHA (BydYe TMOPEKIIO
O]l JIATUHCKE PeuH) 3Ha4H ,,IOMONHU, KOJU J0JIa3U y APYTOM pery
y 003Up, IpyroCTENEeHH, CIIOPEIaH;

cyncuaujapHa o6aBe3a: o0aBe3a Koja CTyla Ha CHary Tek
Kaja ce HeKO JPYTH He 071a30Be CB0joj .40

VY GaHKapcTBY ce M0jaM CYICHIMjapaH YeCTO KOPUCTH KO
objammbema  CyCnCHAMjapHe OJITOBOPHOCTH Yy IJI00QJHOM
0aHKapCTBY: OATOBOPHOCT MaTH4He OaHKe 32 IOCIOBHe
o0aBe3e Qrrjana, MOCJOBHUIIA IIHPOM CBeTA.

Mosxe ce TOBOPUTH U O CYCIICHAMjapHOj OATOBOPHOCTH
MaTUYHOI JpylITBAa OaHKapcKe rpyme 3a IocjoBe OaHKapcke
rpyne. HajBuie MaTH4HO ApyIITBO OaHKapcKe TpyIe MpUipemMa
u Hapomnoj ©Oanmmm CpOuje TOAHOCH  KOHCOJHIOBAaHE
(dbuHAHCH]CKE U3BEIITaje TE TPYIIC.

3a o0aBe3e y Be3H € J0CTAaB/baHk€M KOHCOJIHI0BAHHX
(puHaHCHjckuX M3BemITaja 0aHKapcke rpyme, y CKJIaay ca
3aKOHOM 0 0OaHkama, oaroBapa 0aHKa W HajBUILE MATHYHO
apymrTBo 0ankapcke rpynme. HBC moxe on unmana GaHkapcke
rpyrne 3axTeBaTH Ja jOj, OCUM IOjeIMHAYHUX (UHAHCH]CKUX
U3BEIITAja, TOCTABU U JPYyTe U3BEILTAje U MOJaTKe.

M3BemTaju GaHKapcke rpyme MPUIIPEMajy ce y CKIaay ¢
MebhynapoguuM craHaapauMa (PUHAHCHJCKOT H3BEIITaBamba,
0JIHOCHO MehyHapoaHUM padyyHOBOACTBEHUM CTaHAApANMA.

Haponna 6anka CpOuje MOXe HaJIOKUTH OaHIM Koja je
yrad  OaHKapcKe Tpyne Ja  M3BPIIM  KOHCOJUIAIU]Y
NOjeJTMHAYHUX CTaBKM (PMHAHCHJCKUX H3BEIITaja, MOCIOBA WIIH
rpyma mocjioBa y OKBHpPY OaHKapCKe TPyIe aKo j€ TO HEOIXOIHO
3a MOTIYHO U OOjeKTUBHO yTBphUBame (hPMHAHCH]CKOT CTamba U
MOCJIOBHHUX pe3ysiTata OaHKapcKe Tpyne Wik 0aHKe Koja je WiaH
TE TrpyIe.

Banke cBOjUM aKTHBHOCTHMMA MPeEy3UMAjy OATOBOPHOCT
U o0aBe3y muahama y HEKMM clydajeBUMa KaJa KJAMjeHTH OaHke

46 Muhynosuh Jb. CaBpeMeHH PEUHUK CTPAHUX PEUH
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HE U3BpIIE CBoOje oOaBe3e, Mma OM Ce M TOCIOBH OaHKApCKUX
rapaHIiiija MOTJIM CBPCTaTH y OBY I'PYITy IOCJIOBA.

,Cyncuaujapau (momohHm, cniopeaHH, APYrocTeneHu)
0aHKAPCKH MOCJIOBH TIPE/ICTaBIhajy AOMYHCKE MOCJ0BE KOjUMa
ce mocjoBHe OaHKe 0aBe Kako OM IITO MOTIYHH]E 3370BOJHABAJIC
noTpede CBOJUX KOMHUTEHATa M UICTOBPEMEHO OCTBapHJIC 3HAUajHE
npuxoie, TE€ W Ha Taj] HAayuMH TmoBehaje COICTBEHY
npoduTabuaHOCT. Y

,Cyncuanjapan OaHKapCcKM MOCJIOBH €y BeoMa
Pa3HOJIMKH, a HajIIO3HATHjU Mely iuMa cy cienehu:

- KOHCAQJITHHT TOCJIOBH,
- TIOCJIOBH OKO €MHCH]j€ U TUIACMaHa XapTHja O BPEIHOCTH

KOMHTEHATA,

- OpOKEepCKH MOCIIOBH,

- TIOCJIOBH OCHUTYpamba,

- (dopdeTuHr U PaKTOPUHT MTOCIOBH,

- (ppaHIIU3UHT TOCIOBH,

- JIU3HMHT MOCIIOBH,

- mocnoBH mpometa (pobama, HEKpeTHUHAMa U CIIMYHO),
- TIOCTIOBHM TYPUCTHUKHX yCyra, HTj. <4

O nmocnoBuMa Ju3uHra, popdeTunra u GaxkTOpuHra OHUIO0
je peun y neiay O HeKpEeIUTHHM IlacMaHnMa OaHaka. [locioBu
OKO €MHCHje W IUIaCMaHa XapTHja O]l BPEJHOCTH KOMHUTEHATa
paspahenu cy y geny ,IlocimoBu ca xapTujama oa BPEIHOCTH.
3HavajaH /€0 oBe MPoOJIEMaTHKE je aHaJM3UpPaH y MOTJIABJbY O
€JIEKTPOHCKOM  Oep3aHCKOM TMOocjoBamy. JleBH3HO-BaldyTHU
NOCJIOBM U MEHAYKH MOCIOBU oOpaheHu cy y neny o mpuMeHH
SWIFT-a y enekTpoHCKOM OaHKapCTBY.

OBe mocnoBe Koju cy y KmH3u mnpodecopa ymanuha
KIacu(pUKOBaHM Kao CYNCHAMjapHH OaHKapCKH TIOCIOBH Yy
auteparypu  BehmHa  ayropa HasuBa  mapadaHKapCcKHM
nocjaoBuMa. Y mnapaOaHKapcKe TIOCJIOBE, TMOpea HaBeACHUX
craJia joul jeJiHa 3Ha4yajHa TpyIa - HOCIOBU OCUTYpPamba.

[TocnoBu mIaTHOT MpoMeTa Cy BaXkKHa rpyIia MocjioBa Koje
00aBJbajy cBe OaHKE M KJIACUYHE M CaBpEMEHE, U IMOCIOBHE OaHKe
1 yHHBep3aigHe O6anke. OO3UpOM /1a ce y CaBpeMEHUM YCIIOBUMA
IUIATHU TpoMeT 00aBjba EJIEKTPOHCKH, OBa MpobieMaThka je
obpaleHna y femny o eeKTpOHCKOM IIJIATHOM TPOMETY.

47 lymanuh J. BankapcTso
48 Jlymanuh J. Bankapctso
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3.5. baarajHu4Ko MoCJ0Bame, TPE30PCKO M Aer0
MOCJIOBame

Baarajauuko mnocaoBame: bankapcku OiarajHUUKH
MIOCJIOBU Cy CBH IOCIIOBH BE3aHH 3a MOCTYIAaHke ¢a TOTOBUHCKIM
HOBYaHHMM CpPEJCTBHMA, Kao IITO Cy yIjaTa U MCIIaTa, mpoBepa
UCTIPAaBHOCTH HOBYAHUIIA, TOCTYIIM Y BE3W Ca BUIIKOBHMAa H
MambKOBHMA CpE/ICTaBa, MOCTYIIM YyBamka U OTBapama I'BO3JICHE
kace y Oanmu. bnarajanuke mocimoBe o0OaBba OaHKaApPCKH
CIy’)KOCHMK OlarajHMK, KOjHU je JOyXaH Ja CBaKkor JaHa Ha
MOYETKY pagHor AaHa (y3 IPHUCYCTBO PYKOBOAMOIA M CYKJbydapa
- pagHHKa Tpe3opa) OTBapa rBO3ACHY Kacy, yTBphyje u ynopehyje
CTBApHO CTame€ C KHUTOBOJICTBEHHM. biarajHuk je ciayKOCHUK
0aHKe KOju paau Ha mantepy OaHke ¥ 00aBJba MOCIOBE YIUIATE,
UCIUIATE U IPEHOCAa HOBYAHMX CPEJICTaBa 3a (pU3MUKa U 3a IpaBHA
ouna. brnarajaa je jeman ox  oOnmka moceOHO ypeheHor
TPE30PCKOT TPOCTOpPA, KOJH C€ Hala3W y MIANTEPCKOM eIy
pOCTOpa, allkl je MO MPaBHIy OJBOjEH O] MIajNTepa Ha KOojuMma
pajme oOcCTalmd MIANTEPCKH  CIYyKOCHHIU. Y  pa3IHduTHM
OpraHu3allMOHUM CTpYKTypama OaHaka II0CTOje: MEIIOBUTE
Omarajue, OmarajHe 3a CHelWjaJM30BaHe yIiaTe, OliarajHe 3a
CHelrjajIn30BaHe UCIIaTe, IeBU3HE OnarajHe, OarajHe 3a OTKYII
IJIEMEHUTUX MeTajla, OjarajHe 3a pa3MEHy HOBIA, pydYHE
OnarajHe u OJIarajHUYKH CTO.

Tpe3opcko 0aHKapcKO TOCJIOBambe je IOCIOBAKbE
BE3aHO 3a MPOCTOP Y KOME C€ OCTaBJbajy HA UyBame ojpeheHe
BpeaHocTn (m00po 00e30ehen mpocTop ocurypan on Kpabe,
noruiaBa, rmokapa). Haumn nocrynama U pyKoBama BpeTHOCTUMA
KOje C€ YHOCE Yy Tpe30p je CTpPOro MpONHUCaH M Y HEeMY paje
3aIroCiICHH KOjU Cy MPOLUIN MPOBEPY. Y TPE30py ce MOTy YyBaTH
pasHe BpPEAHOCTH: HCIpaBHE W omTeheHe HOBYaHMIIEC, KOBaHU
HOBall M omTeheHn KOBaHM HOBall, IUNIEMEHUTH MeTajH (371aro,
cpebpo, mIaTuHa), CTpaHe BAIyTe M OCTaje BPSIHOCTH.

Jleno moc/10BHU Cy yCIYXHHM OAaHKApCKH MOCIIOBH UyBarba
U yIpaBjbakhba HEHOBYAHWM Jerno3upuMma. Koa OBHX TOcCioBa
0aHKa HHUje HU IY>KHUK HHM MOBEPHJIAL, HETrO MECTO M MPOCTOpP Y
KOME€ C€ 4yBaJy XapTHje OJI BPEIHOCTH, TMPEAMETH O]
IUIEMEHUTHUX METala, YMETHUYKU IPEeIMETH, NPEAMETH JIMYHE
NpUpOJIe W JpYre AparoneHocTH (IMOKPETHE BpEIHE CTBapH).
Banka mpopnaje curypHocT CBOjUX Tpe3opa M cedoBa, rapaHryje
na he moBepeHe mTpenMeTe 4YyBaTH M cadyBaTh Ha Oe30emaH
HAuYWH U 32 Te yciyre Harutahyje npoBu3yjy.
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PE3NUME

banka 10 cpeacraBa 3a mocjoBame  10J1a3U
NPUKYIUbalbeM HOBLA, /AeN03MTa, CpPEJCTaBa, IUTEABE Of
CTAaHOBHUIITBA W MpHUBpeAE. 3aTO C€ KaXke Ja je Aemn0o3uWTHA
(puHaHCHjCcKa HHCTHTYLH]A.

Jeno3utHe ¢PuHaHcujcke wuHcTHTYHHje cy: banke,
IITeJHe M KpeAWuTHe acouujanuje (3agpyre MM yapysKewa),
IITeIMOHNIIEe, KPeIUTHE YHHje.

Jeno3uTHe (pMHAHCHjCKe HHCTUTYLHje CYy YUECHULIM Ha
(GUHAHCHJCKOM  TPXHUINTY KOjU JI0 CpeAcTaBa  Jiojase
NPUKYIUbakbeM JIeM03UTa 0/ NPUBpEE, CTAHOBHUIITBA, jaBHOT
CeKTopa, W3  HHOCTpaHCcTBa. JlemosutHe  (uHAHCH]CKE
MHCTUTYIIMj€ OCTBApyjy 3apajy Ha pa3ivly Yy IIeHU (KamaTu) 1o
KOjO] CpPE/ICTBa MPUKYILIbA]y U IJIACHPa]y.

Jeno3uTu cy HM3BOPU cpeacTraBa (macuBa), Ha 0a3u
Kojux OaHke WMajy obOaBe3e mpema aenoHeHTHMA. OmodpeHU
KPeIuTH WM yJarama y (puHaHCHjCKe HHCTPYMEHTe (XapTuje
OJ1 BpEJTHOCTH) CY aKTHBA.

Lenrpanne MoHeTapHe BlacTd (LeHTPaJiHe OaHKe)
CTPO’Ke KOHTPOJIMILY JAeno3uTHe (PMHAHCHjCKE MHCTHUTYIHje
3aTO MITO Cy: JEMO3UTH HOBAIl KIWjeHara (IemoHeHara). 300r
HEYCIEUTHOT TMOCJIOBalka, I'yOMTaka M Mpomajiama ACTO3UTHUX
OopraHu3ainja JENOHEHTH MOTY H3TyOUTH TemKko 3apalheny
uMoBHHY. [lacuBa 1€MO3UTHUX HHCTUTYIM]A IPECTaBJba MOHYLY
HOBIIA ¥ KPEJUTA Y 3eMJbH.

AKTHBHOCTH 0aHaKa MOry ce CBPCTATH Y HEKOJIHKO
rpyna.

. AKTMBHOCTM Ha NPHUKYIJbaky cpeacTaBa: baHke
J07a3e 0 CpeICTaBa NPHUKYN/bameM [eNmo3uTa, 3aTHM M3
KpPeAuTHUX u3Bopa (oa Ipyrux (UHAHCH]CKUX HHCTHUTYIHjA H
HeHTpaJiHe OaHKE) W M3 CONCTBEHHX H3BOpPa (aKyMyJIHpaHH
JTOOWUTAK M aKIIM]CKU KaruTaI).

TpaHcakuUMOHM AeNMO3UTH Cy padyyHH y OaHIM KOjU
BJIACHWKY OMoOryhaBajy /1a UCIUIIE Y€K y KOPHCT Tpeher nwia.
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TpaHCcakMOHU  JACTMO3UTH MOTY OHTH KaMaTOHOCHH U
HEKaMaTOHOCHU (WJIM JCTIO3UTH TI0 BHhemwy, a vista JEeTO3UTH)
OHu Ccy HAIUTaTUBU HA 3aXTEB — aKO JICTIOHEHT TPAXKU 0] OaHKe J1a
UCIUIAaTH CPEJICTBA Ha TEpPeT HEroBOr padyyHa, O0aHKa TO Mopa
oIMax Ja y4uHU. TpaHCAaKIMOHM JEMO3UTH Cy HajjepTUHUju
W3BOp cpeiacTaBa OaHke, jep OaHke Ha WUX Iutahajy HajMame
KamMare.

HerpancakumoHu [emo3uTH Cy OCHOBHU  H3BOD
cpencraBa 6anke. Ha mux 6anka mnaha wvemro Behe kamare (nma
Behe TPOIIKOBE HEro KOJ| TPAaHCAKIMOHM JIETIO3UTa) U BIACHUIU
HE MOTY WCIHCHUBAaTH YEKOBE Ha TEpPeT OBHX padyHa.
HeTrpaHcaknmoHu 1eN03UTH Cy IITEeIHU 1eNO3UTH U OPOUYEeHH
JAeno3uTH (IETIO3UTHH LepTU(HKAT).

Heneno3utHa 3agy:xkuBama OaHaka Cy: 3adyKHBamba
KO/ HeHTpaJHe 0aHKe (eCKOHTHHU KPeIuTH), 331yKUBaba KO/
Apyrux OaHaka, 3aayXuBamkba KOJ Jpyrux (UHAHCH]CKUX
MHCTUTYIIMja U 3ay>KHBaba KO KOMIIaHHU]a.

Ocum ekcTepHHX H3BOpa OaHKa KOPUCTH M COIICTBEHE
U3BOPE, TO JECT aKIMjCKH KalUTal ¥ aKyMYyJIHUpPaHH JOOUTAK.

2. AKTHBHOCTH HA IUIACHPAY CPeICTaBa:

Bbankapcku noc/jioBu mjiacupama cpeacraBa cy:

1) bBankapcky KpeAUTHH IVIACMAHU H

2) baHkapcKku HEKpeIUTHH MJIACMAHM.

[Toctoju Bume Bpcra OaHKapcKUX KpeauwTa. banke
0/100paBajy kpeaute (pUHAHCH]CKUM HMHCTUTYIIMjaMa, KPEIUTe 3a
HEKpETHUHE, XUMIOTEKapHE KPeIuTe, KPeIuTe 3a MOJbONPUBPELY,
NOTPOIIAYKE KPEeIuTe, KOMEpIHjalHe U HHIYCTPUjCKE KpEeAUTe,
KpenuTe NpuBpeqHUM mpeny3ehuma, mpenysehuma ycimyXHUX
JIEJIaTHOCTH, CHOJBHOTPrOBHHCKUM  mpeny3ehuma  3a
KpPeIUTUPAE M3BO3HUX IIOCIOBA, KpEIUTe CTAaHOBHUILTBY
(MOTpoIIaYKu  KpPEeIuTH, CTaMOEGHU KpPEOuTH, CTYIACHTCKHU
KpPEeIUTH, TOTOBUHCKUA KPEAUTH), KpeauTe 3a pedUHAHCHUPAE,
KpeauTe 3a OOpTHA CpEACTBA, MHBECTUIIMOHE KpEOUTe U JApYyre
KpenuTe.

HexpeauTHu macMaHd OaHaka cy: TIOCIOBU ca
XapTHjaMa OJ BPEIHOCTH, IMOCIOBU aKIENTHPAka U aBallupama,
MOCJIOBH JlaBama Trapannuja, Gopderunr, GakTOpuHT, JTU3UHT H
CeKjypHUTH3annja OaHKapCKUX IIaCMaHa

Kpeautn ce mo poyHocTM [ele Ha: KpaTKOpOUHE,
CPEIHOPOYHE U TYTOPOYHE.
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Kparkopounn kpeautm 3a O00pTHa  CpeacTBa
0/100paBajy ce yriaBHOM 3a MOBPEMEHE 3ajuXe WM 3a MOKpuhe
NOTpaKUBara 0J1 Kyrarna.

NuBecTuHOHE KpeauTe 0aHKEe 0100paBajy MPUBPEIHUM
cyOjekTrMa (M TO YIJIaBHOM MambUM KOMIIaHMjaMa, Koje HeMajy
OPUCTYNl TPXKHUINTY KamuTana), Kao JAYyropovyHH 3ajaM 3a
¢uHaHCHUpame (UKCHUX aKTUBAa M TPAjHOr OOPTHOT KamuTaja.
OTmaTa WHBECTHIIMOHOT KpEIWTa BPIIM C€ HAa OCHOBY
aHYUTETHUX  IporpamMa y CcKiagy ca  (PMHaHCH]CKUM
MoryhHOCTHMa Ty)KHUKA.

XunorekapHu  KpeauTr je  kpeaur  obeszbehen
NPEHONIEHEM CBOJHHE HAJl 3eMJBUIITEM, 3rpajiaMa, CTaHOBHMA,
OIIPEMOM H CJI. Ha MOBEpHOLA Y CIIy4yajy Ja c€ KPEeIUT HEe BPaTH.

3. AKTHBHOCTH H3 00JaCTH HMHBECTHIIHOHOT
0aHKapcTBa Cy I[IOCIOBM ca XapTHjamMa oOJ BPEIHOCTH Ha
(MHAHCH]CKOM TPKHUILTY.

CekjypuTu3zanmja Kpeaura je mpouec KOjuUM ce
0aHKapCcKHu 3ajMOBHM TpaHcopMuUILy Y 00Be3HHIIe eMHUTOBaHe
Ha 0a3u THX 3ajMoBa. Jlpyraumje pedeHO TO je TIpoIiecC
Kpeupama XapTdja OJ BPEOHOCTH; TMPETBApaAE KpeauTa
(XMIMOTEKapHU, TIOTPOIIAYKH..) Yy XapTHje OJ BPEIHOCTH.
Cekjyputuzanujy Kkpeaura Tpeba pasIuKoBaTd o MojMa
CeKjypuTH3alHja — TO je TPOoIeC TMOTHCKHUBama OaHKApCKUX
3ajMOBa Y KOPHCT €KCIaH3Hje BPEAHOCHUX Manupa.

Jdemarepujanusanuja (PUHAHCHjCKUX HMHCTPyMeHATa
je emucHuja koja HHMje mpaheHa mTamMnmameM XapTHja OJ
BPeIHOCTH Hero KOMIIjYTePCKUM perucTpoBameM
BJACHUINTBA y KbUTAMa €MHUTEHTA, OJTHOCHO KOJ (PUHAHCH]CKE
WHCTUTYIIMj€ KOJ KOje KyIall UMa padyH XapTHja oj BPSIHOCTH.
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IIMTABBA

1. HaGpojte neno3utHe uHaHCHjcKe HHCTUTYLIH]E?

2. llITa cy geno3utHe HMHAHCH]CKE WHCTUTYIIH]E?

3. 3a1To LHEeHTpaIHEe MOHETAPHE BIACTU CTPOKE KOHTPOJIUIIY
neno3uTHe GUHAHCHU]CKE HHCTUTYIH]E O HEAECIIO3UTHUX ?

4. lllta cy geno3utu?

5. IlITa cy TpaHCAKIIMOHU AETIO3UTHU?

6. HaOpojTe GaHkapcke MOCIOBE NPUKYIIJbaba (DUMHAHCH]CKHX
cpeacransa?

7. Illra 3HaTe O OaHKAPCKUM IIOCIOBHMMA _ILIACHpamha
(DMHAHCU]CKHMX cpeacTaBa?

8. IIIta 3HaTe 0 DAaHKAPCKUM MHBECTUIIMOHUM KPEAUTHUMA?

9. Habpojte BpcTe OaHKapCKUX KPEANTA.

10. IIIta 31aTe 0 OAaHKAPCKAM XHIIOTEKAPHUM KPEIUTHMA?

11. IIra 3Hate o0 OaHKApCKMM KpEAUTHMAa 3a OOpTHA
cpenactpa?

12. HabpojTe BpcTe KpeauTa 1m0 POYHOCTH.

13. Hasemure mocinoBe Koje 0OaHke 00aBjbajy  Ha
(DMHAHCU]CKOM TPXKHIITY.

14. IlTa je cexjypuTH3aimja kpeaura?

15. HaBequre HeKpeauTHE IUIacMaHe OaHaka.
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IToraasine 4.

4. EJIEKTPOHCKH HOBAIL

VY oBoM mnornasiby hemo Hay4uuTu:

- [IITa je HOBAIl,

- KOje BPCTE HOBIIA TIOCTOj¢e,

- Koje cy (hyHKIIHje HOBIIA,

- KaKo je HOBAI] €BOJYHPAO Y EIEKTPOHCKH HOBAII,
- KOj€ BPCTE €JIEKTPOHCKOT HOBIIA TIOCTOj€ U

- CHeI_[I/I(I)I/I‘-IHOCTI/I CJICKTPOHCKOT HOBIIA.

[use mpoydaBama Hampel HABEACHHX MUTama je Ja
CTIIO3HAMO 3aIlTO je HOBAIl €BOJIYHPAO y EJIEKTPOHCKU HOBAIl H
KOje Cy MpeaHOCTH Kopulithema eleKTpoHCKor HoBla. Jla 6ucmo
pasyMenu yTHIa] HOBIIAa HA €KOHOMH]y (Ha OIIITH HUBO IICHA,
NPUBPETHU PaCT, HHQIIAIN]Y, PACTIOIOKUBA CPECTBA U JKUBOTHU
CTaHJap]l CTAaHOBHHUIITBA) MOpaMO 3HATH INTa je€ HOBAI H
AHAIM3UPATH HETOBE TI0jaBHE 0OIUKE.
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4. EJIEKTPOHCKH HOBAIL

»JlOHEITaBHO, KaJa CTe y3UMaJli TOTOBUHY W3 OaHKE WU
Kajla CTe XKeJeJIn J1a POBEPUTE CTale Ha CBOM PadyHy, MOPAJIH
CTe Ja TO3JpaBUTE MPHJaTEJHCKH PACIIONIOKEHOT pedepeHTa.
Jlanac, 10K TMOAMXKETe TOTOBHHY, YIJIABHOM KOPHUCTUTE
OaHKOMAT, a CTamke Ha padyHy MOJXKeTe Ja mpoBepuTe oa Kyhe
nomohy cBor pauynapa,“*’unu tenegona. IlojaBa eneKTpoHCKOT
HOBIIA j€ HajBaXKHHja (PUHAHCHJCKA WHOBAIHja EJICKTPOHCKOT
6ankapcTBa. PUHAHCH]CKE WHOBALIM]E MPOYIaBaMO 3aTO IITO OHE
MoKa3yjy Kako HHUXOBa TpuUMEHa Yy  (DMHAHCH]CKUM
UHCTUTYIMjaMa Moxe naa mnoBeha mnpodur. IlocmaTpamem
npuMeHe  (QUHAHCHJCKUX  TEXHOJOTHja Yy  (DMHAHCH]CKUM
MHCTUTYLIMjaMa carjielaBaMO HauyMHE pa3Boja EJIEKTPOHKOT
OankapcTBa y OyayhHoCTH.

49 Mishkin F. MoHeTapHa eKOHOMH]ja, 6aHKApCTBO U (DMHAHCH]CKa TPKHILTA
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4.1. Ilojam n pyHKIHUje HOBUA

Peu HOBaIl KOPHCTU C€ Y CBAKOJHEBHO] KOMyHUKALUJU Y
MHOI'O Pa3IMYUTHX 3Hadewa (Kao FOTOBHHA, KA0 CHHOHUM 3a
060raTrcTBO, K0 CHHOHHM 32 UMOBUHY, KA0 CHHOHHUM 3a JOXOIaK
Tj. 3apajy), ajii 3a €KOHOMHCTE MMa jeHO BeoMa CHeIu(UIHO
3HaYCHE.

ExonomMmcku, HOBAII ce nepuHuUIIe Kao
onmrenpuxsaheno cpeacrso miuahama nobdapa u ycnyra, u Kao
CpeacTBO OTIIaTe AYyTroBa.

He moctoju jeaunctBeHa nedununuja HoBuma. Kako ce
IUIATHU CUCTEM DAa3BHja0 Ca HBUM CE€ Memaja yJiora HOBLA U
NOMMAam€ HOBIIA.

Hajyemhe ce HoBam neduHMIE ca acleKTa HETOBUX
dbyHKIIMja, TAaKO0 IITO ce HaBoae (YHKIHje Koje o00aB/ba.
Hanpen naBenena nedununuja u3 xkmure F. Mishkina je camo
jemHa on (QyHKIUjCKUX AePUHUIM]a HOBIA Yy MOHETAPHO]
TeopHju. ,,HoBall je cBe mTo je ommrenpuxBaheHO Kao MEpHIIO
BPENHOCTH M cpeAcTBo pasmeHe.’ VY MoHeTapHO] Teopuju
cpeheMo pa3nuuyuTe NPUCTYIE KOjU HarJallaBajy IojelInHa
CBOjCTBa M (PYHKIIM]€ HOBIIA: HOBAI] Ka0 OMHUIIJBMBO CPEACTBO
pa3MeHe, UCTUIakhe OCOOMHE JIMKBUIHOCTH, HOBAI] Ka0 CPEJCTBO
miahama, HOBAaIl Kao CpPEICTBO MPUBPEMEHOT OopaBHINTA
KYIOBHE CHare, 1e()MHUCAkE HOBIA Y KOHTEKCTY OJHOCa u3Mehy
HOBIIa ¥ HOMHHAJHOT JIPYIITBEHOT MPOW3BOJa (HOBAIl je BayKaH
32 HOCHOIIE MOHETapHE MOJHUTHUKE KAa0 CPENICTBO 3a PETYIIHCAHE
TOKOBa TPHUBPEIHE AKTUBHOCTH). ,,Kao oOpadyHCka jeauHMIIA,
HOBAall yTHYE HA CMameme Opoja LeHa KOje Cy Yy EKOHOMHjH
noTpeOHe, a To Takohe cMamyje TpaHcakinoHe Tpoirkose. HoBair
uMa ¥ (QYHKIHM]Y OuyBamba BPEJHOCTH, ajld My je TO ciaba yiora
YKOJHKO 3060T nHbIanmje 6p30 ryou BpeaHocT. !

HoBan ce Hajuemhe neduHUIIEe ca CTaHOBHINTA TPH
HajBaXHH]e (PYHKIH]jE: CPEACTBO pa3MeHe, CpelCTBO Iuiahama u
CpeICTBO OuyBama OorarctBa. Moke ce 3aKJbydyuTH Ja Hema
jennMHcTBeHe 1e(pMHULIM]je HOBIA.

0 G. Sausse, Hosan, 6aHKapcTBO U €KOHOMCKA aKTHBHOCT
5! Mishkin F. MoHeTapHa eKkOHOMH]ja, GAHKApCTBO U (PMHAHCH]CKA TPKHILTA
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OcHoBHe pyHKIMje HOBLA CY:

CpencrTBo pasmeHe

Mepa BpeaHocTH (00payyHCKA jeJHHUIIA)

Te3zaypaTuBHo CpeacTBo (cpeacTBO 04YyBama
BPEIHOCTH).

CaBpemena nuHaMH4YHAa (PUHAHCHjCKa TpxKuINTa Hamehy
notpely J1a yMecTo J1a yCpeACpeaUMO MKy Ha HEKe akaJeMCKe
U mpenu3He neGuHUIM]je HOBIA, Tpeba Ja yCMEpUMO aHaIu3y Ha
CBE PAa3HOBPCHU]Y M CIOXEHH]Y CTPYKTYpy (UHAHCH]JCKUX
CpelcTaBa.

I'oToBUHA je KOBaHU HOBaIl M MANKPHE HOBYAHMIE U
NOTIYHO OJroBapa JAe()UHHUIMH HOBLA Kao ommrenpuxBaheHor
cpeactBa Tuiahama W cpeAcTBa OTIDIaTe ayroBa. Mehytum,
roTOBHHA je camMo jeaHa Bpcra HoBuma. Kamga Oucmo mop
HOBIIEM TI0JIpa3yMeBaJid caMO TOTOBHHY TO Ou Owiia WCyBHIIE
ycka nepuHHIMja HOBIIA.

HoBan kao cpeacrBo miahawma mMa BHIE MOjaBHHUX
00JIMKa M €BOJIYHPAO je KP03 UCTOPHUjy YIOpPeIo ca pa3BojemM
pPOOHO-HOBYAHe NPUBPe/Ie U APYIITBEHUX OJHOCA.

[Tnahatu ce Moke M YEeKOBUMA, Ma CYy M Y€KOBH jeqHA
BpPCTa HOBILIA.

[Ton HOBHEM ce mOApa3yMeBa)y U TPaHCAKLIHOHH
JeMo3UTH (Kao IITO CY JICTIO3UTH 10 BUhEHY).

IITteqnu Aemo3uTH MOTY Aa (YHKIIMOHHUIIY Kao HOBAIl
YKOJIMKO MOTY Op30 M JaKo Jia ce KOHBEpY]y Yy TFOTOBUHY WU
TPaHCAKI[MOHE JICTIO3UTE.

ITox HOBLEM ce mOApa3syMeBa:

- KOBAaHM HOBAI,

- nNanupHe HOBYaHHUe (0aHKHOTE),

- YeKOBM HA OCHOBY pPadyyHa Koje HMaMo y OaHIIH,

- Jeno3uTH 1o Buhemy,

- eJIEKTPOHCKH HOBAIl,

- a HeKajJa W JApyre BpcTe AeNm03UTa (YKOJIUKO CYy JIAKO
3aMEUBH 32 TOTOBUHY U TPAHCAKIIMOHE JACTIO3UTE).

HoBuana maca

Y nutepaTypu ce HOBAll HA3WBAa jOII M HOBYAHOM
macoMm. ,HoBam, koju ce jomr Ha3uBa W HOBYAHOM MacoOM,
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neuHUIIe ce Kao CBako ommrenpuxBaheHo cpenctBo miuahama
TNIPUINKOM KYIOBUHE 106apa M yCIyra, Wi Y OTIUIaTH JAyroBa. >

CrnpoBolerme MOHETapHE OJIUTHUKE U YIIPABJbakbe HOBIIEM
M KaMaTHHUM CTOTaMma Ba)XKHO je 300T Tora IITO HOBAIl MOXE Ja
yTHuYe Ha MHOT€ €KOHOMCKE Bapujadie.

HoBangy uma BaxHy ynory y cTBapamy HOCIOBHHX
IUKJIyca, pacTy ¥ Maay yKymHe npou3Boame. Omaname crome
pacra HOBUaHE Mace MPETXOAMIIO je CBaKo] perecuju (peuecuja -
onajiambe YKYIHE IMPOU3BOIE). 3eMJb€ C HAjBHILIOM CTOIOM
uH(pIanyMje yjeagHo WMajy W HajBUIIE CTOINE pacTa HOBYAHE
mace.” | Mudnanuja je yBek u CBya MOHeTapHHU (peHoMeH. >

[Topen ocranmux ¢Qakropa, HOBYaHA Maca WMa 3HAYAJHY
yaory y (piaykryarujamMa KaMaTHE CTOIIE.

»Ja OMCMO WM3MEpWIM HOBal, OJHOCHO JIe(pUHHUCATH
HOBYaHY Macy, MOpaMO HMMaTH TMpeluu3Hy JAePUHHULHU]Y Koja
tayHO oxapehyje koja Om cpeactBa Tpebaio ga Oyay HOMe
oOyxBaheHa.

[IpoGnem je mocTtao MoceOHO BaXkaH y TMOCHEIHE BpeMe
nomro cy OpojHe (puHaHCHjcKe HMHOBAIMje JOBEJIE 10 I0jaBe
HOBUX (PMHAHCH]CKUX aKTHBA KOje OW ce jeHaKO MOTJIE y3€TH y
003Mp NPUIMKOM Je(pUHHCaR-a HOBYaHE Mace. >

[Ipema w™eromonoruju  Hapogne  OGanke  CpOwuje,
pa3IMKyjeMo TpU BPCTE HOBLA!

- MpUMapHU HoBan (WM MOHeTapHa 06a3a), Koju je
HETOCPEHO MOJT KOHTPOJIOM IIEHTpaliHe OaHKe, TO je OHAj HOBAIl
KOJU Kpeupa IIeHTpajiHa 0aHKa M CIYXHU 3a Kpeupame MmoTpeOHe
KOJINYMHE HOBLA Y ONTHIIA]Y;

- HOBall Kao cpeacTBo Iahawa (HoBYaHa Maca y
yXKeM CMHCIY), Koju oOyxBara HWHCTpyMeHTe Iuiahama Koje
Kpeupajy MOHETapHe WHCTUTYyHHje (IeHTpasiHa OaHKa H
MOCIIOBHE OaHKe); U

- HOBAIl Ka0 70 MMOBHHE (MMOBHHA y BHIYy XapTHja O
BPEIHOCTH).

Ca pa3BojeM HOBIHAa H pa3BojeM (PUHAHCH]JCKUX
MHCTpYMEHAaTa MEHba Ce M NOMMamke HOBUaHE Mace. Y HOBYAHY
Macy ce YKJbydyjy HOBU OONHIM (PMHAHCH]CKE aKTHBE, 3aBHCHO
OJl JIMKBUJIHOCTH. JlyropoyHO MOCMaTpaHO CBH (PUHAHCH]CKH

52 F. Mishkin, MoHeTapHa eKOHOMH]ja, 6AHKAPCTBO M (PUHAHCH]jCKUX TPIKUIITA
33 F. Mishkin, MoHeTapHa eKOHOMH]ja, 6AHKAPCTBO M (PUHAHCH]CKHX TPIKUIITA
4 Friedman Milton, Dollars and Deficits

35 F. Mishkin, MoHeTapHa eKOHOMH]ja, 6AHKAPCTBO M (PUHAHCH]jCKHX TPIKUIITA
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WHCTPYMEHTH Cy TUKBHIHU, Mohu he kan Tax na Oyny 3aMemeHu
3a TOTOBMHY, CaMO Cy pa3JIMYUTH POKOBU 3a pa3HE BpCTE
(¢uHAHCH]CKE aKTHBE.

HoBuana wMaca je ™moHerapHu arperar. TepMuH
MOHETApHU arperar 1moyeo je Ja ce ynorpedsbaBa Kao 3ajeTHUUKH
mojaM 3a pasu4yuTe rpyrne GUHAHCHJCKUX WHCTPYMEHaTa, Tj. 3a
HOBAIl U Jpyra (JMHAHCHjCKA CpPelCTBA CIMYHA HOBIYy. HoBuaHa
Maca cxBaheHa y)xe WM IHpe MPEeJCTaBJba HAjTUKBUIAHHUJU JI€O
(MHAHCH]jCKUX HHCTpyMEHATA.

TepmMuH HOBYaHAa Maca 3HA4Yd 30HpP  CBHX
(puHaHCHjCcKHX 00/1MKa KOjH ce cMaTpajy HOBIEM Yy IPUBpPeH
jenHe 3eMJbe.

Y CpbOuju ce KOpHUCTH HEKOJMKO MOHETapHX arperara -
Hosuana maca M1, Hosuana maca M2, HoBuama maca M3,
Hoguana maca M4.

MI1 je HOBuaHa Maca Koja oOyxBaTa TOTOBHHY (TOTOB
HOBAII Yy OITUIA]y) U ICTIO3UTE 0 Bul)ewmy (IEMO3UTHU HOBAII),

M2 je HoB4yaHa Maca Koja oOyxBaTa MOHETApHHU arperat
M1 u tako3BaHM ,,KBa3u HOBAIl"* (OPOUYEHU JACTO3UTH HA POK 10
TOJUHY JaHa, IITEJHU JENO3UTH U KPaTKOPOUHE XapTHje Of
BpPEIHOCTH He(DMHAHCU]CKUX MPHUBPEAHUX cyOjekata), M2=M1 u
JIMKBUJIHYU JICTIO3UTH 10 TOAMHY JIaHa,

M3 cy ykynHa JTUKBHUIHA CpeacTBa. To je HOBYaHA Maca
Koja oOyxBaTa MOHETapHU arperar M2 u ocrajga JUKBUIAHA
cpenctBa; M3 = M2 u ocranu Ieno3uTH KOJ OaHaka 4uje je
MOBJIAYEH-€ OTPAHUYEHO 3aKOHMMa WJIM YTOBOPEHHUM oOaBe3ama,
Tj. TaKO3BaHU ,,0TPAaHUYCHU JICTIO3UTH M yIPYXKEHA CPEICTBA, Y
KOje CIajajy: CpeacTBa pas3epBH, CpEICTBAa 3a JIO3HAKE Y
WHOCTPAHCTBO, CPEJICTBA HAa MME MOKpuha Mo aKpeAUTUBUMA Y
BE€3M ca IOCIOBUMAa Yy WHOCTPAHCTBY, OCTalld OTpaHUYEHU
JETIO3UTH, CPEJCTBA 3a KYyIIOBUHY JIEBU3a U YAPY>KEHA CPEJICTBA.

VYkynau nenosutu M4 oOyxBaTajy mopen arperatra M3 u
cienehe mosunuje y macuBu OuiaHca OaHaka: JyropoyHe
Jeno3uTe (OUHApCKE W JIEBH3HE) W JApyra CpeicTBa OpOvYCHA
MPEKO TOAMHY JaHa, TyropovyHe oOaBe3e OaHaka mpeMa qomMahum
KOMUTEHTHMAa Yy JleBH3aMa, AYropodyHa yIpy>Ke€Ha CpeJlCTBa,
OpOYCHE JIEMO3UTEe U Jpyra OyropovyHa CpEeACTBa, TyrOpOvyHE
obaBe3e OaHaka IO M3JaTUM XapTHjaMa OJ BPETHOCTH " °
(Mehykpenutupame y OCTajlieé XapTHje O] BpPEAHOCTH Ha
(UHAHCH]CKOM TPIKHUIITY).

56 Xupkosuh A. Koxerunan I'. MoHeTapHa eKOHOMU]ja
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4.2. Pa3Boj mi1aTHOr cucremMa

[InaTHM cucTeM je HaYyWH pean30Bama TpaHCAKIHja Yy
npuBpenu. Ca pa3BojeM IUIaTHOT CUCTEMa Pa3BHjao ce U HOBAIl.

HoBan Huje mocrojao oayBek. Y HaTypasHO] NPHUBPEIH
(1 KaKo ce oI Ha3uBa OapTepCKOj EKOHOMU]U) 1oOpa (poda u
yCIIyTe) ce AUPEKTHO pa3Memyjy 3a Apyry poOy (wmm yciyre) 6e3
kopuithema HOBHA. ,,¥Y3muMmo 3a npumep Enen, mpodecopa
€KOHOMHje, KOja 3Ha Jla paJi caMo jeIHO: Ja JpXKH OpuibaHTHA
npeaaBama 0 EKOHOMHUJU. Y HATypallHOj pHUBpeau, ako ou Enen
xKenena 1a jene, Mopana Ou na Hahe dapmepa koju He camo Ja
MPOU3BOJM XpaHY KOjy OHa BONM Aa jeae Beh u oHOT Koju je
3aMHTEPECOBaH 3a MpeAaBama U3 obynactu ekoHomuje. Kao mro
MpETHoCTaBJbaTe, MoTpara O OwiIa Tenka u Ayrorpajua, a Enen
Ou BepoBAaTHO BHUIIIE BpeMeHa IpoBesa Tparajyhu 3a dapmepom
KOJH je TJIaJiaH 3Hama U3 €eKOHOMH]jE HETo ITO O MpoBesia BpeMe
onpkaBajyhu npenaBama. Moxaa Ou 4ak Mopasia Ja OayCTaHe O
npefaBama U J1a caMa rmoctane ¢apmep. Bpeme yTpomeHo Ha
NMOKYIIaj Oa ce pa3MeHe Jo0pa WM YycJyre Ha3uWBa ce
TPAaHCAKIMOHUM  TPOLIKOM. Y  HaTypajiHOj NpPUBpEIN
TPaHCAKI[MOHUM TPOIIKOBH Cy BUCOKH. >’

VY HaTypajaHO] MpUBpeau TEIIKO je Hahum HeKora Ko mMma
poOy koja je morpebHa oapeheHoM HaTypalHOM Ipou3Bohauy, a
Ja je W TOj IPYroj CTpaHu MOTpeOHa poda KOjy HMMa TpPBH
npousBohau (ABOCTpyKa KOMHLUACHIHUjA). Y pPOOHO-HOBYAHO]
MIPUBPEAN CBE j€ MHOTO jeqHOCTaBHHU]je EneH npenaje cBakome Ko
KeNU Jla y4i €KOHOMH]Y, @ OHJIa y CYIEpPMapKeTy KyIIH OHO IITO
npousBojie papMepu.

Kopumhewe HOBHa cMamyje TPOLIKOBE pa3MeHe, jep
IITeAd BpeMe Koje je moTpedHO aa ce Hahe oarosapajyhu
napTHep 3a pa3MeHy. Y NPUMHUTUBHUM JpPYIITBUMA Hajlpe cy
nojeHe pole TodYerne Ja Cay)Xe Kao CPelCcTBO pa3meHe. To cy
obmyHno  Omma  gobpa  koja ¢y  ommTenpuxsaheHa,
cTaHjapau3oBaHa (ma O6um oapehuBame BpeaHOCTH OWIIO J1aKo),
JaKa (3a HOIICHE), IeJbUBa U HE CMejy OMTH JIaKO KBapJhbHBa.

57 Mishkin F. MoHeTapHa eKkOHOMH]ja, GAHKApCTBO U (PMHAHCH]CKA TPKHILTA
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Ca pas3BojeM INUIaTHOI CHCTeM pa3BHjaJIH Cy ce
pa3jJIM4YuTe BPCTE HOBLA:

Po0oHU HOBAIX

IManupHu HOBaIL

YexoBu

Kupanuu HoBal

EnexkrpoHncku HoBall.
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4.2.1. Pooun HoBan

Po6nu HoBan (commodity money) je HoBaIl HAYUEEH O
IUIEMEHUTUX MeTana (37mata, cpebpa) WM Jpyror BpeaHOT
MaTtepujana.

[TnemenuTn Mertanu m3abpaHH Cy Kao omiurenpuxBaheHa
poba.

Jla 6u Heka poOa mmana (yHKLIH]y HOBIIA CBH MOPajy
OWTH BOJbHU J1a TY poOy y3My Kao cpeAcTBO Iuiahama. [Ipenmern
KOjU HWMajy BpPEAHOCT 3a CBakora Hajoosbe he CIyXuTu Kao
HOBAII.

Po6HM HOBaII je PYHKIIMOHUCAO Ka0 CpeACcTBO uiahama y
CBUM JIpylmITBUMa (OCHM Yy HAJIIPUMUTHUBHHUJUM HATypaTHUM
3ajeHHIIaMa) CBE JI0 Npe HEKOJIMKO CTOTHHA TOJMHAa, Kajaa ce
M0jaBH MAMMPHU HOBAII.

[InatHu cucTeM 3aCHOBaH HA TNIEMEHUTHM METalliMa UMa
HeJoCcTaTaKk y Iutahamuma poda BEIMKHUX BPEIHOCTH jep je
norpeOHa OrpoMHa KOJMYMHA KOBAHOT HOBIIA, KOjJy j€ TEIIKO
TPaHCIIOPTOBATH, MOTOTOBY Kaja ce Tpryje ca MmapTHEpUMa M3
nanekux 3emasba. Ty Tpeba momatu u Ge3benHOCHE Mpodieme
TpPaHCIIOPTAa Ha JaJbUHY.

VY nepuony poOHOT HOBIIa MOXXEMO TOBOPHTH O HOBLY Y
BHUJly J1yra: ako TpaHcaktop obOeha ma he matm oppeheny
KOJIMYMHY HEeKe pobe, MMCaHM JI0Ka3 MpaBa Ha Ipey3uMame pode
MO’Ke, Kao U caMa poba, a Mmociayxu kao HoBall. Hosan y Buny
Jyra jecte comcTBeHa MeHuia. Hosai y Bumy ayra omoryhwuo je
HACTaHAK arCTPAKTHOT WM HOMUHAJIHOT HOBLA (TalMpHU HOBAI]
KOju He oMoryhaBa 3aMeHy 3a 371aT0).
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4.2.2. IlanupHu HOBAL

Manupuu (fiat) HoBal (MM MANMPHE HOBYAHUIIE, WU
0aHKHOTE) y TIOYEeTKY je OMO 3aMEeHHB 3a KOBAaHU HOBAI[ MJIH 3a
onpeheHy KONMMYMHY TUIEMEHHTHX MeTana. KacHmje ce
KopuIrheme MmanupHOT HOBIA KA0 CPEICTBA Pa3MEHE, 3aCHUBA Ha
3aKOHCKO] OCHOBH W TapaHIMj1 BIIaJe KOja T'a EeMUTY]e.

[IpeqHOCT manmupHOr HOBLA je Yy TOME INTO j€ MHOTO
JAKIIA Off KOBAaHOT. YBOheme MamupHOT HOBIA j€ CMamUIIO
TPOIIKOBE TpaHCIOpTa HOBLA. HemocraTtak je mTo ce Moxe JIako
YKpacTH, a 1 MOCTOJU OMACHOCT KPUBOTBOPEH:A.

VY BpeMe YHCTOr 3J1aTHOI CTAHAAPAA Y IPOMETY je Ouo u
KOBaHU W manmpuHu HoBall. [lamupHe HOBuUaHuUIE Cy Morje 6e3
OrpaHUYEHA JIa CE 3aMEHe 3a oArosapajyhy konuuuny 3nata. Ha
HOBYAHHUIIAMa j¢ OOMYHO Omia Ha3zHaueHa o0aBe3a EMHUTEHTA
(mpxaBe, HeHTpasHe OaHKe, BIIajapa) Ja Ha 3aXTeB JTOHOCHOIA
W3BPIIM KCIUIATY Y 37aTy. 3aTO ce Kake IOoCTojajia je TyHa,
HeorpaHMuYEHa 3aMEHJBUBOCT HOBIIA 32 371aTo. baHke cy u3naBaie
HoBuaHule Ha 6a3u 100% mnokpuha y 3mary unu cpebpy, 300r
yera je M30CTajaio cTBapame HOBLA o7 cTpaHe Oanke. Tama je
Oankapcku cucrem Ouo 3acHoBaH Ha 100% pesepBama.
KoHBepTHOUIHOCT (3aMEHJBMBOCT) je Bakuia U y Mel)yHapotHUM
miahamuma. [IpBU CBETCKM par je 3HAYMO Kpaj YUCTOT 3JIATHOT
crangapza. [locne para je Omino mokyiaja 1a ce MOHOBO YBEZE
3JIaTHA CTaHJap[, add ycmex je OWo camMo JeNuMHUYaH W
KpaTKoTpajaH.

VY 3/1aTHO-MOJIY’KHOM CTaHAapAy HHjE CE MOTao CBaku
M3HOC HOBYAHMIIA 3aMEHMTH 3a 3J1aTO. 3aMEHJBHBOCT 3a 371aTO je
BaKMJIa caMO 3a OHOra KO jé MMao JOBOJbHO HOBIIA Ja MOXKeE
OTKYIIUTH eIy 3JIaTHY NMOJYry TemKy 12,5 kunorpama.

VY 371aTHO-1€BU3HOM CTaHAAPAY je TocTojana obaBe3a na
ce HOBUAHMIIE 3aMEHE 3a JIPYTy BaJyTy, alld HE YBEK M 3a 371aTo.
Kom0OuHOBaHM cucTeM 37aTHHUX TOJIYTa U 3JIaTHUX JEBH3a, T1IE ce
€MHUTOBaHE HOBYAHHUIIE 3aCHUBAjY Ha JIEIMMUYHOM NOKpuhy, 61o
je Ha cHa3u u3Mel)y 1Ba cBeTCKa para.
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4.2.3. JlemaTepujaau3anuja u JeHAIMOHAJIM3ALMja HOBLA

OHor TpeHyTKa KaJa je 3JIaTHH U CPpEeOpHH HOBAIl MOYEO
Ja CIYXHU 3a M3/IaBamkbe OAaHKHOTA W OHMMa KOJU MPETXOJHO HE
NENoHyjy  3Jato u  cpebpo,  OTHmodeo  je  MpoIec
AemMarepujaau3anuje HoBua. Hosail je moctao oOehame (,,I owe
you* — ,,iyryjem Bam*).

Ca npemarepujaiu3aijoM HOBLA OaHKE MOCTAjy aKTHBaH
Cy0jeKT y cTBapamy HOBIIA — CEKYH/IApPHO] EMUCH]U HOBIIA.

banke cy Tama modene ga yyBajy Halll HOBall (JETO3UTE)
no3ajMibyjyhu ra CBOJjUM KIHJEHTHMa, a CaMoO JI€0 JICTIO3UTa
4yBajy y BHILy PE€3€pPBU JIMKBUIHOCTH.

JlemaTepujanu3annja HOBIA je YCIOBWJIA M 3HATHO Behe
TPOIIKOBE KOJH Cy Mocienuia nucyHKIrja HoBla (1a HoBaIl He
(GYHKIIMOHUIIIE OHAKO KAaKO C€ 0YeKyje — TO je Cllydaj Ha MpUuMep
y HH(IJIATOPHUM yCIIOBUMA).

VY caBpeMeHHMM YCIOBMMa OCHUM O JeMaTepujaiu3aluju
HOBI[a MOXEMO TOBOPUTH U O JICHAIIMOHATH3AIIN]H HOBIIA.

JleHaniMoHA/IM3alMja HOBLA je TEHJEHIMja Ja HOBAI|
ryou HamuoHayiHa oOenexja, MOCTaje HOBall KOJU HE IIO3HAje
HallMOHAJIHE TpaHUIle M TMPHUCYTHA je Mpe CBera y Iio0aJHOM
OaHKapCTBY.

VYkuza ce Ip>kaBHU MOHOIOJ y IITaMIIalky HOBLA U TEXKH
ce Jla ICHAlMOHAIN30BaHN HOBAI[ IOCTAaHE TIAHETAPHO CPEACTBO
oOpauyHa 1 ruiahama.

Tunuaay npuMepH eHalMOHAIN3AIMje HOBIA Cy €BPO U
eBporicka HoBuaHa jenuHuna (eku - ECU — European Currency
Unit). Cnuyna oOpadyHcKka (GUKTHBHA, pAYyHOBOJICTBEHA BallyTa
je cneuujanHo npaBo Bydewa (SDR) Melynaponsnor MmoneTapHor
donma.

JIUruTamHu €BpO je TpUMEp JAeMaTepujaln30BaHOr H
JICHAIIMOHAJIM30BAaHOT HOBIIA.
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4.2.4. YexoBu

,,HeK y cTBapu MpecTaBjba Balll 3aXTEB J1a OaHKa C Baller
pauyHa mpebanu HOBAIl Ha padyH Apyror juma. YekoBuma ce
MOTY 00aBJbaTH TpaHCakiHje 0e3 moTpede 3a HOIICHEM BEITHKE
KOJIMYMHE HOBLA. YBoleme dekoBa Ouia je M3y3eTHO 3HauyajHa
WHOBallMja KoOja je yHampeauiaa e(puKacHOT IUIaTHOT CHCTEMa.
Beoma decto ce memama Ja ce MmojeMHE yIjiaTe mpedujajy, Tj.
KOMITCH3Y]y, a 0e3 dYekoBa TO OM TOJpa3yMeBalio TOMEpame
BEJIMKUX KONWYMHA HOBIA. [lomohy dekoBa TpaHCcakiyje
(mmahama) koje ce melhycoOHO mpedujajy MOTy OUTH CpaBEHHBaHE
npebujameM YeK0Ba, TAKO J1a Ce HOBALl HE MOpa TpaHC(epHucartu ¢
jemHor pauyHa Ha apyru. [Ipema Tome ynmorpeba 4yekoBa cMamyje
TPOIIKOBE TpaHCHOpPTa Yy IUIATHOM cucteMy u  yBehaBa
€KOHOMCKY eduKacHOCT. Jlpyra mpeaHoCT YeKOBa j& Y TOME IITO
C€ OHU MOT'Yy UCTIHCATH 33 OWJIO KOjH W3HOC JI0 M3HOCA HOBIIA HA
padyHy, IITO 3HATHO OJIaKIIaBa TpaHcakmnuje Behmx kommdmHa
HoBla. IlpegHocT ueka je M y TOME INTO CE€ HHHUXOBHM
KopuithemeM cMmamyje MOryhHOCT ryOuTka ycnen kpahe, a u
360r TOra IITO MPEACTaBIbajy JaKIIM METO KynoBuHe.* 8

[TnatHU cucTeM 3acHOBaH Ha YEKOBMMA, OCHM HaImpes
HaBeJIeHUX MPETHOCTH UMa U HeJocTaTKe. YeKOBU HUCY TOTOHH
3a miahama Ha JajbUHY, jep je TMOTPEOHO BpEME N1a CTUTHY Ha
yJIaJbeHO MECTO, a HeKaja JApyra CTpaHa Keiau Op3y HUCIIaTy.
Jpyru pasjor je TO ITO ,,yKOJMKO HMaTe YEKOBHH pPadyH,
CBECHH CTe J1a je moTpeOHO J1a mpole HEKOJIMKO paJHUX JaHa Mpe
HEero mTo BaM 0aHka 0/100pu Kopultheme cpencTaBa Koja CTe Ha
Taj pauyH jgenoHoBamu.“>’ Ca CTaHOBHMINTa GAHKAPCKOT CEKTOpA
ManypoJIOTHja Yy Be3W YeKOBHUX Tu1ahama je MpIINYHO CKyTa.

EBonynuja HOBIIa HAa MPUMePY HEKHX 3eMasba:

AMepuKaHIM cy HajBehm KOpPHCHHUIIM YE€KOBa y CBETY.
Cgake rogune y CAJ] ce ucnuie ckopo MuUIHjapaa 4eKOBa, a
BUIIe O 3/4 HErOTOBMHCKHX TpaHCakluja o0aBjba ce momohy
gyekoBa. Hacynpot Tome, y BehuHu eBpOIICKUX 3eMalba, BHIIE O]
2/3 HEroTOBMHCKMX TpaHCaKlMja 00aBba C€ EIEKTPOHCKUM
myTeM, a o] CBUX 3emasba y cBeTy duncka u IlBencka umajy
HajBehu Opoj KiMjeHaTa KOju KOpHCTe OaHKapCKe yciyre MpeKo

8 Mishkin F. MoHeTapHa eKkOHOMH]ja, GAHKApCTBO U (PMHAHCH]CKA TPKHILTA
59 Mishkin F. MoHeTapHa eKkOHOMH]ja, GAHKApCTBO U (PMHAHCH]CKA TPKHILTA
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unrepHera. Jla cre ®unan wnm IlIBehanun, ymecro na
UCIIMCYjeTe 4YeK, BEpOBAaTHO Oucrte Imiahame CBOjUX padyHa
obaBspasin mmyTeM VHTepHeTa, moMohy padyHapa WiIM MOOMIIHOT
tenedona. EBpornspanu, a moceOHo CKaHIWHABIM, Cy HCIPEN
AMepukaHala Kajia je y nuTamy eleKTPOHCKO Iuiahame.

EBporbann cy HaBukiau aa o0aBipajy Iutahama 0e3
YEeKOBa U Ipe HEro IITO Cy padyyHapH YIJIeAadd CBETIOCT JaHa.
EBpomybanu Beh myro kopucrte T3B. XupaiHa miahama Ko KOjuX
0aHKe M TOIITE TpaHCQEpHIly CpeAcTBa y UMe KIHMjeHTa KOjH
miaha pauyne. EBpormsbanu, a mocebHo CKaHIWHABIM, BUIIE
Kopucte MoOunHe TenedoHe um VHTepHET Hero AMeEpUKaHIM.
®duHCKa je Ha MPBOM MECTY Yy CBETY IO OpOjy CTaHOBHHMKA KOJH
KopucTte MOOWIHM TenedoH, a 3ajenHo ca llIBeackom mpeamayn
y Opojy craHOBHHKA, KopucHHKa VHTepHeTa. OBa TeHACHIM]A je
MOY/1a MTOCTIeInIa MaJle TYCTUHE HaCceJbeHOCTH y TUM JIp)KaBaMma,
Kao U XJaJHUX M Oyrux 3uMa koje CkaHIuHaBLE 3aJpiKaBajy y
kyhama kpaj muxoBux pauyHapa. CkannuHaBiM cBojy high-tech
KyITYypy paauje oO0jalimaBajy Kao MPOU3BOJA CBOjUX JOOpPHX
cucreMa o0pa3oBama, Ka0 U BUCOKHM CTEIIEHOM OOYYEHOCTH 3a
paa Ha payyHapy, DpPUCYCTBOM KOMIaHHja BpPXYHCKE
TexHojoruje, kao mro je  Duncka ,Nokia“ wu IIBencku
,Ericsson®, Kao W TIOMUTUKOM BJIaJle KOja IPOMOBHIIIC
kopuitheme kyhHux paudyHapa. Y IlIBenckoj mocroje mopecke
OJIAKIIMIIE 32 KOMIIaHHje KOj€ CBOJUM 3alociieHHuMa 00e30ee
kyhne pauynape. ®dunnm u IlIBehanm cy paneko HajBehu
KOPHOCHHITM online GaHKapCKUX yCIIyTa y CBETY.

AMepUKaHIIM 3a0CTajy Yy KopHuIIhewmy eJIeKTPOHCKOT
miahama, mTo mnpuBpean CAJ] Hamehe BHCOKE TpPOIIKOBE.
[IpeycmepaBame ca 4ekoBa Ha €JIEKTPOHCKO Miahame mMorio Ou
npuBpeaun CAJl ymrenetn JAeceTMHE MIWIHjapad —Jojiapa
ropunime.

IInaTtHM cucTeM pa3BHO ce y CHCTEM eJeKTPOHCKOT
miahama. Ejgekrponcka miahama mocrajna cy 3ameHa 3a
miahamwe 4yekoBUMa M KMpajaHa IUIahama, a €JeKTPOHCKHU
HOBAII je 3aMeHA 32 TOTOBHUHY.

60 Mishkin F. MoHeTapHa eKOHOMH]ja, GAHKAPCTBO U (PMHAHCH]CKA TPKHILTA
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4.2.5. EJIeKTPOHCKY HOBall M BUPTYEJHH HOBAI|

EnexkTpoHCKM HOBal ce MNpBU INyT pa3Marpa y paxy
Chauma (1983), xoju je aHanM3Upao TeMy MPUBATHOCTH Kymara
npwiMkoM 1uiahama maTHUM Kaptuiama. Harmamasajyhu ma
riahama MIaTHUM KapTUllaMa OCTaBJbajy Tpar, Ha OCHOBY KOra je
Moryhe ImpaTUTH UCTOPH]y KYNOBHHA KOPHCHHUKA, OH Ipe/ulaxe
HOBO pEICHE 3aCHOBAHO HA CIENOM MOTIHCY, Tj. HPOLETypPH
noTBphuBama AayTEHTUYHOCTH EJIEKTPOHCKOI JOKYMEHTa KOjU
oBrnamheHOM TeJy HE OCTaB/ba MOTYNHOCT Ja Jajbe MpaTH
KpeTame noTBpheHor nqoxkymenta. OBOM HHOBAIMjOM MpeIaxKe
€JIGKTPOHCKHU cUCTeM Iutahama Koju (QYHKIIMOHUIIIE HA TPUHIIHITY
miahamka TOTOBMM HOBIEM, oOMoryhaBajyhu KopucHUIIIMA
NPUBATHOCT MPWINKOM I1ahama.

CtBapame eJIeKTPOHCKOT €KBHBAJICHTa TOTOBUHH, KOjU O1
3apKa0 CBE TMOXKEJbHE KapaKTePHCTUKE TOTOBOI HOBIA, a
omoryhno Op3 M HECMETaH TOK ITOCPEICTBOM padyyHApPCKHUX
Mpexa U KacHUje MHTEPHETa, YUHUIIO C€ JIOTUYHUM PELICHEM Y
TPEHYTKY KaJa je eJIeKTPOHCKa TProBUHA Ioyena Ja yjaasu y
¢a3y excrianzuje. CBa onepaTHBHA pelIeHa IEKTPOHCKOT HOBIIA
Cy TmojasuWjga oOJ TpuHOUNa HemoryhHoctn  mpahema
(untraceability) TpaHcakija, Majga cy 4eCTO MMajia pa3jn4yuTe
KJbyUYHE KapaKTepUCTHKE. 3a Jajby aHaIu3y CHCTeMa
€JIGKTPOHCKOT HOBIIA HEONXOIHO j€ HAajupe YTBPAMTH IITa OBa
Kareropuja o0yxBara.

Jepunncame eIeKTPOHCKOI HOBLA je TEKaK 3a/aTak,
yCclIel YHMIBCHHUIIE Ja je MOACpHO OaHKapCcTBO TOTOBO Y
HOTIYHOCTH MUTPHUPAJIO HA €NIEKTPOHCKE OCHOBE IOCIIOBAbA.

banka 3a mehynapoana mnopaBmama (BIS) y cBom
u3Bemtajy u3 2000. ronuHe nepuHHMINE €JTeKTPOHCKH HOBAII
Ka0 MOHETApHY BPeIHOCT, KOja ce Hajga3uM Ha ypebhajy y
BJACHHIITBY KOPHCHHKA, 0e3 003Mpa na Ju je 4yyBame Te
BPEIHOCTH 32CHOBAHO HA XapABEPCKOj OCHOBH (CpeicTBa Ha
KapTuuy yrutaheHa kao pre-paid) mim Ha co)TBEPCKOj OCHOBH
(mporpam 3a pyKOBam€ €JIEKTPOHCKHMM HOBILIEM HHCTAJIMpaH Ha
Xapa IUCKy padyHapa). Ilo oBoM Tymauemy y €NEeKTPOHCKH
HOBall HE CIajajy TMpPOU3BOAM EJIEKTPOHCKUX KaHajla M
TpaJUIMOHATHUX HWHCTpyMeHata Iutahama (HIp. Kopumrheme
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KpeIMTHUX KapTuia y Iulahamuma Koja ce 00aBibajy MpEeKo
uHTepHeTa). ©!

Canuny xateropuzanujy naje u EBponcka kommucuja
NpWwIKKOM (GopMyiHcama T3B. J[pyre AMpPEKTHBE EIEKTPOHCKOT
HoBra (2009/110/ELL). OBaoe ce aBe KaTteropuje €JIeKTPOHCKOT
HOBIIa HAaBOJI€ Kao ,,KAPTUYHHU® U ,,CEPBEPCKU EIEKTPOHCKHU
HOBAII, IITO OrOBapa ABEMa KaTeroprujama JaTumM JeGUHUII]jaMa
BIS. Tlopen Tora, EBporicka koMucHja yKJby4HJia je W T3B.
EJIEKTPOHCKE TMYTHUYKE UYEKOBE W EIIEKTPOHCKE Bayyepe, OHJa
KaJia CIy’Ke OIMIITOj HAMEHU, OJHOCHO ONIITHM Iulahamuma. U3
KaTeropyje eJIEKTPOHCKOT HOBIIA MCKJbYYEHE CYy HAMEHCKE pre-
paid kapTuile ca MEMOpPHCAaHOM MOHETApHOM BpEAHOIIhY Yy
cllydajy KaJa HeMajy omniuTy HameHy miahama. OBO ce olHOCH Ha
KapTHUIIE KOje CIIy)KE€ 3a KYIOBHHY jeJHE BPCTE MPOW3BOJAA, WIH
KYIOBHHY OJI JEHOT MPOJaBlla — APYTUM peunMa, KapTHile 3a
npeBo3, KapTume 3a Tele(OHCKe TOBOPHHIIEC, KapTHIIE
u3/aBaiaia Kao ITo Cy CylepMapKeTd U OEH3UHCKE IyMIie Koje
ciayxke 3a miahama camMo y OKBHpHMMA IPABHUX JIMIA KOja Cy
u3Jiana KapTuiry.

KapakTepucruke eJleKTPOHCKOT HOBIIA CYy:

- IIUPOKA NPUXBAT/UBOCT

- YHanpe/ U3BpIIeHA YNJIaTa KYyIIOBHE BPEAHOCTH.

[IpBa KkapakTepuCTHKa UIIMPOKa MPUXBATIBHUBOCT C€
OJTHOCH Ha pa3/Bajambe jEJHOHAMEHCKUX M BHIIECHAMEHCKUX
CcHUCTEeMa, MPU YEeMy C€ y EJIEKTPOHCKH HoBall yOpajajy camo
BUIIIEHAMEHCKH CEPBEPCKH MM KApPTHUHU €JCKTPOHCKH HOBAIIL.

Jlpyra kapakTepucTHKa ce€ OHOCH Ha 00aBe3y KOPHUCHUKA
Ja W3BpIIA ,,KYIMOBUHY €NEKTPOHCKOT HOBIIA YHAmpend, Tj 1a
ymiatu ofpeheHn M3HOC KOHBEPTHUOMIIHOT HOBLA Y 3aMEHY 3a
eslekTpoHcKu. OBa KapakTepucTHKa Mopa OUTH 3a/10BOJbeHA 0e3
o03upa Oa IM ce pagd O KapTUYHOM WU CEPBEPCKOM
€JIGKTPOHCKOM HOBITY.

EjleKTpoHCKM HOBall Ka0 HOBO cpeacTBO IUiahama
Tpebasio OM Ja MO CBOjUM KapaKTepucTHKamMa Oyae IITO
O0JIM:KM TOTOBOM HOBILY, Kako OM IOTroJ0Bao 3a ymorpedy y
€JIEKTPOHCKO] TPTOBUHHU.

6 H. Tomwh, Banopusanuja eIeKTPOHCKHMX cHCTeMa Iulahama y (QyHKUMjH
yHanpehema MIaTHOT MPoMeTa
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/la OM eJIeKTPOHCKA rOTOBHHA OWJIa MPUXBAaT/bUBA 32

ynorpeoy, Mopa 1Moce10BaTH ciaenehux IecT
KAPaKTEePUCTUKA:
1. CurypHocT — €JEKTPOHCKa TpProBMHa  Mopa

rapaHTOBaTH BUCOK CTENEH CUTYPHOCTH U J1a C€ HE MOXE JIaKO
dancudpukoBaTu.

2. AHOHUMHOCT — Jbynu MW mnpexayseha he kopuctutu
€JIEKTPOHCKY TOTOBHHY aKO HYAM AaHOHUMHOCT KOjy HYIU H
TOTOBHHA y (PU3UYKOM CBETY.

3. [IpeHOCHBOCT — €IeKTPOHCKA TOTOBHHA HE OM Tpebaso
Jla 3aBUCH 071 OMJI0 Koje pu3uuke Jokauuje, Beh ga moxke na ce
NPEHOCH CIIO0OTHO TYTEM pPAavyyHApCKHX MpEka, Kao W IyTeM
apyrux  ypebaja Koju  ciayxe 3a  CKIAQAMIITECHE, WU
JITEepPHATUBHUX CUCTEMa KOJU HE 3aBHCE O]l pauyHapa (Kao IITO
Cy MOOUITHU TeneOHH).

4. HeorpaHu4eHoO Tpajame — CJIEKTPOHCKA TOTOBUHA HE 01
Tpebasio a UCTEKHE (Ja UMa POK Tpajama).

5. Bucoxka npuxBaTJbUBOCT — HOBAII J€ CaMO OHO CPEJICTBO
wiahama Koje je ommTe NpuxBaheHo M KOJUM C€ MOXKE IUIATUTH
JIPYTUM YYECHHIIMMA y TIPUBPEIHOM CHCTEMY, HaKoH uera he u
OHU camu Mohu aa ra xopucre y ucroj ¢popmu. llTo je HOBan
BUIIE W mmpe npuxBaheH oa cTpaHe KOPUCHHKA, HHErOBa
ynoTtpebHa BpeaHocT je Beha. OBaj ycIIOB BaKu U 3a €IEKTPOHCKY
TOTOBHHY, KOja Tpeba Ja ce mpouupH Ha peer-to peer miahama.

6. Offline npuxBaT/bUBOCT — OWJIO OM KOPHCHO Ja
€JIEKTPOHCKA TOTOBHHA MOXKE JIa UMa HEOTPaHUYEHY JOCTYITHOCT
TaKo Ja MOXKe OWTH MOTpOIIeHa OWiIo Kaga W Owno rae, 0e3
notpebe na miahame 6y/e Be3aHo 3a ynoTpedy padyHapa. 5

Ilopen HaBenmeHMx Kapakrepuctuka, Jon Matonis,
naHammy  qupektop Bitcoin donpanuje momaje cienehe Tpu
KapaKTepUCTUKE:

1. JIeJbMBOCT — €JIEKTPOHCKHU HOBaIl Tpeba fa Oyze 1ebuB
Ha Mame jeauHuue. MoryhHocT ae/bema Ha Mamkbe HOBUYAHE
JenuHUIle, Kao INTO je CiIy4aj KOJ TOTOBOT HOBIA, [1aje
€JIGKTPOHCKO] TOTOBUHU MPEIHOCTH Y MHTEpHET Iutahamkbuma Haj
KpenuTHEUM Tutahakuma. Ha oBaj HayMH €JIEKTPOHCKH HOBAII
mocraje  TOXeJbHO  cpeacTBo  Iurahama 3a  oOaBibame
MUKpoIiahama.

62 H. Tomwh, Banopusanuja eIeKTPOHCKHMX cHCTeMa Iuahama y (QyHKUMjH
yHanpehema MIaTHOT MPoMeTa

167



2. Horomnoct 3a kopumheme — TpaHcaknuja miahama
€JICKTPOHCKOM TOTOBMHOM MOpa OMTH Jiaka 3a u3Boheme.

3. Cmameme yTullaja ApKaBe — €JIEKTPOHCKAa TOTOBUHA
Kao MpHUBaTHU OOJIMK HOBIIA j€ CIIOCOOHa na epukacHO m30erHe

Jip;KaBHA OrpaHuyera. &

Onpehenn ayropu wu3aBajajy moceOHY KaTeropHjy
BHPTYEJHOT HOBLA.

Jlok ce KJIacM4aH eJeKTPOHCKH HOBAall OJHOCH Ha
BAJIyTy CTBOPEHY ¢a IWbeM IINPOKe TPUXBAT/LHBOCTH,
JAOCTYNHEe CBHM 3aHHTEPECOBAHHM KOPHCHHUIIMMA, TEPMHH
BHPTYeJIHH HOBall 03HayaBa BaJyTy KoOja ce KOPHUCTH Y
OKBHPY 3aTBOPEHOI CHCTEMA, MPH 4YeMy je JOCTYNHA camo
WIaHOBHMA TOr cucreMa. [Ipeamer pasmeHe mpu K0joj ce Kao
cpencTBo mahama KOPUCTH BUPTYEIHM HOBAIl HHjE ,,pU3MUYKa‘
poba wuiam yciyra, OJHOCHO, caM TIpeAMET TProBUHE HMa
MOJjeTHAKO BUPTYEIHH KapakTep Kao W cam HoBall. Hajoosbu
OpUMeEp OKpYXKema y KojeM (DYHKIIMOHUIILY BUPTYEITHE BalyTe Cy
BUJICO TPE Ca MUKPOTPAHCAKIHjama.

6 H. Tomwh, Banopusanuja eIeKTPOHCKHMX cHCTeMa Iulahama y (QyHKUMjH
yHanpehema MIaTHOT MPoMeTa
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4.3. llena HoBIA

Ilena HoBHA je kKamaTa.

Hogair ce jaBiba ca poOHO HOBUaHUM oaHOcHMa. Kakemo
na je HoBan poOa (cmeunpuyna Bpcta pobde). Kao mro caka
poba uma CBOjy IIeHY ¥ HOBAIl ©Ma IICHY.

KamartHa cromna je 1ieHa 3ajMa, Win LieHa Koja ce 1uiaha
Ha nobujeHa cpeacTtBa (0OMYHO ce MCKa3yje Kao MPOICHAT Jyra
Ha 100 HOBuUaHMX jeawHMIA ToAuike). KamarHe crome cy
pazIuuMTe 3a CBAaKy BPCTY KpeauTa, 3a pa3IuuuTe BpCTE
00Be3HUIIA, 32 KPATKOPOYHE M AYTOpPOYHE KPEAWUTE WIN XapTHje
on BpenHoctu. Ha Tpxkumty HoBIa opmupa ce kKaMaTHa cTona
Ha 0a3u MoHyJe U Tpaxmbe. To je paBHOTeKHA KaMaTHA CTONA.

OBa cTomna He 3aBHCH CaMO O] TIOHY/I€ U TPaKi€ HOBIA
Ha TPXKMIITY HOBIA, Beh M 01 €CKOHTHE CTOIe LIEHTpaIHe OaHKe
U cTone nHpIaumje.

EckoHTHa KaMaTHA CTONA je KaMaTHAa CTOMA IO KO0joj
IeHTpaHa 0aHKa KpeAUTHPa MOCIOBHE OaHKeE.

JlenoBameM TMOHY/AE U TPaXKiE€, Ha TPXKUIITY HOBIA Ce
BpIIM  yTBphUBame 1eHa KpaTKOPOYHMX (PUHAHCH]CKUX
UHCTpYMEHaTa.

Kox meHTpaimn3oBaHe TpProBWHe HENOCPEAHO C€
o0pa3yjy jeIMHCTBeHe IleHe HWHCTpyMEHara, JOK AuJepcKa
TProBMHA JIOBOJM [0 JUCIep3Hje MOHYAE U Tpaxme, ma ce
jeaMHCTBEHa IIeHa (QopMupa Kao  pe3yJTraT mpoceka
peanu3oBanux IieHa. Kama anammsupamo ¢QyHKIMje HOBIA Tpeda
Jla yKaKeMo U Koje (pyHKIIMje uMa TP>KUIITa HOBLIA.

DyHKUOMje TPKMINTA HOBHA Cy: JIMKBUJHOCHA
¢yHkuuja, anokatuBHa (QyHKIMje, 3aTUM omoryhaBa oOaBipame
MIpUBpEIHE AKTUBHOCTH (KpaTKOpOUYHO (buHAHCUpamkE
MIOCJIOBamba), JbEBA  KPEAUTHO-MOHETapHE  TOJIUTHKE
(MaKpOEKOHOMCKa CTaOWJIHOCT, 3/paB HOBAaIl, CTA0MIHOCT
JIeBU3HOT Kypca, KaMaTa...) 1 (PMHAHCH]JCKOT CHUCTEMA, MOJINTHUKE
jaBHUX (pHAHCH]a W JaBHOT JIyTa.

Ob6e30chuBame JMKBHAHOCTH YYECHHKA IMOJpa3yMeBa
MOTYNHOCT TpaHCaKTOpa Jia MPETBOPE KpaTKOpouHe (PHHAHCH]CKE
HHCTPYMEHTe Yy HOBal, OJHOCHO o00e30ene rurahama.
OnpxaBambe JMKBUIHOCTH YKYIMHOT (DMHAHCHJCKOT CHCTEMa je
3ajeqHUYKa (QyHKIIM]ja [eHTpajHe OaHKe U TPXKHILITA HOBIIA.

Tpaxmwa HoBIIA je OUTHA MTOJTyra MOHETaApHE MOJUTHKE.

Ha tpxumry HOBIa MOHYAy YHMHe BHMIIKOBH HOBIA,
OJIHOCHO CJ1000/JHa (UHAHCHU]CKA CPEACTBA y KPAaTKOM pOKY.
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BumikoBH HOBHA MOTy OMTHM BHIIKOBH Ha XUPO padyHUMa
MOCNOBHUX OaHaka, BHUIIKOBU U3HAJ MHUHHMAJIHOT H3HOCA
JUKBUJHUX CPEJCTaBa IPYrux (PUHAHCH]CKMX WHCTHTYLHja WU
NOCpPEAHNKA, TPEHYTHUM BHIIKOBH KOJA JPYIMX Yy4YECHHKaA
NPUBPETHOT U JAPYIITBEHOT KMBOTA U BHIIKOBH U MAaHBKOBH
(puHaHCHjCKUX cpeAcTaBa KOjU C€ MOTY JaBUTH KOJ CBHX
y4eCHUKA MPUBPEIHOT U JAPYIITBEHOT )KHBOTA.

TpxuiTe sKUPAJTHOT HOBIA j€ JETHO O] HAj3HAYAJHUJUX
CIEIMjAIM30BAHUX TPXKUIITA y OKBUPY TPXKUINTA HOBIIA HA KOME
ce KYNyjy WIH NMPOoAAajy JAeNO3UTHU M KMpajHu HoBal. [{umb
OBOT' TPXKHIUTA je Jja ce ocTBapu Behu creneH npouTabuIHOCTH
HOBYaHE UMOBHHE. OBO TPXKHIIITE j€ JETHO OJ1 HaJMamkhe PUSHIHUX
CerMeHaTa TpXKWITa HOBIAa. KaMaTHa cToma Ha OBOM TPIXKHUINTY
dbopmupa ce Toja YTUIAjeM TOHYIEC W TPAKHkE, ald j€ HEHO
dbopMupame TMOJ BEIMKUM YTUIAjeM EMHUCHOHE TOJIUTHUKE
neHTpanHe Oanke. Ha TpxuInTy >KMpagHOTr HOBLIA TPryje ce
TPEHYTHUM BHIIKOBHMAa WM MambKOBHMa HOBYAHUX CpEICTaBa
Ha JKUPO padyyHMMa Y4YeCHMKAa Ha TP)KMIUTY HOBUA. TproBuHa
JKUpATHUM HOBIIEM 00aBJba ce€ TMpeKo Opokepa u AwIepa.
[ToTeHujamHu MPOAABIM W KYIIIM KOHTAKTHPA]y TeNePOHCKU
WM KoMnjyTepcku. Ha oBaj HauMH BpIIK ce yHapuUBame MOHY/IE
U Tpaxme, YMMe ce 3aTBapa TpaHcakuuja. O 3aKJbyd4eHOM IOCITy
CavMmbaBa Ce 3aKJbYYHHIIA, KOja Cap)KU MOJATKE O MPOJABIY U
KYIMILy, 0 U3HOCY CpE/CTaBa, 0 BUCUHU KaMaTHE CTOIIE - LIEHU U O
POKY.

Ha tpxumTy >kxupamHOT HOBIIA 00aBJbajy C€ JBE BpCTE
TpaHcakiyja: 1) TproBuHa IHEBHMM HOBLEM, U 2) TpProBHHA
TEPMHUHCKHUM >KUPAITHUM HOBIIEM.

TproBura pgHEBHHMM HOBIEM oOyxBaTra MPOMIITHE
TpaHCaKIMje, I ce TPryje JHEBHUM BHUIIKOBUMA >KHUPATHOT
HOBI[A, OJHOCHO BHIIKOBMMAa JIMKBHIHUX CpEICTaBa W3HAJ
Tekyhux o0aBe3a ydecHMKa Yy TOKYy jemHor pgaHa. OBe
TpaHCaKIije 3aTBapajy ce y poky oxa 24 yaca (paguu nan). Ilpu
yroBapamwy OBHUX TocioBa Tpeba neduHHMcaTH aBa OWTHA
€JIEMEHTA: U3HOC CpeJICTaBa KOJUM Ce TPryje M BUCHHY KaMaTHe
crore. TproBuHa TEPMUHCKHMM JKHPAJIHUM HOBLEM oO0OyxBaTa
TPrOBUHY BHIIKOBMMA W MamkKOBHMA XUPATHOT HOBIA KOja C€
Be3yje 3a oapeheHn BpeMeHCKU nepuo. Y MUTamy Cy M03ajMUlIe
Ha POK TyKU O] jJeTHOT JlaHa, Hajdyenrhe 3a Mepruo/I OJf jeIHOT 10
TPU Mecela, a MOXe U J0 roauny naHa. [Ipu yrosapamy oBHX
[OCJIOBa, OCHM H3HOCA M BHCHHE KamaTHe cTome, Tpeba
neduHUCATH B POK Ha KOJU C€ TI0CAa0 3aKJbydyje.
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4.4. ENeKTPOHCKH HOBAI

4.4.1. E1IeKTPOHCKH HOBaIl 0jam

EnexkrpoHcku HoBan ce AepuHHIIe Kao cnenuuyHa
»,MOHeTapHa HHpoOpManMja* Koja ce MyTeM eJeKTPOHCKHUX
HMIyJica 'y ,peaJHOM BpeMeHY* mpeHocn usMmely
TPaHCaKTOpa Koju 06aB/bajy miahama. %

Hajsehe Texnomomko aocturayhe y pasBojy OaHkapcTBa
je mojaBa eneKTpoHCKor HoBHa. C M0jaBOM €JIEKTPOHCKOT HOBIIA
HAcCTajp eNEeKTPOHCKO OaHKapCcTBO. ,HoOBaIl je y caBpeMeHO]
uHTepnperanuju, ndpopmammja. Kpos mera ce oapehyje npaso
HEKOT Cy0jeKTa y OJIHOCY Ha poOy M yCIyre Koje er3ucTupajy y
jemHOM ApymITBY. 6

3aKOHOM O IJIATHUM yclIyrama je IponucaHo JAa:

EnexkTpoHckn  HOBall  03HAa4YaBa  €JIEKTPOHCKHU
(YK/bY4yjyhu MarHeTHo) moxpameHy HOBUAHY BPeIHOCT Koja
YUHU HOBYAHO MOTPA’KMBah€ MpeMa U3/1aBaoIly TOT HOBIIA, a
H3aTa je HAKOH IMpHjeMa HOBYAHMX CpeacTaBa paau
H3BPIIABaKA MJIATHUX TPAHCAKIMja M MPUXBATA je (PU3NMYKO
/WM IPABHO JIMIIE KOje HUje U31aBaJjiall TOr HOBIA.

EjleKTpoHCKM HOBAIl je HOBAIl KOjU MOCTOjH CaMoO Yy
eJICKTPOHCKO] hopMH.

64 Ctankuh P. u apyru, baHKapcKo MOCIOBaEE U MIIATHA HPOMET
65 Ctankuh P. u apyru, baHKapcKo MOCIOBaEE U MIIATHA HPOMET
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4.4.2. O0MIH eJIEKTPOHCKOI HOBLIA

JJOMUHAHTHH 00JIMIH €JIEKTPOHCKOT HOBIIA CY:
- CNEKTPOHCKM TpaHcdep cpeicTaBa Ha Tadyku Mpojaje
(EFS/POY),
- MOAM3aLE U MOJIaramke TOTOBUHE, Tiahame MpeKo 0aHKoMaTa,
- pacniosarame (PMHAHCH]CKUM cpeAcTBUMA u3 Kyhe, 6e3 omacka
y 6anky (homebanking).

IIpBa ¢opma eneKTpoHCKOr HOBHA OmJia je neOMTHa
KapTHIA.

[eonTtHe kaptume omoryhaBajy morpomaymma
KYNOBHMHY /100apa M ycJIyra, a cpeacrBa ce eJeKTPOHCKHM
nyTeM JAWUPEeKTHO TpaHchepuumy ¢ OaHKOBHOI pavyyHa
MoTpolIavya Ha padyH npojasua. Jledbutne kaptuie nojacehajy Ha
KpeIuTHEe KapTUIe M KOpHCTe ce 3a Iulahamka HCTO Kao |
KpeIuTHe, HaA UCTUM MECTHMa U 3a UCTe BpCTe pode U yciyra.
[Tnahama neOUTHUM KapTulamMa cy Opka M jeJHOCTaBHHMja Of
miahama rortoBuHoM. I[lmaha ce Tako MmMTO y TPrOBUHH WIH
CylepMapKeTy, WM Ha JPyroM MECTy Te KyIlyjeTe, IpOBYyUYeTe
CBOJy €OMTHY KapTHUIy KpO3 YATa4 Ha Kacu, IPUTUCHET AyTrMe U
U3HOC KOjU CT€ TOTPOIIMIM ayTOMAaTCKH j€ OJYy3eT C Balller
padyHa.

Behuna Oanaka u KoMmaHvja kao mro cy Visa i
MasterCard, wu3majy naebutHe xaptuie, a ATM kapruma
yIrIaBHOM MOXe Ja (pyHKIHOHUIIEe Kao nebutHa kaptuna. ATM
je ckpahenmma ox Automated Teller Machine — Ayrtomar 3a
U3/1aBambe TOTOBOT HOBLA (TIPUM. TIPEB.), OaHKOMAT.

»Hemro HanmpeaHuja ¢gopma e-HoBua je stored-value
KapTuna (y Kojoj je yHampes 3a0eieKeH W3HOC HOBIA Y BUIY
eJIGKTPOHCKOT 3amnuca). HajjerHocTaBHMja TakBa KapTHLA MOXKe
ce KynuTH 3a oapeheny cBoTy HOBIIa KOjy Kymarl Turaha yHampen,
HamuKk pre-paid Ttenedonckoj] kaprtuiu. CJl0KeHMju BHA Te
KapTHlle MO3HAT je Mo HAa3uBOM cMapT KapTuna. OHa caapxu
KOMIT)YTepCKM YHUN KOju joj omoryhaBa na Oyzae pomymeHa
JUTUTATHOM TOTOBUHOM € OaHKOBHOT pauyHa KOPUCHUKA KaJ o[
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je To moTpedHo. CMmapT KapTUIle MOTY OWTH JONYHEHE MPEKO

OaHKOMara, padyHapa KOjH HMMa YWTa4Y CMapT KapTUla WIH
2

nomohy oce6HO onpeMJbeHuX Tenedona. 66

E-roroBuna

»Ipeha dopma eneKTpOHCKOT HOBIIA YECTO CE€ Ha3WBa U
€-rOTOBHUHOM, a KOPUCTH ce Ha HWHTepHeTy paau KyMOBUHE
nobapa u yciyra.

Kynar gona3u 10 e-roTOBHHE Tako IITO OTBapa padyyH y
OaHIM KOja je moBe3aHa ca MIHTepHEeTOM, a MOTOM Ce e-TOTOBHHA
npebaiyje Ha HeroB pauyH. Kajma moxenu na KymM HEIITO
nomohy e-rotoBuHe, Kymai nocehyje nmponasauiyy Ha HTEepHETY
U 3a oapeheHu apTukan Oupa omuujy ,,KymuTu®, a e-roTOBUHA Ce
ayTOMaTcKu Tpedairyje ¢ HEeroBor pauyyHa Ha padyH IpOJIaBIia.
[IpomaBaiy moToM MOXE Ta CpeACTBa, Koja Cy mpebadeHa ¢
0aHKOBHOT padyyHa KyIlla Ha HEroB padyH, MOoAWhH TIpe HEero
IITO KYIILY HCTIOPYYH poOy.

IToromHocT e-HoBIA HaBenthe Bac Ha oMucao Aa hemo ce
yOp30 MPeTBOPUTH y OE3rOTOBUHCKO JIPYIITBO y KoMe he ce cBa
miahama 00aBJbaTH EIEKTPOHCKUM TyTeM. Mehytum, ... To ce
jomn Huje necuno. ¢’

Enextponcku HOBall omoryhaBa KynmoBuHY poda U yciayra
noMohy padyHapa y OKBUPY KOMEPLUHjAJHHUX pPadyHApPCKUX
Mpexka (Hrp. MHTepHETa) MM TOCIOBHUX OaHKApPCKUX Mpeka
(amp. SWIFT-a). EnexkTpoHCkH HOBall Yy CBaKOJHEBHUM
TpaHCaKIFjaMa 3aMerhYyje TOTOBUHY U YE€KOBE, a IOJaBHIIU CY CE U
€JIEKTPOHCKU YEKOBH.

IIpenHocT eJieKTpOHCKOr HoOBHA Yy mopehemy ca
OOMYHUM HOBIIEM j€ y TOME IITO j€ €JEeKTPOHCKH HOBAI
HH(popManuja y pauyHapy Koja Moske aa ce nmporpamupa. To
omoryhaBa 1a ejeKTPOHCKHM HOBAIl MOCTAHEe MAaMETHH HOBAI|
y 00JIUKY T3B. ,,JaMeTHe KapTume*.

»JJOMHHAaHTHH  OOJHMK  €JCKTPOHCKOT  HOBIA  j€
€JeKTPOHCKM TpaHchep cpeacraBa Ha TayKM Mpojaje
(EFS/POS) noMohy wHCTaqupaHuX TEPMHUHAJA y TPTOBAuYKO] W
YCIyXKHO] Mpexu. Jpyru o0nuk kopumihema eJleKTPOHCKOT
HOBIIa Moryh je mpeko 6aHKoMaTa, Koju oMoryhasajy Mmoau3ame
TOTOBHMHE, TOJlarame JENOo3uTa, NMPEHOC Ha Jpyre payyHe |

%6 Mishkin F. MoHeTapHa eKOHOMH]ja, 0aHKAPCTBO U (PMHAHCH]CKHX TPKHILTA
7 Mishkin F. MoHeTapHa eKOHOMH]ja, 0aHKAPCTBO U (PMHAHCH]CKHX TPKHILTA
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wiahabe ca pasnuuuTHX padyHa. Takohe, cBe je Behe
Kopulrheme MepcoHaATHNX padyHapa y Kyhama KOpHCHHKA IITO je
noseno a0 mojae homebanking cucrema koju omoryhasajy
pacroarame (UHAHCH]CKUM CpecTBUMA U3 Kyhe, 0e3 o/yiacka y
OaHKy.

HoBum nnctpymenTrma omoryhasa ce nmpBo yJasbeH yia3
Ha padyyHe, BUXOBO Kopumheme y CBUM BapHjaHTamMa H
MoAM3amke TOTOBMHE, Ja Oum Tmocie yHampehema camux
MHCTpyYMEHaTa JOIUIO JO0 CTBapama IMOTIYHO  HOBHUX
MHCTpyMEHaTa U apaH)kKMaHa IUlahama, eJ1eKTPOHCKOr HOBLA
KOju ce jaB/ba Yy ¢opMm Heke BpPCTe eJEKTPOHCKOT
HOBYAHHMKA MJIH MPEKHOT €JeKTPOHCKOI HOBIA KOjU ce
AUCTPUOYHPA NMPEKO 3aTBOPEHe HJIN OTBOPEHEe MpeKe.

OyHKIMOHUCAKE  EJEKTPOHCKOI  HOBLA HMMa  JBE
BapujaHTe: y NpBoj, Miahama MpeacTaBibajy MPAKTUYHO CaAMO
MpUBPEMEHY HOBYAHY TPAHCAKIM]y Koja ce (UHAIHO 3aTBapa
IPEHOCOM CpeacTaBa u3Mel)y TpaHCAKIMOHUX JETO3UTa KO
0aHKapCKUX WHCTUTYLIHja, a y JPYroj, EJIEKTPOHCKH HOBAIl
UpKyIuiie u3Mehy KOpPUCHMKA Ha CKOPO WCTH HAa4MH Kao H
rOTOB HOBAll, IITO 3HAYM J1a ce Tiahame eNeKTPOHCKUM HOBLIEM
Moxe cMmarpatu ¢uHamHUM. [lnahamba MpeXHUM eNeKTPOHCKHM
HOBIIEM Ce€ BpIlle n3Mel)y pauyHa myTem coTBepa KOju MOCenyjy
pa3Hu KOPHCHUIM OBOT crcTeMa utahama.

Enextponcku HoBaw 'y  dopMu  ,,eJIeKTPOHCKOT
HOBYAHMKA“ 0a3upa ce Ha MPETXOJHO H3BPUICHUM YIUIaTama
MOHETapHUX  BPEJHOCTH  KOjeé Cy  pPETUCTpOBaHE  Ha
MHUKPOYMIIOBUMA  €NEKTPOHCKMX KapTHIa, a MOry OHUTH
ynotpeOsbeHe 3a miahame poda u yciyra.

Pa3znnuutu THIIOBHU enekTpoHCKOr HoBLa ox 2012. ronune
1o Hernae 2020. roauHe ,,jo YBEK HUCY OMITM 3aKOHCKA CPEJICTBA
wiahamba y OHOM CMHCIY y KOME je TO FOTOB HOBAI[ M3a KOra
CTOje IeHTpaaHa 0aHKa W JprKaBa M KOju MpUMajy CBH, Beh camo
OHaj KpYr y4YeCHHKa KOjU je YKJby4deH y ojpeheHu apaHkmaH
miahama ycien dYera MOTYy HAcTajaTd 3HAYajHHM TPaBHU H
MoHeTapHH mpobiemu.” % Tokom manzemumje KOpoHA BHpPYCOM
MelyHapomHe ¥ peruoHajgHe (DUHAHCHJCKE HMHCTHUTYIIH]E
npenopyyyjy HUEHTpalHUM OaHKama KOpHUIINeHme eIeKTPOHCKOT
HOBIIA.

8 Cranxuh P. u apyru, baHKapcKo MOCIOBaEE U MIIATHA HPOMET
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Hanac, (2025. roquHe) eJIeKTPOHCKH HOBAIL je 3aKOHCKO
cpeactBo miaahama u Hapoana Oanka CpoOuje, kao u
neHTpajHe 0anke BehuHe 3eMaba npema Baxxehum 3akoHUMAa
HMajy BaKHe HAMNJIEKHOCTH y 00J1aCTH eJIEKTPOHCKOT HOBLA.

Jenna ox unrepenumja HBC je na u3gaje m ogy3suma
IUTATHUM MHCTHUTYIMjaMa J103BOJIE 3a MpYyXame IJIaTHUX yCIyra,
a MHCTUTYLHMjaMa eJIeKTPOHCKOT HOBLA 03B0JIE 32 U3/1aBambe
€JIeKTPOHCKOT HOBIIA, BPIIM HA/I30P HA/l MPYAKambeM MJIATHUX
yciayra m u3iaBameM ejdeKTpoHckor HoBuma. HBC obaBsba
NOCJI0BE 3ALUTHTE NMPaBa U HHTepeca KOPHMCHUKA yCJIyra Koje
npyxajy 0aHke, 1aBaoly (hUHAHCHU]CKOT JIM3HMHIA, JAPYIITBA 3a
yIpaBJbakbe TOOPOBOJFHUM IMEH3U]CKUM (HOHOBUMA, MPYKAOIH
IUVIATHUX YCJIYra U U31aBaolH eJeKTPOHCKOT HOBLA, Y CKIIATy
ca 3aKOHOM. (Ha/AJIe)KHOCTH IpoIrcaHe 3aKOHOM O M3MeHama U
nonyHama 3akoHa o HBC u3 2025. rogune)
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4.4.3. EnexTponcku HoBan 'y Cponju

Kopucauum mory na nol)y y mocea eJIeKTPOHCKOT
HOBIA HAKOH IITO M3BpIIe YIJIATy HOBYAHHX CpeacTaBa
HHCTUTYUHJU eJeKTPOHCKOr HOoBHA. OBa ymjiara BpIIM ce
nomohy mnJiaTHe KapTule, NPEHOCOM ¢ PpadYyHa WIH
HeNoCpPeJHOM YIJIATOM.

W3naBanan ejIeKTPOHCKOT HOBIIA AYXaH je J1a oamax
MocJie MpHjeMa HOBYAHUX CPEACTaBa M37a €ICKTPOHCKH HOBAI]
y BUCHHH MPUMJbEHUX HOBUYAHUX CPECTABA.

EnexTpoHCKH HOBAI[ MOKE MPUXBATATH CBAKO (PUZMUKO
WIH TIPaBHO JIMIIE KOje ca HM3JaBaolleM EJEKTPOHCKOT HOBIIA
3aKJbY4YH YTOBOP O IIPUXBaTamy TOI HOBIA.

MehycobHu omHOCH M37aBaolla M KOPHCHHUKA KOME Ce
u3/aje  eIIeKTPOHCKHM HoBall ypehyjy ce yrosopom o
NPHUXBaTaky EJICKTPOHCKOT HOBIA, U TO HAPOYHTO y BE3H ca
U3/1aBalbeM M OTKYIIOM EJIEKTPOHCKOT HOBIIA, Ka0 M CBHUM
HaKHaJaMa KoOje H3aBajal] eJEeKTPOHCKOT HoBIa Haruiahyje
KOPUCHUKY IpUIMKOM H3JaBalkba M OTKyla TOI HOBLA. (Ha
ocHoBy wiaHa 108. 3akoHa o MIaATHUM yCIIyrama)

KynoBuHa eeKTpOHCKOT HOBIA HUj€ BUJ IITEIHHE.

HNHCcTuTyIMje eneKTpOHCKOT HOBIIAa HEMAjy J03BOJY 3a
NPUKYIJbAalkE JICTIO3UTa, TaKO Ja ce Ha yrulaheHe HOBYaHE
W3HOCE Ha MM KYIOBHHE E€JIEKTPOHCKOT HOBIIA HE 0OpavyyHaBa
kamarta. *

CHrypHOCT eJIeKTPOHCKOT HOBIA

CurypHoct HoBHA Koju cy rpahanm ynuaaTuam
HHCTUTYIHjH eJIeKTPOHCKOT HOBIA 00e30el)ena je Tako mro
je MpUBpeIHO APYWITBO KOje H3Aaje eJeKTPOHCKH HOBAIL
AY’KHO Ja y CBAKOM TPEHYTKY HAa JAeN03MTHOM Pa4vyHy
pacnoJiazke HOBYAHUM CpeJICTBMMAa 4YHjHU H3HOC OJAroBapa
H3/1aTOM eJIeKTPOHCKOM HOBIY.

% https://www.nbs.rs/st_RS/novac-i-placanja/e-novac-detaljnije/
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ITopen Tora, MHCTUTYLHja €IEKTPOHCKOT HOBIA JY)KHA
je Ja 3alTUTH HOBYaHA CPENCTBAa NMPHMJbCHA PajJH 3aMCHE 3a
U3/IaTH €NEeKTPOHCKH HOBAIl.

Takohe, y caydajy (¢uHAHCHJCKMX  TMOTemKoha
OPUBPEAHOT JPYIITBA €IEKTPOHCKOT HOBIIA, OBAa CPENCTBAa HE
MOTy OWTH TPEeIMET W3BpIICHa WU MPUHYIHE HaIjate, HUTH
ylase y leHy CTe4ajHy WU JIMKBUIAIMOHY Macy.

Kako ce KOPUCTH €JJCKTPOHCKHA HOBAIY

Oxmax HakoOH 3ak/bydema yroBopa, HHCTHTYIHja
CJIEKTPOHCKOT ~ HOBL@  H3/4aje  TOTBpPLY O  HU3JaBamy
CJIEKTPOHCKOT HOBIA. Ha moTBpau o u3naBamy €JIEKTPOHCKOT
HOBIIa Hanazu ce jeauHctBeHu Opoj (E-MONEY PIN), koju
omoryhaBa pacmnojarame €JIeKTPOHCKMM HOBLEM M YjE€IHO
IITUTH HOBYAHA CPEJICTBA KOPHCHUKA OJ1 37I0ynoTpeoe.

Jla OM ce KOpPUCTHO €NeKTPOHCKM HOBal, Tpeda
n3abpaTtu oarorapajyhy WHTEpHET NpoAaBHHILY (BeO-cajT WU
MOOMJIHM CajT TProBlia) KOja BPIIM MPOJAjy CBOjUX NMPOHU3BOAA
U yciyra OBHM nyTeM. [IpuimkoM KymoBHHE MPOM3BOAA
noTpebHO je kao onuujy miahama o0ma0paTH EIEKTPOHCKH
HoBanl W yHeTu momatke ¢ moTBpae ([IMH wm mocneame Tpu
nudpe 6poja MOTBP/IE), HAKOH Yera ce KyloBUHA peanusyje. '

OTKyn eJIeKTPOHCKOT HOBLA

W3naBaonu eNeKTPOHCKOI HOBLA MYyXKHH Cy Ja, Ha
3aXTEB KOPUCHHKAa KOJH TIOCEIyje EJEKTPOHCKM HoBal, 0e3
oJiIarama M3BpIlIe UCIUIATY WM MPEHOC HOBYAHUX CPENICTaBa y
BUCHHU BPEIHOCTH EJICKTPOHCKOT HOBIA KOj¢ KOPUCHUK
noceayje. 3aBUCHO OJ 3aXTeBa KOPUCHHKA, BPIIH CE LIETOKYIaH
WIH ISTMMHYaH OTKYTI €JIEKTPOHCKOT HOBIIA.

I[Ipy  oTKymy  €NeKTPOHCKOT  HOBL@A, H3JaBaJiall
€JICKTPOHCKOT HOBIIA MOKE€ OJf KOPHCHHKA J]a HAIlJIAaTH HaKHAy
3a Ty YCIYI'y €aMO aKO jeé KOPHUCHHK 3axXTeBao OTKYI IIpe
IpecTaHKa BaXeha YTOBOPA, PACKHHYO YrOBOp MpPE MUCTEKa WIIH
je 3axTeBao OTKYyN HaKOH HCTeKa TOJWHY JdaHa oOf JaHa
npecTaHka Baxkema yrosopa. OBa HakHajaa ce Tuiaha camMo ako
je TpeTXoaHO YTBpheHa YroBopoM M aKoO je KOPHCHHK OHO
00aBeIITEeH 0 KOj TPE 3aKJbydeHha yroBopa. Bucuna HakHaje je

70 https://www.nbs.rs/st_RS/novac-i-placanja/e-novac-detaljnije/
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OrpaHMuY€Ha W Yy CKIaJy je ca CTBapHUM TPOIIKOBHMA
U3aBaola eJIEKTPOHCKOT HOBLA.

IIpaBa KOpHCHHUKA €JIEKTPOHCKOT HOBIIA

KopucHHIIE €IeKTPOHCKOT HOBIA, Ka0 M CBHU JAPYTH,
Y)KHBajy CBY 3alITUTy KOjy 3aKOH O IUIaTHUM Yyciyrama
00e30ehyje, 6e3 o063upa Ha HauMH U CpeAcTBO Miahama. Cea
npaBHJia Koja Bake M 3a KOpHUIINEmEe TOTOBOT HOBIA WIH
KapTUIla, BaXe W 3a CJICKTPOHCKM HOBAll, Ia j¢ HEOIXOIHO
BOJUTH pauyHa O HEMY, NPUjaBUTH HEroBy Kpal)y, ryOurak
WJIU 3JI0yTIOTpeOy.

AKO KOPHCHHMK €JEeKTPOHCKOI HOBIIa cMarpa Ja ce
u3JaBajal eJeKTPOHCKOT HOBIA HE NpHIpKaBa 3aKOHA,
yroBOpa, OMUITHX YCJOBa MOCIOBamka MU JTOOPUX MOCIOBHUX
obuyaja, OH MMa MPaBO Ha 3alITUTY CBOJUX IIpaBa M MHTEpeca,
KOje MOXe Ja OCTBapu NyTeM MPHUroBOpa HU3JaBaOILy
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA, putyk06e Haponnoj 6anum CpOuje nunu
TOKOM TIOCTYTIKA TIOCPEI0Bakba. />

[Tporec murahama eNEKTPOHCKHM HOBIIEM MOXKE OUTH:

- online1

- offline

Kama je y mnwuramy online mnahame, ayTeHTHYHOCT
JUTUTATHUX HOBYAHMIIA MOPa OMTH IIPOBEpEHa O/IMax.

VY cinydajy online minahama Heka DUTHUTaTHA HOBYAHHUIIA
ce KOPHCTHU CaMO jE€THOM.

duHaHCHjCKA  WHCTUTYLIMja  Mopa Ja  TpOBEpHU
AyTEHTUYHOCT KOpHUIINEeHmeM CIHCKAa CBUX HOBUYAHHIA KOje Cy
€MHTOBAHE.

VY cnyuajy offline mahama, nururasHe HOBUAHHIE ce
MOTY KOpPHCTH BHIIE MyTa. Y IMJby HM30eraBama IBOCTPYKOT
TPOIIEHa HEONMXOAHO j€ CMECTUTH HH(OpMaIUje O KOPHCHUKY
WIN KOPHCHHIIMMAa Ha CaMy HOBYAHHMIly Kako OM ce mpoBepa
Morja 00aBUTH KacHH]E.

Hajmo3znaTuju online cucremu cy:

— E-Cash (DigiCash)

— NetCash

— BitCoin

"1 https://www.nbs.rs/st_RS/novac-i-placanja/e-novac-detaljnije/
72 https://www.nbs.rs/st_RS/novac-i-placanja/e-novac-detaljnije/
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Hajno3naruju offline cuctemu cy:

— Mondex (MasterCard)

— VisaCash (Visa).

HNako mocToje pasnmuke TMOTEHIMjaJIHW KOpalmu Yy
TpaHCaKIijaMa ca eJIEKTPOHCKUM HOBIIEM Cy CIMYHHU. KOpaIH Y
TpaHCaKIFjaMa ca eJICKTPOHCKUM HOBIIEM Cy clieaehu:

1. [ToTpomau nenmoHOBamkEM CpeicTaBa OTBapa payyH Koj
emuteHTa (Hnp. Bupryenna 6anka),

2. EmureHT uyBa moTpolIayeBa cpeicTtaBa 3a Oynayha
MoBJaYema Koja he BPIIMTH OHMU KOJU OJl TOTpolnava Oymy
MPUMIJIU TUTUTATHY HOBYAHHUILY,

3. Kaga moTtpomay nokenu na Kymyje npeko MHTepHera,
OH TMolIajbe MHU(PPOBaHY MOPYKY C  JUTHTAIHUM TMOTIHCOM
Bupryennoj 6aniu 3axTeBajyhu ¢puHaHCHpabE.

4. Buptyenna OaHka 3aayxyje MOTPOIIAYEB padyyH MU
niajbe My JUTUTATHYy HOBYAHMIY HAa padyyHap WIM MOOWIIHU
ypebaj. CucteMu IUTMTAIHOT HOBIA MOTY KpEHpaTH Tpar 3a
peBH3H]y TpaHCAKIIMja WIK MOTY OMTH aHOHUMHHU. ¥ aHOHUMHHUM
cHUCTeMHUMa BUPTYelIHa OaHKa J0feJbyje NUTHTAIHE MOTINCE KOje
camMo oHa Moxe aa kpeupa. KopucHuuu mory nemudpoBaTu
TaKaB MMOTIHC MOMONY KJby4a KOJU UM j€ Jlaja BUPTyeaHa OaHKa,
Kako OM ce yBEepWIH J1a UM je OaHKa eMHUTOBaJIa HOBAII.

5. IloTpormiay NpeHOCH IUTHTAIHMA HOBAIl MPOAABIY KOjU
MO’K€ MPOBEPUTH ayTEHTUYHOCT HOBIA M MpeOalMTH ra Ha CBOJ
pauyH ko1 Bupryenne GaHke, mociaTH HEKOj APYyroj ocodu mim
npedauTH Ha IPYTH PadyH.

6. Bupryenna Oanka he 3apaduyHaTu moTpomiady W/Wid
MPOJIaBIy MPOBU3H]Y 32 TPAHCAKIIM]y WJIM MPOBU3H]Y 3a yCIyTe
cucrema.
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4.4.4. Mehynapoauu cTaniapau U TUPEeKTHBeE
e-money directive

Hapoana 6anka CpOuje y cBoM paay U y CIpoBOhewmYy
MOHETapHE IMOJIMTUKE MpUMemYyje Mel)yHapoaHe cranagapae u
AUpeKTHBe. Y CKIaJy ca HAcTOjaleM Ja ce y IOCIOBamby C
€JIGKTPOHCKUM HOBIeM nomTyjy oapehenn npornucu EY HBC je
nyOnukoBasia Matepujai ,,AMIuieMeHTaluja pe:kuMa MJIATHUX
ycayra EBponcke yHuje y mnpaBaum okBup CpOuje -
TpaHcrioHoBake Second e-money directive (2EMD). IIpsa
JTMPEKTUBA Koja je perynucana oy marepujy (1EMD) crynuina je
Ha cHary 2002. romunHe, a 3amemena je HoBom 2EMD
JTUPEKTHBOM €BPOIICKOT MapiaMeHTa — JIMpeKTHBa O OCHUBAY,
MOCJIOBalby W TPYJEHIIM]AIHO] CYNEPBH3UJH HMHCTUTYIIH]a KOje
u3zajy enexkropHcku HoBar u3 2009. rogune (2009/110EC).

N3naBaouu esiekrpoHckor HoBua - Electronic Money
Institution (EMIs) numajy obGaBe3y na 4yBajy cpeacTBa Koja cy
OO O] KJTMjeHaTa 10 OCHOBY M3/laBalba €-HOBIIA OJIBOJEHO O]
CpeZcTaBa Koja ce KOpUCTe 3a Ipyre akTuBHocaTH. [ledununry ce
W TIpaBWJIa 3a M3BpIICHE TpaHCakinuja Iuiahama ykibydyjyhu u
OHE Yy KOjuMa ce Kao CpeAcTBO Iutahamba KOPUCTU ENEKTPOHCKH
HoBall (aym PSD nupektrBa HUje perynucalia lberoBO U3/1aBambe).

VY nybnukauuju ,,AMIUIeMeHTalUja peXuMa IUIATHUX
yeayra EBponcke yHuje y mnpaBau okBup CpOuje —
TpancnoHoBame Second e-money directive (2EMD) oGpaheno
je BUIIle MUTamka y Be3U €JIEKTPOHCKOT HOBIIA.

Hajnpe je nat onroBop Ha nurama:

[IITa je enekTpoHCKH HOBAN? U

[ITa HUje eneKTPOHCKH HOBaIl?

,,EJICKTPOHCKH HOBAIl j€ €JICKTPOHCKH (YyKbydyjyhu u
MarHeTHO) MOXpamkeHa MOHETapHa BPEIHOCT, KOja INpeACTaBiba
NOTpakUBame IMpeMa HErOBOM H3/1aBaolly U M3JaTa je HaKOH
npujeMa HOBYAHUX CPEJICTaBa — Yy CBPXY HM3BpIIaBama IUIATHUX
TpaHCaKIHja... , ¥ KOJU NMpUXBarajy (u3MUKa WIA MpaBHA JIHIA
KOja HUCY H-ETrOB M3/1aBajall.

[InaTHa TpaHcakIMja je aKkT ToJjarama, MpeHoca WU
MOJIM3akha HOBUAHUX CpPEACTaBa MHUIMPAH Of CTpaHEe IUIaTHOLA
uiM npuMaona miahama, 06e3 003upa Ha BpcTy obOaBe3e m3Mely
IaTuona u npumaona miahama. [IpuMepn eneKTpoOHCKOT HOBIA
VKJbY4y]y: €-HOBaIl Ha T3B. smart cards, e-HOBall Ha CepBepy
(server based) kao mTO cy pre-paid mepconanuzoBane online
MIaTHE IIeMe, CJICKTPOHCKH TYyTHH YEeKOBH, pre-paid meOuTHe
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KapTHUIlE, €JIEKTPOHCKM Baydyepu u ciauuyHo.”“ -E-MONEY
DIRECTIVE - prezentacija_emoney_directive.pdf,
http://www.nbs.rs/internet/latinica/35/prezentacija_emoney_directive.pdf,

OBOM AMPEKTUBOM je OWI0 mpomucaHo Ja EJeKTpoHCKM HOBaIl
HUje:

1. mnahame pobe nim yciyra camo y mpocToprjaMa Koje KOpUCTH
u3/aBajal OJHOCHO y OKBUpPY OTpaHMUYCHE Mpeke MpojaBalia
pobe wm yciyra Win 3a orpaHudeH Opoj BpcTa pode Uiu yciayra
[0 OCHOBY KOMEpLHMjaJTHOT YroBOpa ca H3/1aBaoleM (KapTHlle
NOjeIMHAX TPOAABHUIA, KapTHUIE 32 TOPUBO, YIAHCKE Kapre,
KapTe jaBHOT NIPEB03a, Bay4epH 3a M0jeIMHE YCIIyre U CIIMYHO),

2. xynoBuHa pobe mim yciyra npeko [T omeparepa Koju y ToMm
cllydajy HHUje caMo MocpenHuK, Beh poOu m ycimyrama nonaje
BPEITHOCT Yy BHAY TIpaBa TMPHCTYNa, TPETPAXKHUBAKbA,
aucTpuOynyje, a KOPUCHHK M3BpHIaBa Iutahamba JUPEKTHO
oreparepy.

Ko mo:ke u3naBaTH eJIeKTPOHCKH HOBan?

Enextponcku HoBar, Mory usnaBatu Oanke, Electronic
Money Institution (M3maBaoun enekrpoHckor HoBna - EMIs),
HOIITAaHCKE MHCTUTYIMjEe Yy CKIaAy ca BakehuM HalnMOHAIHUM
3aKOHOJIAaBCTBCOM, IIEHTpajiHa OaHKa Kaja He Jellyje Y CBOjCTBY
MOHETapHEe BIIACTH, JpPXKaBa M jeAWHHIE JIOKAJHE CaMOYIpaBe
KaJla He JIeTyje Y CBOJCTBY jaBHE BIJIACTH.

Ycayre koje npy:kajy HHCTHUTYIHje e-HOBLA CY:

a) [Ipyxame TIaTHUX yCIyra Kao MTO Cy Boheme padyHa,
MOAM3alke W T0Jlarake TOTOBWHE, TpaHCAaKIMje I1ahama,
u3/laBak-¢ MHCTpyMeHarta riahama, HOBYaHE JTO3HAKE.

06) OnmoOpaBame KpeaWTa BE3aHUX 3a MPYXKamke IIaTHUX
yciyra (ajliu He U3 CpeJicTaBa IPUMIbEHUX 110 OCHOBY €-HOBIIA).

n) Ilpyxame omnepaTUBHUX TNPOMOTUBHUX YCIyra
(Memauke yciyre, 3alITUTA U CKIAQAUIITERHE M0JaTaKa...) U IPyrd
nocyioBu (xubpuane EMIs).

3abpameHo je:

- IpUMame Jeno3uTa (CBa MpUMJbEHA CPEACTBa OJIMAaX Ce
pa3Memyjy 3a eIeKTOPOHCKH HOBAII),

- mnahame KaMare Ha MPUMJbEHa CPE/ICTBA,

- W3/1aBame €-HOBIIA IPEKO areHata (amM ce NpPeKo
areHara Mory Mpy>kaTH CBE YCIIyre HaBeJIeHE MoJ a).
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4.4.5. EneKTpoHCKH HOBAIl M 3aKOH O IJIATHUM
yciayrama

O0JacT esqekTpoHCKOr HOBLa ypeleHna je y PenyOsnum
Cpouju 3axonom o miaatuum yeiayrama ("CioyxOeHU TIaCHUK
PC", 6p. 139/2014, 44/2018 u 64/2024 ox 31. jyna 2024). 3akoH
0 U3MEHaMa M JonyHaMa 3akoHa O IUIaTHUM yciyrama u3 2024.
TOJIMHE CTYIMO je Ha CHary ocMOr JaHa O] JaHa 00jaBJbHBamba,
omHocHo 8. aBrycra 2024. ronuHe, a MpUMEmYje ce o1 6. Maja
2025. rogune, ocuM onpenada 4. 73. mo 79. oBor 3akoHa, Koje
he ce mpumemuBaTH ON JaHa TpHUCTymnama PemyOmuke CpoOuje
EBporickoj yHuju.

3akoHoM 0 MJIATHUM yciayrama ypelhyjy ce ycioBu m
HAYMH NpYyXKamkba IUIATHUX YCJIYyra, eJeKTPOHCKH HOBAIl,
IUVIATHH CHCTEMH U HAA30p HaJa MPUMEHOM ojpenabda OBOT
3aKOHa.

[Ipema 3akoHy O MJIATHUM yciIyrama IUIaTHa TpaHCaKIHja
03HAYaBa yIiaTy, MPeHOC WIK UCIUIATY HOBYAHUX CPEJICTaBa KOje
WMHUIMpA TUIaTWIAll WIK IpuMaiall uiahama uid ce MHUIMpa Yy
UMe TIIATHOIIA, a 00aBJka ce 0e3 003upa Ha IPaBHH OJHOC U3Mehy
IIaTUola U mpumMaona riahama.

IlnatHa TpaHcakumuja Ha Ja/bHHY je IJIaTHA
TPaHCAKIHja KoOja je HMHUNMPAHA NyTeM HHTEepHeTa WIH
ypebhaja koju ce Moxke KOPHUCTHTH 32 KOMYHUKAIHjy HA
AAaJbHHY.

Ilojam HOBuUaHa cpeacTBa IpeMa OBOM 3aKOHY HMajy
3HauYeHe: TOTOB HOBAll, CPEACTBA HA padyHy U EJIEKTPOHCKHU
HoBai1l. [ 0TOB HOBaIl 03HAYaBa HOBYAHMIIE U KOBAaHU HOBAII.

3aKOHOM 0 IUIATHHUM YCJIyrama je NponucaHo aa:

EnexkTpoHckn HOBaI 03Ha4aBa €JIeKTPOHCKH
(YKk/byuyjyhu MarsHeTHo) noxpameHy HOBYAHY BPEJHOCT Koja
YHHH HOBYAHO NOTPAaKMBambe NPeMa U31aBaoly TOr HOBIA, a
H3JaTa je HAKOH IMpHjeMa HOBYAHHUX CpeACTaBa paau
H3BPIIABAKA IVIATHUX TPAHCAKIKja M MPUXBATA je (PU3UYKO
W/MJIM IPABHO JIMIE KOje HUje U31aBaJial TOI HOBLA.

Nmanan eleKTPOHCKOr HOBIA je (U3NYKO WM TPABHO
JMIIe KOME Ce M3/1aje WU je U3/1aT eJIEKTPOHCKU HOBAll, OHOCHO
GU3MYKO WM TIPpaBHO JIMIIE KOje ce€ OOpaThiao H3AaBaoIy
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€JIGKTPOHCKOT HOBIIA Pagyl W3JaBamba TOT HOBIA, Ka0 M CBAKO
Ipyro (U3WYKO WM TPaBHO JIMIE KOjeé ¥WMa HOBYAHO
NOTPaKUBAE BE3aHO 32 €IEKTPOHCKU HOBAI.

JenuHcTBeHa wWIeHTH(HKANIMOHA O3HAKa je KOMOWHAIMja
cJioBa, OpojeBa W/Miau cMMOOJa KOjy Mpy’Kaniall IUIaTHUX yciayra
yTBphyje KOPHUCHHMKY TIJIaTHHUX yCIyra M Koja c€ y IUIaTHO]
TpaHCaKIHjH yrnoTpebsbaBa 3a HEZIBOCMHUCIIEHY
UAeHTU(UKAIM]Y KOPUCHHUKA W/WJIH HETOBOT IUIATHOT padyHa.

CpencTBO 3a KOMYHHMKAlMjy Ha JaJbUHY j€ CBAKO CPEACTBO
KOje MpyXaJlall U KOPUCHUK IUIATHUX YCIIyra MOTY Jla KOPHCTE 3a
3aKJby4eH€ yroBopa O IUIATHUM yciyrama Kaja HHCY
HUCTOBpEeMEHO (U3WYKU TPUCYTHH. TpajHM HOcad MojaTaka je
CpPEeZICTBO KOje KOPUCHUKY oMoryhaBa ja cauyBa MOJaTKe KOjU Cy
My HaME€HEHH, Ja TUM MoJlalliMa IPUCTYIH U J1a UX PEIpOaAyKYje
y HEU3MEHEHOM OOIMKY Yy TepHoAy KOju OAroBapa CBPCH
YyBambAa.

HNHcTHTYyIMja e1eKTPOHCKOT HOBLA, IPEMa OBOM 3aKOHY,
je mpaBHO Jnuie ca ceaumreMm y Penmybmunu CpOuju koje mma
no3Boiry Hapomue Oanke CpOuje 3a H3aBame EIEKTPOHCKOT
HOBIIA, Y CKJIaJly Ca OBUM 3aKOHOM.

AyTeHTH(HKaNMja O03HauaBa IOCTYNaK KOjU MPYKaoIy
IUIATHUX YCiIyra oMoryhaBa MpoBepy HJIEHTUTETa KOPHUCHHKA
IUITATHUX YCJIyTa WM BaJbaHOCTH YNOTpebe onpeheHor raTtHor
WHCTPYMEHTa, YKJbydyjyhu  ymoTpeOy mepCOHaIN30BaHUX
CUT'YPHOCHHUX eJieMeHara KOPUCHHKA. [Toy3nana
ayTeHTHUKAIMja KOPUCHUKA O3Ha4yaBa ayTeHTHUUKAIU]y ca
yInoTpeOOM J[Ba WJIM BHIIE eIeMEHATa KOjU CIa/iajy y KaTeropujy
3Hama (HEIITO MITO caMO KOPHCHHK 3Ha), MOceaoBama (HEIITo
IITO CaMO KOPHCHHK MOCEAYje) M CBOjCTBEHOCTH (HEIITO IITO
KOPUCHHUK jecTe) Koju ¢y Mel)ycoOHO He3aBHCHH, IITO 3HAYM Ja
OTKpUBAIkE jeHOT HE yMamyje MOY3IaHOCT OPYTuxX, a Koja je
OCMHMIIJb€HA Tako Ja IUTUTH [OBEPJHbUBOCT IOJAaTaka o
ayreHTU(uKanuju. [lepcoHann30BaHu CUTYPHOCHM €JIEMEHTH Cy
MEPCOHAJIM30BAHU TMOJAIM M 00eNiekja Koja MpyskKayall MIaTHUX
ycayra Jojesbyje KOPUCHHMKY IUIATHHUX YClIyra y IHJbY
ayreHtudukanuje. OceT/buBH Todany o Iuiahamky O3HaYaBajy
CBaKM TMOJATaK, YKJbydyjyhH TepcOHaJIM30BaHE CHTypHOCHE
€JIEMEHTE, KOJU C€ MOKE€ MCKOPHUCTUTH 3a U3BPIICHE MPEBAPHUX
paamu, MpU 4YeMy Yy ciydajy akTHBHOCTH IpY)Kaolla yclyre
UHUIMpaka IUlahama W OpyXkaoua — yciyre — IpyxkKama
uH(oOpMalyja 0 pauyHy, UMe BIIaCHHKA pauyHa 1 Opoj pauyHa He
MpEACTaBbajy OCETJ/hMBE MojaTke o 1uiahamy. EnekTpoHcka
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KOMYHHKAI[HOHA MpeXa U €JIEKTPOHCKAa KOMYHUKAIIMOHA yCIyra
MMajy 3HauYemke YTBpHEHO 3aKOHOM KojuM ce  ypehyjy
€JIGKTPOHCKE KOMYHMKAalMje. MMa 3Hauehe YTBPH)EHO 3aKOHOM
KOjUM ce ypehyjy enekTpoHCcke KoMyHHKanuje. Jlururanau
cajip)kaj TpeAcTaBiba poOy MM YCIyre Koje ce MpOHM3BOJE H
JOCTaBJ/ba]y y JWTUTATHOM OOJWKY, 4YHja je ymoTrpeba WiIu
NOTpPOIIkHa OTPaHWYCHA HAa TEXHWYKH ypehaj u Koja HU Ha KOjH
HAaYMH HE YKJbydyje KOpHIINEHEe WM TMOTPOIIkY pode win
ycayra y GU3H4KOM OOJTHKY.

Heo tpehm 3akoHa o0 IJIAaTHMM YycjayramMa peryJuiie
00J1aCT  eJJeKTPOHCKOI HOBHIA, U TO TPBO H3/aBaIbE,
MpUXBaTamke W OTKYI eJeKTpoHCKor HoBma (wian 106-113), a
3aTUM MHCTHUTYIIH]j€ eIeKTPOHCKOT HoBLA (wi. 114-139).

H3zpaBaonu CJJCKTPOHCKOI' HOBIIA

Enextponcku HoBan y PenyOinuu CpOuju Mory u3aaBaTu:

1) Ganka,

2) MIHCTUTYIMja €JIEKTPOHCKOT HOBIIA;

3) JaBHH MOIITAHCKH OTIEpaTop;

4) Haponana 6anka CpOuje;

5) YnopaBa 3a Tpe3op WJIM APYTH OpPTaHH jaBHE BJIACTU Y
Peny6umim  CpOuju, y cCKiIagy ca CBOJUM HAJIEKHOCTUMA
YTBphEHUM 3aKOHOM.

Huko ocum m3naBanama eneKTpOHCKOT HOBLA M3 cTaBa l.
yiaHa 106. oBOT 3aK0OHA HE MOKE U3J]aBATH €JIEKTPOHCKHU HOBAIl Y
Peny6nuiiu CpOuju.

Axo Haponna Ganka CpOuje eleKTpOHCKH HOBAIl M37aje Y
OKBHUPY HAJJIKHOCTH YTBpHEHUX 3aKOHOM, HE INPHUMEHY]y ce
oapende OBOT 3aKOHA KojuMa ce ypelyje eJIeKTpOHCKH HOBaIl,
OCHM aKO je Tako yTBpheHO MoceOHMM MPOMKHCOM WM YTOBOPOM
KojuM ce ypehyje uznaBame Tor HoBma. HBC moske mpormcatu
noceOHe ycJIoBe M HaYMH 3allTUTE HOBUAHHX CpeACTaBa Koja Cy
OaHKe MpUMMIIE PN 3aMEHE 3a U3/1aTH €JIEKTPOHCKH HOBAIL.

JaBHM TIOIITaHCKH OINEpPaTop MOXKe 00aBJbATU H3/1aBaIbE,
JUCTpUOYLN]y M OTKYI €JIEKTPOHCKOT HOBIA M 'y UME U 3a PauyH
0aHaka, a MOXe TIpYy>KaTH U YCIIyre mocpeioBama u3mel)y 6anaka
U MMajala eJeKTPOHCKOI HOBIA y BE3M Ca H3/IaBambeM
€JIGKTPOHCKOT HOBILIA, Y CKJIAIy ca 3aKOHOM O OaHKama.
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HN3naBame e1eKTPOHCKOI HOBLA

W3naBanalr; eNeKTpOHCKOT HOBIIA JyXKaH je Ja OaMax
HAaKOH IpYjeMa HOBUAHMX CpE/ICTaBa M3/a €JIEKTPOHCKU HOBall y
BHCHHU IPUMJbEHUX HOBYaHMX cpencTana. (wi. 109)

3a0pana niiahama kamaTe HMaony eJ1eKTPOHCKOT HOBLA

I/IBI[aBaOI_II/I CJICKTPOHCKOT'T HOBLA@ HC MOry mwiaharu
KaMaTy HHTH JaBaTH OWJIO KOjy JAPYrYy HMOBHUHCKY KOPHCT
MMAoIly eJEeKTPOHCKOT HOBIa 300T Jpkama OBOT HOBIA Yy
onpeheHoM BpeMeHCKoM Tmepuonay, (wi. 110) 36or Tora miTo
KYIIOBHHA CIICKTPOHCKOT HOBIIa HI/IjC BU MTEAKC u
WHCTUTYIM]E€ EJEKTPOHCKOT HOBIA HEMajy JO03BOJIy 3a
[NPUKYIUbAKE AEIIO3UTA.

IIpuxBaTtame eJIeKTPOHCKOT HOBIIA

EnekTpoHCKH HOBAIl MOXE MPUXBATATH CBAKO (DU3MUYKO HITU
IIPAaBHO JIUIIE KOj€ ca M3/1aBaOIeM €JIEKTPOHCKOT HOBIA, OJHOCHO
MPY’>KAOIEM IUIATHUX YCIIyTra 3aKJby4Hd YrOBOP O MPUXBATAY TOT
HoOBIa. M3maBanaly eNEeKTPOHCKOT HOBIIA MOXXE MpPHUXBATaTH
EJIEKTPOHCKU HOBAIl KOjU je M3/1a0, a MOXKe, Y CKIaay ca CTaBOM
I. wiana 111 oBor 3akoHa, MpUXBaTaTH U E€JIEKTPOHCKH HOBAII
KOjH je M31a0 APYTy U3JaBajiall TOT HOBIIA.

OTKyn eJIeKTPOHCKOT HOBLA

N3naBaomnu eneKTpOHCKOT HOBIA MYKHU Cy J1a, Ha 3aXTeB
uMaola eJCKTPOHCKOT HOBIA, 0e3 oJyiarama W3BpIIE HCIUIATy
WIM TPEHOC HOBYAHUX CpEJACTaBa y BUCUHU HOMHHAIHE
BPEIHOCTH €JICKTPOHCKOT HOBIIAa KOjeé Taj WMajal] Toceayje
(OTKyTI €eKTPOHCKOT HOBIA). (wi. 112)

Mmanary exeKTpOHCKOT HOBIIAa MOXKE 3aXTEBATH IEIOKYITHU
WIH JEIMMUAYHU OTKYN €JEKTPOHCKOT HOBIA, aKO CE€ Taj OTKYI
3axTeBa TIpe IMpecTaHKa BaXXCHa YroBopa 3aKJbydeHOT ca
U3/1aBAOIIEM EJICKTPOHCKOT HOBIIA.

AKO wWMamnam  eJEKTPOHCKOT HOBIIA 3aXT€Ba  OTKYI
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA HA JaH MPECTaHKa BaXXEHha yroBopa WIH Y
POKY O]l TOJMHY JaHa HaKOH NPECTaHKa BaXCHa TOT YroBopa —
u3/laBajall eIeKTPOHCKOT HOBIIA TY)KaH j€ Jla U3BPIIU [ETOKYyIaH
OTKYTI €JICKTPOHCKOT HOBIIA.
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AKO Ha JaH TpecTaHKa BaK€Hha YroBOpa 3aKJbyYEHOT ca
WHCTUTYIIMJOM €JIGKTPOHCKOT HOBIIAa Koja o00aBba JApyTe
MOCIIOBHE AaKTHMBHOCTH KOjeé HHCY IIOBE3aHE Ca W3JaBambeM
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA WJIM TPYXameM IUIATHUX YCIyra WA y
POKYy OJ TOAMHY JaHAa HAKOH IMPECTaHKa BaXeHmha TOT YroBOpa,
uMasal eJIeKTPOHCKOT HOBIA 3axTeBa OTKYI EJIEKTPOHCKOT
HOBIIA OJ] OB€ MHCTHUTYLIMjE, a YHANpel HHUje MO3HATO KOjU JIe0
HOBYAaHUX cpelacTtaBa Ou Tpebanmo Ja ce HCKOPUCTH Kao
CJIGKTPOHCKM HOBAll — Ta MHCTUTYIHMja j€ Iy)KHA Ja W3BPLIH
OTKYT €JICKTPOHCKOT HOBIIA Yy M3HOCY KOjH je MMajall TOT HOBIA
3aXTeBao.

[Tpu oTKyNy €JIeKTPOHCKOT HOBIIA, U3aBaJIal] eJIEKTPOHCKOT
HOBI]Aa MOXE OJf MMAaolla eJIEeKTPOHCKOT HOBI[A HAIUTATUTH
HakHaAy caMo y cienehum ciydajeBuma: 1) ako je wmmasail
EJIEKTPOHCKOT HOBIIA 3aXTEBAO OTKYIl MpE MPEeCTaHKa BaKEHa
yroBopa; 2) axko je uMajal] eJEeKTPOHCKOT HOBIIA PACKUHYO
YrOBOp TPE YTOBOPEHOT JIaHa MPECTaHKa BaXKEHa TOT YTOBOPA; U
3) ako je uManall 3aXTeBa0 OTKYN HAKOH HMCTEKa TOJIMHY JlaHa O]
JlaHa MPECTaHKa BaXeHa yroBOpa.

W3 naBanar eJIeKTPOHCKOT HOBIIA MOXKE HAIUTATUTH HABEACHY
HAKHA/y caMmo aKo je Ta HaKHaJa yTBpleHa yroBOpOM M aKo je
uMajal, eJeKTPOHCKOT HOBIIA O O] Omo wuHpopMucaH y
NpPUMEPEHOM pOKYy TIpe 3akK/bydyema TOI yroBopa. BucuHa
HaKHaJe Mopa OWTH oaroBapajyha W y CKJIaay ca CTBapHUM
TPOIIKOBHMA H3/aBa0la €IEKTPOHCKOT HOBIIA.

W3naBamair €NeKTpPOHCKOT HOBIIA M JIMIE KOje HHje
MOTPOIIaY, a MPHUXBaTa EJIEKTPOHCKH HOBAIl MOTY YTOBOPUTH
JpYK4YHje yCIOBE MpaBa Ha OTKYII.

TajHOCT M 3aIITUTA NMOJATAKA O €JIEKTPOHCKOM HOBILY

Ha TajHOCT M 3amITuUTy mojaTaka O €JeKTPOHCKOM HOBILY
npuMemnyjy ce oapende wi. 74. m 75. oBOr 3aKOHA, KOJUM je
IpOINuUCcaHa TAJHOCT W 3allTUTAa MojaTaka O IJIATHUM yclyrama.
(un. 113.)

HNHcTuTynmje eJIeKTPOHCKOT HOBLA

WHucTuTynyja e1eKTpOHCKOT HOBIA MOXe OUTH HCKJbYYHBO
IPUBPEHO JIPYIUTBO, Y CKJIaLy ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyjy
NpUBpeIHa IPYIITBA.
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IIpumena 3akoHa KojuM ce ypelyjy npuBpeaHa apymrBa

Unanowm 115. 3akoHa 0 TIaTHUM yCiTyrama MpoOIUCcaHo je 1a
ce oapende 3akoHa KojuMm ce ypelhyjy mpuBpeaHa apymiTsa
NPUMEHY]y HAa HHCTUTYIH]E €JICKTPOHCKOT HOBIIA aKO HUCY Y
CYNPOTHOCTH Ca OBHUM 3aKOHOM.

IMocsoBu HHCTHUTYIHje €JIEKTPOHCKOT HOBLA
NPONKCAaHNU ¢y WiaHoM 116. 3akoHa 0 IUIaTHUM yciyrama:

HNHcTUTYnHMja eJIeKTPOHCKOr HOBIA oBjamheHa je na
u3/aje eJeKTPOHCKH HOBal 1Mo Ao00ujamy no3Bosie HapomgHe
O6anke CpOuje 3a u31aBamke eICKTPOHCKOT HOBIIA.

Ilopen u3naBama eJIeKTPOHCKOT HOBIA, HHCTUTYIHja
€JICKTPOHCKOI HOBLIA MO’e 00aB/baTH M ciaeaehe mociose:
l. npyxame MIaTHUX yciayra, 2. JaBame KpeIuTa MOBE3aHHUX C
MIaTHUM yciiyrama (oBaj KpeOuT HE MOXKE c€ OJOOpUTH U3
CpeicTaBa Koja je MHCTUTYLHMja €JIEKTPOHCKOT HOBIA NMPUMHIIA
paau u3aaBama JICKTPOHCKOT HOBIA), 3. onepaTUBHE U TOMOhHE
IIOCJIOBE HEMOCPEIHO TIOBE3aHE Ca M3/1aBAEM EJeKTPOHCKOT
HOBIIA WIH MPY>KakEeM IJIaTHUX YCIIyTa, Y CKIaay ca 3aKOHOM; 4.
yIpaBJbamke IUIATHUM CUCTEMOM, Y CKJIaJy ca OBUM 3aKOHOM; 5.
Jpyre MOCIOBHE aKTUBHOCTU KOj€ HUCY MOBE3aHE Ca M3/1aBabeM
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA WJIH MPYXKAKEM IUIATHUX YCIIyra, y CKIaay
ca 3aKOHOM. AKO MpyXa IJIaTHE yciayre KOojeé HUCY HENOCPEIHO
NIOBE3aHE Ca M3/1aBabeM EJIEKTPOHCKOT HOBLA W/MIM 00aBJba
Jpyre Hampeja HaBeAEHE IOCIIOBE, MHCTHUTYIHja EJIEKTPOHCKOT
HOBIIA JIy’)KHAa je Ja Te YCIyre MpyXa, OJHOCHO T€ IIOCIIOBE
00aB/ba HAa HAYMH KOjU HE yrpo’kaBa CTAOMIIHOCT M CUTYPHOCT
Jieia  BEHOI IIOCIIOBalka KOjU CE€ OJHOCHM Ha H3/1aBambe
€JIEKTPOHCKOT HOBLIA, HUTH OTeXaBa BpILEHE HAI30pa HaJ
ICHUM MOCTIOBAEM Y CKJIQZY Ca OBHUM 3aKOHOM.

MuUHMMAJIHM KANUTAJ] HWHCTUTYIHje eJeKTPOHCKOT
HOBIA TIporucaH je wiaHoMm 128. oBor 3akona: IlpuBpeano
APYLITBO KoOje MOJAHOCH 3aXTeB 3a [aBame /03B0OJie 3a
U31aBamke eJeKTPOHCKOI HOBHA [Y:KHO je Aa, Yy TOKY
NOCTYNIKa JaBama OBe [103BOJIe, KAa0 W Ha JaH MpHjeMa
pemiesrba Haponne 6anke CpOuje o 1aBamy Te 103BOJIe, NMa
MOYETHH KalUTAJ KOju He Moke OuTu Mamu ox 350.000 espa
y AHHAPCKOj MPOTHMBBPEIHOCTH IPEMa 3BAaHUYHOM CPEIHEM
kypcy. HBC Gmmke ypelyje enemMeHTe W HauuWH U3padyHaBamba
MOYETHOT  KamWTaja WHCTUTYIUjE  EJIeKTPOHCKOT  HOBIIA.
HNHcTruTyIMja eeKTPOHCKOT HOBIIA Ty’KHA je Ja, paju CTaOMITHOT
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U CHTypHOT TIOCIIOBama M HUCIyHema o00aBe3a mpema
MOBEPUOIMMAa, TOKOM CBOT MOCJIOBaKka O/IpKaBa KaluTal KOju HU
y JEIIHOM TPEHYTKy HE MOXK€ OWTH HMKU OJ] M3HOCA MOYETHOT
KanuTaljla MPOMUCaHor y WwiaHy 128. oBOT 3aKOHA WJIM Off U3HOCA
30Mpa KamuTaTHUX 3axTeBa U3 wiaHa 130, oBor 3aKoHa.

Ilpomena BucuMHe MHHMMAJHOr Kanurtana: Hapoana
O6anka CpOuje MOXKe HWHCTUTYLHJU EJIIEKTPOHCKOT HOBIA
permiemeM HaMoXuTH moBehame kanutama w3 wiana 130. oBor
3akoHa 110 20% y omHOCY Ha 30Mp U3HOCA KATUTATHUX 3aXTEBa, a
Ha 3aXTEB MHCTUTYIH]E eaeKkTpoHCcKor HoBIa, HBC Moxe nonetn
pelieme O AaBarmy CarlacHOCTH 32 CMambEHhEe KaluTalla |3 YiaHa
130. oBor 3axoHa m0 20%.

WHucTuTynyja enekTpoHCKOr HOBIA JyXKHA je Jla HOBYaHA
CpelICcTBAa NpPHUMJbEHAa OJI HMMaolla EJeKTPOHCKOI HOBIA 6e3
oJJlarama 3aMEHHU 3a eJIEKTPOHCKU HOBAIl. Ta HOBUaHA CPeICTBa
HE CMaTpajy ce JEMO3WTOM Y CMHCIY 3aKOHa KOjuM ce ypehyjy
Oanke. MHCTUTYIHM]a €MEKTPOHCKOT HOBIIA HE MOXE ce 0aBUTH
PUMAambEM JeT03UTA.

3amTuTa HOBYAHHUX cpeacraBa uMaJjalna eJICKTPOHCKOI
HOBIIA U KOPMCHMKA INVIATHHX yCJIyra

WHucTuTynyja eneKTpOHCKOT HOBLA JIyXKHA je Ja 3alITHTH
HOBYaHA CpEACTBa TpUMJbEHA paad 3aMEHE 3a H3JaTH
eneKTpoHCcKHU HoBail. (wi. 133. 3akoHa)

AKO ce WUHCTHTYLUHWjU eJIEKTPOHCKOT HOBIAa HOBYaHA
cpeactBa  mpeHoce  IuiahameM  MOCPEACTBOM  IUIATHOT
WHCTPYMEHTA, Ta WHCTHUTYIMja HHjE Oy)KHA Ja 3allTHUTH OBa
CpeZCTBa Mpe HUXOBOI 000paBama Ha HEH IUIATHH PavyyH WIIH
CTaBJhbalba Ha pacroyiaralkbe OBHX CpEJACTaBa HHCTUTYIH]H
CJIGKTPOHCKOI HOBLA Ha JAPYrM HA4YMH, Y CKJIAJQy ca OBHM
3aKOHOM. Y CBaKOM CJIy4ajy, MHCTHUTYIIHM]a €JIEKTPOHCKOT HOBIIA
JyXHa je Ja 3alITHTH OBa HOBYAHA CPEJACTBA Y POKY OJ MET
NOCJIOBHUX JaHa O] JaHa W3JaBama eJIEKTPOHCKOT HOBIA. AKO
npyka IIJIaTHE YCJIyre Kojeé HHCY HENOCPEIHO IOBe3aHe ca
U3/1aBabeM EJIEKTPOHCKOT HOBIIA, WHCTUTYIHja EIEKTPOHCKOT
HOBIIA JTy’KHA j€ J1a 3aIUTHTH HOBYAHA CPEJICTBA KOja je MpuMHUiIa
O]l KOPHCHHKA IUIATHUX YyCIyra WU OJl APYTUX Mpyxaiara
IUTATHUX YCIIyTa y BE3U Ca U3BPIICHEM IIATHE TPAHCAKIIH]e.

WHcTHTYyMja E€IeKTPOHCKOT HOBIIA CMaTpa CE€ BEIHKHM
OpaBHUM JIMIIEM, Yy CMHCIY 3aKOHa KOjuUM ce ypehyje
PavdyHOBOJICTRBO.
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WHcTUTylIMja EJIeKTPOHCKOT HOBIIA MOXE HW3JaBaTH
€JIEKTPOHCKM HOBAll U MPY)KaTH IJIaTHE ycIyre Mpeko OorpaHka.
OrpaHak MHCTUTYIMj€ E€JEKTPOHCKOT HOBIA je HCH H3/BOjCHH
OpraHU3aIMOHM JIE0 KOJU HEMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA, a TIPEKO
KOra OBa MHCTUTYIMja U3/aje eNEKTPOHCKH HOBAaIl WIM TNpyXa
JeIHy WM BUILE TUIATHUX YCIIyTa, y CKJIAAy Ca OBUM 3aKOHOM.

WHucTuTynMja eneKkTpoHCKOr HoBLHA Moxe Yy Tpehoj
Jp>KaBU M3/1aBaTH €JIEKTPOHCKU HOBAIl M MPYKaTH IIaTHE yCIIyre
caMo MPEKO OTpaHKa.

Panu ocHuBama orpanka y Tpehoj np)kaBu, HHCTUTYIH]a
€JIGKTPOHCKOTr HOBIA noaHocu Haponnoj 6anum CpOuje 3axTeB
3a JaBamke CarjlaCHOCTH, Y3 KOjU JOCTaBjhba oOAroBapajyhe
MOJIaTKE U JJOKYMEHTAIIH]Y.

WHcTuTylMja eneKTpoOHCKOT HOBIA HE MOXE H3/1aBaTh
€JIGKTPOHCKM HOBAaIl NPEKO 3aCTyIHHMKA, ajld MOXKE NPYKaTH
IUIATHE YyCIyre MpeKo jeIHOT WM BuUIle 3acTynHuka. Ha
MHCTUTYLM]y €JEKTPOHCKOI HOBIIA KOja HaMmepaBa Ja Mpyxa
maTHE yciayre mpeko 3actynHuka y Penybmunum CpOuju
npuMeyjy ce oapeade 3akoHa O IJIATHUM yclIyrama.

HNHcTUTYHHMja €JIEeKTPOHCKOI HOBLA MOKe 00aB/baTH
AUCTPUOYLHUjy M OTKYHN eJeKTPOHCKOr HOBHA npeko Tpeher
(u3HYKOr WM MPABHOT JHUIA C KOJUM j€ 3aKJbY4YHJIa YTOBOP O
o0aBJparby THX IOCJIOBA, HAKOH IITO 0 ToMe obaBectn Haponny
6anky CpOuje 1 T10CTaBH jOj MOAATKE O TOM JIHUITY.

WNucTuTyirja enekTpoHCKOT HOBIIA AyXHA j€ J1a Ha CBOjO)]
WNuTepHeT mpe3eHTanyju 00jaBU M JHEBHO aXXypHupa CIHUCAK C
nojanuMa o cBUM TpehuM GU3HYKUM U MPABHUM JIUIIMMA TPEKO
KOJUX BPIIM JTUCTPUOYIH]Y U OTKYI €JIEKTPOHCKOT HOBIA, KA0 H
nojaTke O CBUM JIOKalgjamMa Ha KojumMa ce 00aBibajy
TUCTPUOYIIMja W OTKYN EJIEKTPOHCKOT HOBIA mpeko Ttpeher
(U3UYKOT WM MPABHOT JIMIIA.

HNHcTuTyIMja  €JIeKTPOHCKOT  HOBIA  KOja  W3Jaje
CJIGKTPOHCKM HOBAll, IpYyXa IUIaTHE YCIyre W/Wian o0aBiba
TUCTPUOYIIM]Y W OTKYINl €JIEeKTPOHCKOT HOBIIA OJATOBapa 3a
3aKOHHTO TIOCIOBaWkE OTPaHKa, 3aCTyMHUKA U Tpehux nuna, Kao u
3a 3aKOHUTO 00aBJbamkEC OMEPATUBHUX TOCIIOBA KOj€ j€ TTOBEpHIIa
JPYrOM JIMILY.
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4.4.6. UncTuTynuje eJJeKTPOHCKOT HOBLA Yy
Penyosmnu Cpouju

Hapoana 0anka CpOuje Boau perucrap MHCTHUTYIHja
€JJeKTPOHCKOI HOBHIA W JIMCTY MHCTHUTYHHja €J1eKTPOHCKOT
HOBLA M3 Tpehux ap:xkaBa Koje 00aB/bajy IJIaTHE Yycjayre
Be3aHe 32 eJIeKTPOHCKHU HoBall y CpOuju. (Ha OCHOBY 3aKoHA O
HBC u wiana 139 3akoHa 0 maaTHUM yciIyrama)

VY perucrap HHCTUTYIMja €JIEKTPOHCKOT HOBIIA YITUCY]Y c€
MOJIAIH O:

1) uHCTUTYIIMjaMa eJIeKTPOHCKOT HOBIIA KOj€ MMajy JO3BOIY
3a U3/1aBambe EJIEKTPOHCKOT HOBIIA;

2) 3acTymHUIMMa HMHCTUTYIMja EJNEKTPOHCKOI HOBLA Yy
Penyoimnm CpOuju TpeKo KOjUX OBE HWHCTUTYIH]E TPYKaA]y
IUIaTHE YCIIyTe;

3) orpaHMMa MHCTUTYIH]a €JIEKTPOHCKOT HOBIA y Tpehum
IpKaBaMma.

Haponmna ©Oanka CpOuje y perucrap HWHCTUTYIH]a
€JIGKTPOHCKOT HOBIIA PEJIOBHO YHOCH CBE IMPOMEHE HacTaje y
BE3M ca Cy0jeKTHMa yHoca.

Perucrap MHCTUTYIM]a €IEKTPOHCKOT HOBIIA j€ jaBHA KHH-HTra
U BOJIU C€ y €JIEKTPOHCKOM OOJIMKY, a MOJAALM U3 OBOT perucrpa
noctynHu cy Ha MutepHer mnpesentaimju Haponne Oanke
Cp6uje. HBC mnpomnucyje Ommke yciioBe, CaapXKUHYy W HAYUH
Bohema perucrpa HMHCTUTYIMja EJIEKTPOHCKOT HOBIA, Kao H
HauMH OpHcama MoJlaTaka U3 TOT PETUCTpa.

Crnene mpuMepH W3 TIpakce EJIEKTPOHCKOT HOBIA Yy
CpOuju, Ha OCHOBY KOJUX C€ aHAJIU3UpPajy BPCTe IUIATHUX
ycJyra koje 00aBjbajy MHHCTHTYLHj€ eJIeKTPOHCKOT HOBLA.

PerucrpoBaHe HHCTUTYLHje 32 00aB/bamb€ MOCJI0BA Ca
eJeKTpoHcHM HoBHeM Yy PenmyOnumm CpoOmju cy (202S.
TroJAMHe):

1. LED Pay d.o.o. beorpan, Hosu beorpan, peructpoBan
3a cnenehe mmartHe ycmyre: M3maBame €I€KTPOHCKOT HOBIA.
VYcnyre koje omoryhaBajy yruiaty roToBOI HOBIIA Ha IJIATHU
padyH, Kao U CBE yCIyTre Koje Cy moTpeOHe 3a OTBapame, BOheme
U Traieme TOr padyHa. Ychoyre Koje omoryhaBajy wHcIUIaTy
TOTOBOT HOBIIA C IUIATHOT padyHa, Ka0 M CBE yCIyre Koje cy
norpeOHe 3a OTBapame, BOhEme U rameme TOr payyHa. Yciayre
IpeHOca HOBYAHMX CPEACTaBa C IUIATHOT padyHa, OJHOCHO Ha
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IUTaTHU payyH, U TO: 1) TpaHcdepoM omoOpema, 2) TUPEKTHUM
3aIy’)KeHhEM, YKIbYUyjyhH jeTHOKpATHO THUPEKTHO 3aayKewme, 3)
KopuihemeM IUIaTHE KapTUIE WM CIUYHOT CPEeACTBa. YcCIyre
U3BplLIaBama IUIATHUX TpaHCaKIHMja KOJ KOJUX Cy HOBYaHA
cpeznctBa o0e3beheHa kpeauToM 0g0OpEHNM KOPUCHUKY IJIATHUX
yciayra, u TO: 1) TpaHchepom omoOpema, 2) IUPESKTHUM
3ay’KEeHheM, YKIbYuyjyhH jeTHOKPaTHO AUPEKTHO 3aTykKeme, 3)
KopuirhemeM IJIaTHE KapTULE WM CIWYHOT CPEICTBa. YcCiayre
u3/aBamka IUIATHUX WHCTPyMEHATa W/MIM TpPUXBaTamka OBUX
MHCTpyMEHaTa Ha OCHOBY KOjer Mpy)Kajal IUIaTHUX Yyciayra
npumaony  1iahama omoryhaBa — M3BpIIaBame  IJIATHUX
TpaHCaKI¥ja KOjeé WHUIMpa IUIaTHiIal yrmoTpeOdoMm onpeheHor
IUITATHOT MHCTPYMEHTA. YCIyre M3BplIaBamba HOBYAHE O3HAKE
KO/l KOje IpysKajall IUIaTHUX yCciIyra MpruMa IjaTio4yeBa HOBUaHA
cpeactBa 0Oe3 oTBapama IUIATHOT payyHa 3a IUIATHOLA WIIH
npumMaona riahama, UCKJbYYHBO Pajid CTaB/bamba THX CpelCcTaBa
Ha pacrnojarambe NpuMaoly Iuiahama WIM paad IMPeHoca TUX
CpelcTaBa MPUMAOUYEBOM IMPYKAOIy IUIATHUX YCIyra, KOju HX
CTaBJba Ha pacroJiarame nprumMaony riahama.

2. AKIMOHApPCKO JIPYIITBO 32 paji ca IVIATHUM KapTHUIlaMa
CHIP CARD beorpan, Boxnosan, perucrpoBano 3a: M3naBame
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA. YCIyre MpeHoca HOBYAHHUX CpEeACTaBa C
IUIATHOT padyHa, OAHOCHO Ha IIJJaTHM padyyH, U TO: 1)
TpaHchepoM oao0pema, 2) TUPEKTHUM 3aTyKEeHeM, YKIbyay]yhu
JETHOKPAaTHO JHMPEKTHO 3aayXeme, 3) KopuinhemeM IUlaTHe
KapTHUIIE WU CIWYHOT CpeACTBa (IIPEHOC HOBYAHUX CpPEJCTaBa y
BE3W Ca TpaHCaKI{jaMa MHTEPHET TProBHHE). YCIIyra M3/aBamba
IUTATHUX MHCTPYMEHATa W/WIM MpUXBaTalkba OBUX MHCTpYMEHaTa
Ha OCHOBY KOjer IMpyKajall IUIaTHUX yclIyra MpuMaolly riahama
omoryhaBa W3BpIlIaBame IUIATHUX TPaHCaKIHja KOje WHHIMPA
IaTWIal — ynorpedbom  onpeheHOr IIAaTHOT  MHCTPYMEHTa
(mpuxBaTame IUIATHUX KapTHIla Yy BE3W ca TpaHCaKIFjaMa
UHTEPHET TPrOBUHE).

3. PAYSPOT D.O.O. Hosu Can, perucrpoBaH 3a:
W3naBame eNEeKTPOHCKOT HOBHA. Ycayre Koje omoryhasajy
yIJIaTy TOTOBOT HOBIIA Ha IJIATHU padyyH, Kao U CBE YCIyre Koje
Cy moTpeOHE 3a OTBapame, BOheme M Tallelhe TOr padyHa.
VYcenyre koje omoryhaBajy MCIUIaTy TOTOBOT HOBIA C IUIATHOT
padyHa, Kao W CBe yclyre Koje Cy IMOTpeOHE 3a OTBapame,
Boheme M Taleme TOr padyyHa. YCIyre MHpeHoca HOBYAHUX
CpeZcTaBa C IUIATHOT padyHa, OAHOCHO Ha IUIATHU padyH, U TO:
(1) Tpancdhepom om00pema, 2) AUPEKTHUM 3aTYKEHEM,
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YKJbY4yjyhu jeTHOKpaTHO JUPEKTHO 3aayKemwe, 3) KopuihemeM
MIaTHE KapTUIlE WM CIMYHOT CcpeacTBa (MpHjeM  yIuiata
KOPUCHHKA ¥ TIPEHOC Ha padyH npumaona uiahama — KOMyHalHe
U Jpyre ymiate). Y clIyre u3BplllaBama MIATHUX TPAHCAKIIAja KO/
KOjUX Cy HOBYaHa cpeicTBa obe30eheHa KpeauToMm o00peHuM
KOPUCHUKY TUIATHUX yciyra, ¥ To: 1) Tpancdepom omodpema, 2)
JTUPEKTHUM 3a7yKeHeM, YKJbY4dyjyhu jeZHOKpAaTHO AHWPEKTHO
3anyxkeme, 3) KopulmhewmeM IUTaTHE KapTUIE WIH CIHYHOT
cpeacTtBa (mpujeM ymjgaTa KOPHUCHHMKAa M TPEHOC Ha pavyH
npumaoria rmiahamka — KOMYHallHE W Jpyre yIulate 3a 4Yujy
peanu3anyjy IiaTHa MHCTUTYIHja 0100paBa KpeUT KOPUCHUKY).
Yciyre u3gaBama IUIATHUX WHCTPYMEHAaTa W/WIM TpUXBaTamka
OBHMX MHCTpyMEHaTa Ha OCHOBY KOjer Mpy)Kajall INIATHUX ycIyra
npuMmaolly Iahama omoryhaBa  W3BpIIaBame  IUIATHUX
TpaHCaKI¥ja KOje MHUIMpa IulaTHial ynorpeOom oxapeheHor
TUTATHOT MHCTPYMEHTA. Y CIIyre U3BpIlaBamba HOBUAHE JTO3HAKE.

4. ALTA GROUP DOO beorpan, peructpoBaHa 3a
cnenehe mnatHe yenyre: M3naBame €IEKTPOHCKOT HOBIA. Y CITyTe
Koje oMoryhaBajy yIuiaTy TOTOBOT HOBIIA Ha IJIATHU padyH, Kao U
CBE yCIIYTe KOje Cy MOTpeOHE 3a OTBapame, BON)EHe 1 TallieHhe TOT
pauyHa. Ycmyre koje omoryhaBajy HCILIaTy TOTOBOT HOBIA C
MJIaTHOT pavyHa, Ka0 M CBE YCIyre Koje cy TmoTpeOHe 3a
OTBapame, Bohjeme W Trameme TOr payyHa. YCIyre IpeHoca
HOBUYAHHMX CpEJACTaBa C IUIATHOT padyHa, OJHOCHO Ha IUIATHH
pauyH, u To: 1) TpaHchepom omobpema, 2) AUPEKTHUM
3aIy’KEeHhEM, YKIbYUyjyhH jeTHOKpATHO THUPEKTHO 3aayKeme, 3)
KopuihemeM IUIaTHE KapTUIE WM CIUYHOT CPEeACTBa. YcCIyre
U3BpIlIaBamka IUIATHUX TpPaHCaKIMja KOJI KOJjUX Cy HOBYaHA
cpeznctBa o0e3beheHa kpeauToM 0g0OpEHNM KOPUCHUKY IJIATHUX
yciayra, u TO: 1) TpaHchepom omoOpema, 2) IUPESKTHUM
3aly’KeHheM, YKIbYdyjyhul jeTHOKpaTHO JIUPEKTHO 3aayxkeme, (3)
KopulThemeM TUIaTHE KapTHUIE WM CIMYHOT CpelcTBa (IpHjeM
ymjaTa KOpPUCHHMKA M MPEHOC Ha payyH NpumMaona Iuahama —
KOMyHaJIHE ¥ Jpyre yIulate 3a 4YHjy pealu3aldjy IUIaTHa
UHCTUTYLIMja  oxoOpaBa  KpeIuT  KOPUCHHKY).  Yciyre
W3BpIlIaBama HOBUYAHE JI03HAKE (EJNIEKTPOHCKH TpaHchep HOBIA
u3Mel)y kopucHHMKa Oe3 oTBapama padyHa HHTH 3a IUIATHOLA
HUTH 3a mnpumaona tuiahama). Yciayra wu3naBama IUIATHUX
MHCTpYMEHAaTa W/WIM TpuUXBaTakba OBHX MHCTpyMEHaTa Ha
OCHOBY KOjer TpysKaiall IUIaTHHX YCJIyra npumaolly rurahama
oMmoryhaBa wW3BpIIaBame IUIATHUX TPaHCAKIMja KOje WHUIMpA
miaTwialn — ynorpebom  oxapeheHor mIaTHOT  MHCTPYMEHTa
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(mpuxBaTame IUIATHUX KapTHIla Yy BE3M ca TpaHCaKIIFjama
WHTEPHET TPTrOBUHE).

5. TRANSAKS n.0.0. beorpax, peructpoBaH 3a:
W3naBame e€NEKTPOHCKOT HOBIA. YcCiIyre koje omoryhasajy
yIjIaTy TOTOBOT HOBIIA Ha IJIATHU PavyH, Kao U CBE yCIyre Koje
Ccy moTpeOHE 3a OTBapame, Boheme M Traliemhe TOr padyHa.
VYcnyre koje omoryhaBajy ucCIuiaTy TOTOBOT HOBL@ C IUIATHOT
padyHa, Kao M CBE YCIyre Koje Cy IMOTpeOHE 3a OTBapame,
Boherme M Taleme TOr padyHa. YcCiyre MpeHoca HOBYAHUX
CpelcTaBa ¢ IUIATHOT pavyyHa, OAHOCHO Ha TUIATHH PAvyH, U TO:
(1) Tpanchepom onobpema, 2) TUPEKTHUM 3aIyKEHEM,
YKIJbY4yjyhu jeTHOKpATHO AMPEKTHO 3aIyKeHe, 3) KOpUIThemeM
IUTATHE KapTHIIE WIM CIMYHOT CPEACTBA. YCIyre H3BpIIaBamba
MJIaTHUX TpaHCaKlMja KOJ KOJUX CYy HOBYaHa CpEICTBA
o0e30ehena kpeaguToM 0100pEHUM KOPHCHUKY IUIATHUX YCIIYTa,
u 1o: 1) Tpanchepom omoOpema, 2) AUPEKTHUM 3aTyKCHEM,
YKJbY4yjyhu jeTHOKpaTHO TUPEKTHO 3aayKeme, 3) KopuimhemeM
MaTHE KapTUIlE WM CIWYHOT cpeacTBa (MpHjeM yIuiata
KOPHCHHKA ¥ TIPEHOC Ha payyH MpumMaoia rmiahama — KOMyHaIIHEe
U JApyre ymiate 3a 4YHjy peanu3anujy IulaTHa HWHCTUTYIIH]a
on00paBa KpeAuT KOPUCHHKY). YciIyra u3JaBamba IJIaTHUX
WHCTpYMEHATa W/WIM TpUXBaTaka OBHX MHCTpyMEHATa Ha
OCHOBY KOjer mpyskajuall IUIaTHHX YCiIyra npumaony uiahama
omoryhaBa wW3BpIlIaBame IUIATHUX TpaHCaKIHja KOje WHHIMPA
IaTWIal — ynorpedbom  onpeheHoOr ImIaTHOT  MHCTPYMEHTa
(mpuxBaTame IUIATHUX KapTHUIla Yy BE3W ca TpaHCaKIkjaMa
UHTEPHET TProBHHE). YCIyre Hu3BpIlIaBaba HOBYAHE [O3HAKE
(emexkTpoHCKH TpaHchep HOBIA M3Mel)y KopucHHKa O€3 OTBapama
padyHa HUTH 3a IJIATHOIA HUTH 3a MpuMaolia riahama).

6. TENFORE DOO BEOGRAD INSTITUCIJA
ELEKTRONSKOG NOVCA, Bpcre IUaTHUX yclyra Koje
obaBra cy: M3maBame  €NEKTPOHCKOT  HOBIA.  YCIyTe
U3BpIlIaBakba HOBYAHE JI03HAKE (CNIEKTPOHCKU TpaHcdep HOBIA
n3Mely kopucHuka 0e3 oTBapama padyHa HHUTH 3a IUIaTHOIA
HUTH 3a npumaona Iuiahama). YciIyre mpeHoca HOBYAHUX
CpelcTaBa ¢ IUIATHOT pavyyHa, OAHOCHO Ha TUIATHH PAvyH, U TO:
(1) Tpanchepom onobpema, 2) TUPEKTHUM 3aIyKEHEM,
YKIJbY4yjyhu jeTHOKpATHO AMPEKTHO 3aIyKeHe, 3) KOpUIThemeM
IUTATHE KapTUIlE WIW CIMYHOT cpeactBa (TpujeM yruiarta
KOPUCHHKA ¥ TIPEHOC Ha pavyyH Ipumaolna ruiahama — KOMyHalTHe
U JApyre ymiate). Yciayra u3gaBama IUIATHUX HHCTPyMEHAaTa
W/WM TpUXBaTakba OBUX MHCTpyYMEHAaTa Ha OCHOBY KOjer
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npyXkanal IUIaTHAX yciayra npumaony Iuiahama omoryhasa
U3BpIIaBake IUIATHUX TPAHCAKIMja KOjeé HWHHUIMPA TUIATHIIAI
yrnoTpedbom onpeheHOr mIaTHOr HMHCTpyMEHTa (IpUXBaTambe
TUTATHUX KapTHIla y BE3H ca TPaHCAKIFjaMa HHTEPHET TPTOBHHE).
73

Ha cajty HBC o6jaBbeHa je W JMCTa MHCTHTYLHja
eJIeKTPOHCKOI HOBLA M3 Tpehux ap:kaBa Koje o0aBibajy
IJIaTHe ycJIyre Be3aHe 3a eJleKTpoHcku HoBan y Cpouju. Ha
0BOj JIUCTH ce cana (2025. roaune) Hanmase:

1. PayPal Pte. Ltd. Cemmmre Singapore Hammexuu
HalMoHaHU perynatop Monetary Authority of Singapore,

2. Skrill Limited Cenumre London, E14 5LQ Hanmnexuu
HarmoHanHu perynatop Financial Conduct Authority (FCA) of
the United Kingdom,

3. Paysafe Financial Services Limited (mpeTxomaHo
Optimal Payments Limited) Cemmmre Histon Cambridge,
Hamnexxnn naumonanuu perynatop Financial Conduct Authority
(FCA) of the United Kingdom,

4. Google Payment Corp. Cemmmrte Mountain View,
California, United States HamiexxHum HanMoHaaHU peryjaaTop
Financial Crimes Enforcement Network,

5. Payeer Ltd Cemummre Thbilisi, Georgia, Hammexuu
HarMoHanHu perynatop National Bank of Georgia,

6. Aircash d.o.0. Cenumre 3arpe6, Pemybnuka XpBarcka
Haanexxnu HallMoOHAJIHM peryiaTtop XpBaTcka HapoaHa OaHKa,

7. Payoneer Inc. Cenumrte New York, New York, USA
Haanexxnu nanmonanuu perynarop Registred Money Transmitter
with U.S. Financial Crimes Enforcement Network and licensed
Money Transmitter,

8. Payoneer Europe Limited Cemmumre Dublin, Ireland
Hamnexxnn nammonanuu perynatop Central Bank of Ireland as
Electronic Money Institution,

9. UAB '"Pervesk" Cemumre Vilnius, Lithuania,
Hannexuu HanmoHanHu perynarop Bank of Lithuania. 7

73

https://webappcenter.nbs.rs/WebApp/FinlnstElectronicMoney/Legal EntityFinl
nstitution/Index

74 https://webappcenter.nbs.rs/WebApp/FinlnstElectronicMoneyForeing/
LegalEntityFinInstitution/Index?
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PE3NUME

JlaHac ce mMpuUMemYje CHCTEM EJIEKTPOHCKOr Iuiahama y
KOME ce TalMpHU HOBAIl MMOTHUCKYje U3 yrnoTpeode. [natau cucrem
ce pa3BHjao o cucTema Iutahama IIeMEHUTUM MeTanuMa (BpcTa
poOHOT HOBIIA), MPEKO MANUPHUX HOBYAHMIIA, JI0 EIEKTPOHCKOT
HoBLA. [ImaTHM cucTeM y KOMe ce NpeHOC HOBIA 00aBiba
MPUMEHOM CaBpPEMEHE TEeXHOJoTHje (padyHapa W MOOMIHHUX
TeneoHa) ehUKacHUjU je O CBUX paHMjUX HauuHa Iutahama,
alu WMaK Ce HUCY CTEKJIM YCJIOBHU Jla KJIAaCHUYHH TOTOBUHCKHU
HOBaIl Oy/ie MOTIYHO MOTUCHYT U3 yIOTpede U MOTIIYHO 3aMEHhCH
OC3rOTOBMHCKUM TIUIATHUM CHUCTEMOM M HOBUM (QopMama
€JIEKTPOHCKOT HOBILIA.

OcHoBHe (yHKIMje HOBIIA Cy: CPEIACTBO pa3MeEHe,
oOpadyHCKa jeIMHUIIA U Te3aypaTHBHO cpeacTBo. Hoam kao
CPE/ICTBO pa3MEHE MpHUMEHYje ce Y POOHO-HOBYAHO] MPUBPEIH.
[IpumeHoM HOBIIA TIpeBaswia3e ce MPOOJIEMU KOjH TOCTOjE Y
HaTypajHO] TpHUBpPEIW Yy KOjOj TNpou3Bohaym Tpoiie IyHO
BpeMeHa J1a nponal)y oarosapajyhy poOy 3a JUpEKTHY pa3MeHy.
[IprMeHOM HOBILIA CMamby]y C€ TPAHCAKIIMOHHU TPOLIKOBH.

PooHu HoBan (commodity money) je HOBaI] HAYUEHECH O]1
MJIEMEHUTUX MeTana (37mara, cpebpa) WIM Jpyror BpEIHOT
marepujana. [lanupuu (fiat) HoBan (MM ManuMpHe HOBYAHMILE,
WK 0aHKHOTE) y TIOYETKY je OMO 3aMEHUB 32 KOBAaHU HOBAI WIIH
3a oapeheHy KOJIMUMHY IUIeMEHUTUX Merana. KacHuje ce
Kopuinheme ManupHOT HOBLA Ka0 CPEACTBA pa3MeHe, 3aCHUBA Ha
3aKOHCKO] OCHOBH U T'apaHLIMjU BJaJe KOoja ra eMuryje. YBoheme
YEKOBA JOII BUIIIE CMabyje TPAHCAKIITMOHE TPOIITKOBE.

He moctoju jeaunctBeHa nedununuja HoBuma. Kako ce
IUIATHU CUCTEM pa3BHja0 ca HBHUM CE€ Memajia ylora HOBLA U
IoMMame HOBIA. EKOHOMCKH, HOBal ce JAeuHHMINE Kao
onmrenpuxBaheno cpeacrso miahamwa nodapa u yciyra, u Kao
CpeICcTBO OTIIATE AYTroBa.

Hajuemhe ce HoBan aeduHMIE ca acreKkTa HErOBHX
¢yHKIMja, TAKO IITO ce HaBode (yHKUMje Koje 00aB/ba. Y
MOHETapHO] TEOpHjU cpehemMo pa3IuuuTe TMPUCTYIE KOJH
HarjaiaBajy IojeiuHa CBOjCTBA M (PYHKIMje HOBLIA: HOBAIl Kao
ONMIJBUBO CPEACTBO pa3MeHe, UCTHUIIAkhe OCOOMHE JTMKBUIHOCTH,
HOBAI[ Ka0 CpeJCTBO Iuahama, HOBAIl Ka0 CPEACTBO MPUBPEMEHOT
OopaBuIlTa KYMOBHE CHare, Ne(UHUCAKE HOBIA y KOHTEKCTY
onHOca u3Mel)y HOBIIA U HOMUHAJIHOT JPYIITBEHOT MPOHM3BOJA.
Hajuemhe ce nedwunumime ca craHOBWINTa TpPU HAjBAKHHU]E
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¢yHKIIHje. CpeACTBO pa3MeHe, cpelncTBO Iahama U CpPelcTBO
odyBama 00oraTrcTBa.

OcHoBHE (pyHKIIHMje HOBLA CY:

CpenctBo pazMeHe

Mepa BpeaHocTu (00padyHCKa jeTUHHIIA)

TezaypatuBHO CpeacTBO (CpECTBO OUYBamkha BPEIHOCTH).

Hogarn je:

- KOBaHM HOBaIl,

- nNanupHe HOBYaHHUe (0aHKHOTE),

- YeKOBM HA OCHOBY pPadyyHa Koje HMaMo y OaHIIH,

- Jeno3uTH 1o Buhemy,

- eJIEKTPOHCKH HOBAlIl,

- a HeKaJa M Ipyre BpcTe Aeno3uTa (YKOJIUKO Cy JaKo

3aMEHUBH 32 TOTOBUHY U TPAHCAKIIMOHE JACTIO3UTE).

HoBan kao cpeacrso miahama mma BHIIE NOjaBHHX
00JIMKa U eBOJIYHPAO je KPO3 HCTOPHjy YIIOPEIO ca pa3BojeM
pOOHO-HOBYAHE MPUBPEIE U IPYIITBEHUX OJTHOCA.

I'oToBUHA je KOBaHM HOBAall W NMalHUPHe HOBYAHHUILE.
l'oToBuHa je camo jenna Bpcra HoBuHA. [Imahatu ce Moxe u
YEKOBUMA, T1a Cy U YeKOBH jeaHa BpcTa HoBuA. [lon HOBLEM ce
NOJpa3yMeBajy ¥ TPAHCAKIMOHHU [eNmo3uTH (Kao ITO Cy
nerno3utd mo  Buhewy). Llrexnm agemo3uTH Mory na
(YHKIMOHMITY KAa0 HOBAIl YKOJIMKO MOry Op30 W Jlako Ja ce
KOHBEPY]Y Y TOTOBHHY WJIM TPAHCAKI[OHE JETIO3UTE.

EnekrpoHcku HoBan ce AepuHHIIE Kao cnenuduyHa
»MOHeTapHa wuHopMamuja® Koja ce IMyTeM EJIEKTPOHCKHUX
UMITyJICa y ,,pealTHOM BpeMEHY" MpeHocu u3Mely TpaHcakTopa
Koju 00aBJbajy tahama.

EnexTpoHCKM HOBall je HOBAaIl KOjU IOCTOJU CaMoO Y
€JIEKTPOHCKO] (hOpMHU.

JIOMHHAHTHH 00JIMLH eJIEKTPOHCKOT HOBIIA CY:

- eNEeKTPOHCKM TpaHchep cpeAcTaBa Ha Tadykd MPOJaje
(EFS/POS),

- TIOJIM3amkE M ToJIaramke TOTOBUHE, TuTahame mpeko 6aHkomara,

- pacnosiarame (MHAHCHJCKUM CpeAcTBUMA U3 Kyhe, 6e3 oanmacka
y 6anky (homebanking).

Kako ce muiaTHH cucTeM pa3BHjao ca HBUM Ce Memaja
yJiora HOBLA W MouMame HoBLAa. HoBar ce aedunHuiie kao
onurenpuxBaheno cpeacTso miahama nobapa u yciyra, U Kao
cpeacTBo oTmuiate ayrosa. Hajuemnthe ce HoBan aeduHuie ca ca
CTaHOBMILTA TPU HajBaXHUje (QYHKLHUjE: CPEACTBO pa3MEHE,
cpeacTBo Mahama M CpeJICTBO OUyBamka OOraTcTBa.
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IIpBa ¢opma eneKTPOHCKOr HOBHA Ouia je Ae0MTHA
kaptuna. HoBuja dopma e-HoBma je stored-value kapruma (y
K0jOj je yHampe 3a0eNeKeH U3HOC HOBIA Y BUAY €IEKTPOHCKOT
3anmca). CioXKeHWju BHUJ T€ KapTUIE MO3HAT j€ TOJ Ha3MBOM
CMapT KapTHIA (CaJp>Ku KOMIIjYTepCKU YHII KOjU joj oMoryhasa
na Oyae A0onyHheHa AUTUTAIHOM TOTOBUHOM ¢ OaHKOBHOTI payyHa
KOPUCHHKA KaJl TOJ j€ TO MOTPEOHO).

E-roroBuna je tpeha ¢opma enexkTpoHCKOT HOBIA, Koja
ce KOPHCTH paJu KymoBuHe no0apa u yciyra Ha HTepHeTy.

VY enexTpoHCKOM OaHAKPCTBY Cy CTBOPEHH MOTIYHO HOBU
MHCTPYMEHTH M apaH)XKMaHM Tutahama, 1a ce eJIeKTPOHCKU HOBAIl
jaBjba My (GOPMH EIEKTPOHCKOT HOBYAHMKA WM MPEKHOT
€JIEKTPOHCKOT HOBILIA.

Kopucauum mory na nol)y y mocea eJIeKTPOHCKOT
HOBLA HAKOH IITO M3BpLIE YIUIATY HOBYAHUX CpeACTABa
HHCTUTYIHJH €JeKTPOHCKOr HoBHa. OBa ymiara BpIIM Ce
nomMohy TmjaTHE KapTule, MOPEeHOCOM C padyHa WIH
HEIMOCPETHOM YIIJIaTOM.

EjlekTpoHCKH HoOBal je caga 3aKOHCKO CpEJICTBO
miahama 1 Hapoana 6anka Cpouje, ka0 M HeHTpaJiHe DaHKe
BehuHe 3emasba mpeMa BakehMM 3aKOHMMa HMMajy BaKHe
HA/JIEKHOCTH 'y 00JIACTH €JIeKTPOHCKOI HOBHA. JeaHa of
uHrepennuja HBC je na wu3maje m oay3suma IUIATHUM
MHCTUTYIjaMa [I03BOJIE 3a TMpyXKame IUIaTHUX YCiIyra, a
HHCTUTYLHjaMa eJIeKTPOHCKOI HOBIA /103BOJIe 32 U3aBame
€JIeKTPOHCKOT HOBLA, BPIUIM HAA30pP HaJ MPYKakbeM IUIaTHUX
yclyra U u3AaBameM ejdeKTpoHckor HoBma. HBC o0aBiba
MOCJIOBE 3aIUTHTE MPaBa U HHTepeca KOPUCHUKA yCJIyra Koje
npyxajy 0aHke, naBaouy (MHAHCHJCKOT JU3WHTA, IPYILTBA 3a
yIpaBJbamkbe J0OPOBOJFHUM TEH3HMjCKUM (DOHIOBHUMA, TPYKAOIH
IUIATHUX ~yCIyra W HW3JaBaoOld  eJeKTPOHCKOI HOBIA.
(HammexxHOCTH Mponucane u3mMeHama 3akona o HBC u3z 2025.)

Haponna 6anka CpOuje Boau permcrap HMHCTHTYLHja
€JIeKTPOHCKOT HOBIA U JIMCTY WHCTUTYLHja EJIEKTPOHCKOT
HOBIIAa U3 Tpehux napkaBa Koje o0aBsbajy IUIATHE yCIyre Be3aHe
3a eNeKTpoHCKH HoBall y Cpouju.

CurypHocr HoBHA Koju cy rpahanu ymiuaTuiu
WHCTUTYIMJU €IEKTPOHCKOT HOBIAa 00e30ehena je Ttako mTo je
OPUBPEIHO JIPYLITBO KOj€ W3/1aje €NEeKTPOHCKU HOBAI[ JAYXKHO
Jla Yy CBAaKOM TPEHYTKY Ha JEMO3UTHOM padyyHy pacrojaxe
HOBYAaHMM CpEJACTBMMAa YHJU HW3HOC OJIroBapa H3JaTOM
€JIeKTPOHCKOM HOBILY.
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[TNTAIBA

. HabGpojte BpcTe HOBIIA.

. HaBenure Qynkmmje HoBIIA.
. llITa je roToBuHa?

. Ta je HoBaI ?

1
2
3
4
5. IlIta je pobum HOBAIL?
6
7
8
1

. lIITa 3HaTe 0_ManupHOM HOBILY?

. [a nm cy yekoBH HOBaI?

. IITa je eneKTpOHCKU HOBAIL?

0. Koju cy noMruHaHTHU_OOJIHUITN EIEKTPOHCKOT HOBIIA?
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IIOI'JIABJBE 5

5. EJIEKTPOHCKO BAHKAPCTBO IIOJAM U BPCTE

mwp mnormaBma ,,EnexkTpoHCKkOo OaHKapcTBO IOjaM |
BpCTe“ je Ja ce YIo3HaMO ca OCHOBHUM IIOJMOBHMA W3
€JICKTPOHCKOT OaHKapCTBa, KOj€ BPCTE €IEKTPOHCKOT OaHKapCTBa
MOCTOjeé U KOje Cy TMTPEeTHOCTH U HemocTanmu o0aBbama
OaHKapcKuXx  yciyra  elekTpoHckuMm — myrte.  Kopumiheme
CaBpEeMEHHMX TEXHOJIOTHja HajIpe je NPUMEHEHO Yy O0JIacTH
IUTATHOT TIpOMETa Na heMo MNpBO aHAIM3HPATH EIEKTPOHCKH
IUTATHA TIPOMET U HHETOBE MPEAHOCTH Yy OAHOCY HAa KIACHUYHU
IUTaTHU TIPOMET Ha MPHUMEPY EJIEKTPOHCKOT IUIATHOT MpOMeTa y
CpbOuju. 3atum ce o0pal)yjy pasmuumTe BpPCTE EJIEKTPOHCKOT
OankapctBa: kyhHO OaHKapcTBO, MOOWJIIHO OaHKapCTBO,
NuTepuer 6ankapcTBO U on-line GaHKapCTBO.
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IIOT'JIABJBE 5

5. EJIEKTPOHCKO BAHKAPCTBO IIOJAM U BPCTE

5.1. EnekTpoHCcKOT 6aHKapCTBO MOjaM

5.2. ENeKTpOHCKH IJIaTHU MPOMET
5.2.1. baHkapku IOCJI0BH IJIATHOT IPOMETA
5.2.2. EnextpoHcku TpaHchep cpeacTBa
5.2.3. EnextpoHcku miaatHu npomer y Cpouju
5.2.4. lacrant mahama

5.3. Bpcre enekTpoHCKOT OaHKapCcTBa
5.3.1. Kyhno 6ankapctBo (Home Banking)
5.3.2. HMuTtepHeT 6aHKapCTBO M on-line 6aHKapCcTBO
5.3.3. On-line GankapcTBO
5.3.4. HWuTtepHeT 6GaHKApPCTBO
5.3.5. Paznuke u3zmely Mutepuer GankapcTBa U on-line
OaHKapcTBa
5.3.6. Bpcre yciyra uHTepHET OaHaka
5.3.7. Pa3Boj uHTEpHET OaHKapCTBa
5.3.8. MoOuiHO 6aHKapCTBO
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5. EJIEKTPOHCKO BAHKAPCTBO IIOJAM U BPCTE

5.1. EJeKTpPOHCKO OaHKapCTBO MOjam

Enexkrponcko O6aHkapcTBo je caBpeMeHOo u Oynyhe
0aHKapCTBO, KOj€ j€ TMPOXKETO EJEKTPOHCKUM CHCTEMHUMa H
IPUMEHOM KOMIjyTepcke oOpaje mojaTaka y KOMOMHaLMjU ca
CaBpEMEHHM TEJICKOMYHUKAIIMOHIUM CHUCTeMUMa. TexHOJOIKe
NPOMEHE HE NPEJCTaBJbajy jeAHOKPATHY NMPUMEHY MHOBaIja y
0aHKapCKOM CHCTEMY, HETO TpajHe NPOMEHE W YyCaBpIaBama
OaHKapcKOr TOcCJOBama. EjekTpoHCke OaHKapcke —yciyre
00aBspajy ce y3 momoh MHTEpHETa, MM HEKOT JAPYror CUCTeMa
CHELMjaIU30BaHUX KOMIJYTEPCKUX MpeXa, WM MOOMIHUX
tenedoHa, IMOJ YCIOBOM Ja KIHjEHT MMa OTBOPEH padyH ca
HETOBUM MH(pOpMaIrjaMa Koje Cy 3aiTuheHe JO3UHKOM.

3a OBy aHanmW3y HajupuxBaTbuBHja je  cieacha
nepUHUIIja eTeKTPOHCKOT OaHKapCTBa:

EnekTpoHcko 0aHKapCcTBO mMojpa3symMeBa IMpy:Kambe U
Kopumheme GaAHKAPCKUX YCJIYra eJeKTPOHCKHM IyTeM, Ha
0a3u cucTeMa Koju oMoryhaBa Kpeupame M cjlame HAJIora 3a
miahame, KOju cy NOTNHCAHU €JIeKTPOHCKUM NMOTIHCOM.

,,EIIEKTPOHCKO OaHKapCTBO ce€ JMJaHac NOJpa3ymMeBa y
NOHYIM CBake MojepHe OaHke. JOCTYMHOCT pa3IHyYUTHX,
NPWIArOJIJUBUX M IIEHOBHO KOHKYPEHTHHUX OaHKOBHHX yCIyra
y3 yrmoTpedy MOAEPHUX TEXHOJIOTH]ja, TIOCTaje TEMEJh JaHAITHhET
OaHKapCTBa U JPYIITBA.

EnextpoHcko OaHKapcTBO MpeAcTaBba MOKYINA] CIajamba
BUIIIC PA3IMYUTUX TEXHOJOTH]ja, OJl KOJUX CE CBaKa pa3BHjaia y
JpyroM cMepy W Ha JApyrauvju HauyuH: EJEKTPOHCKM HOBAI,
matHe Kaptuie, ATM (6ankomaru), POS tepmunanu, xkyhHO
0aHKapcTBO, MOOMJIHO GaHKapCTBO. "

75 ENeKTpOHCKO II0CNOBamkbe, [IpUpydHUK (CKpHINITA) 3a IPUIIPEMY HPHjEMHOT
3a mactep cryauje POH
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banke xopucre pa3nuuMTe HAYMHE J1a KIHjEHTHUMa
omoryhe mro eduxacHuje u 6e36enHnje 00aBbamkbe OaHKAPCKUX
TpaHcakija u3 kyhe.

EnekTpoHcko 0aHKapCcTBO MpYy:Ka KOPUCHUIUMA
ycJayra Hu3 NpeIHOCTH, Ka0 HA MPpUMep:

- CMamEebe TPOIIKOBA TPaHCAKIH]a,

- Op>xu 00T cpeicTana,

- curypad u 0e30e/1aH 1IaTHH TPOMET,

- yIITeqy BpeMeHa,

- MoryhHOCT 00OaBjbama TpaHCaKIdja ca paaHOT MECTa,

- ctanuy (OnLine) yBuz y ctame U IPOMET Ha padyHy.

Bpojun cy HazuBM Kkoje OaHKe KOpHUCTE 3a 00aBJbaE
0aHKapCKUX aKTUBHOCTH €JIEKTPOHCKOT baHkapcTsa.

Hajyemrhe kopumthenn Ha3uBHM cy:

- 0ankapcrBo u3 kyhe (Home Banking),

- nupeKkTHO 0ankapcTBo (Direct Banking),

- on-line 6ankapcTBo (On-line Banking),

- MuTepHer 6ankapcrBo (Internet Banking),

- cajoep 6ankapcTBo (Cyber Banking),

- Web 0ankapctBo  (Web e-Banking).

OBu Ha3WBW HUCY caMO CHHOHUMHU. Heku on mux mmajy
UCTO 3Ha4yeHe, ajl HEKH Cy TOTIYHO PAa3IUYUTH I10jMOBH.
Nurepuer OankapctBo (Internet Banking), cajoep OGankapcTBO
(Cyber Banking) u Web 6ankapctBo (Web e-Banking) cy Ha3uBu
KOJU O3HAauaBajy UCTy BPCTY €JIEKTPOHCKOT OaHkapcTBa. M3mely
nojMa HMHTEpHET OaHkapcTBa, kKyhHOr OaHkapcTBa W on-line
OaHKapCTBa MOCTOje OUTHE pasIIvKe.

EBonynuja  enexkTpoHCKOr  OaHKApCKOT  TOCIIOBamba
olBHjaTa ce y Hekoiuko ¢aza. Y mpBoj da3u, Pa3u
HHMIHjaTUBe, THOOPMAIIIOHO-KOMYHHKAIIOHA TEXHOJIOTH]ja Ce
MOYMI-E€ CXBaTaTH Kao OCHOBAa 3a CTHIAke KOHKYPEHTCKE
npenHocTd. Y ¢a3u HHTEePAKTHUBHOCTH (Ipyroj ¢dasm), monasu
no 3amene off-line Oanmkapckux ycnyra on-line yciyrama.
Knujentn cBe Mame oanaze y OaHKy, jep UM OaHKe MpYXajy
yCIIyre y MUXOBUM KaHIenapujama win kyhama. Y ¢asu
nepcoHaamsanuje on-line yciayre cy AoMHUHaHTaH OOJIMK
nocyioBama u3Mely O6anke m komuteHata. YerBpra (aza, (pasa
BHPTYeJU3anMje, HacTaje ca pa3BojeM MHTepHETa U cTBapameM
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BUpTyenHHX OaHaka, 6aHaka Koje He mocroje (pu3n4YKu Beh Kao
web cajT KojeM ce KiujeHTH obpahajy.’®

O03upoM na je kopuiiheme caBpeMEHUX TEXHOJIOTH]ja
HajIpe MPUMEHEHO Yy O0JacTH IUIaTHOT TpoMeTa Hajupe hemo
AQHAJTU3UPATH €JEKTPOHCKH IUVIATHU MPOMeT. Y HapeIHOM JIeiTy
hemo o6jacHuTH mTa ce moapaszymeBa moja mojMoM Home
Banking, 3atum mTa je on-line GankapctBo, a mra MHTepHeT
0aHKAapCTBO M aHAJIM3HWPATH MPETHOCTH, HEAOCTATKE W Pa3JIHKe
u3mel)y oBux obnuka e-0aHKapCcTBa.

76 TIpema EnekTpoHCKO MOCNIOBame, IIpUpYYHHK 32 OpHOpEMy IIPHjEMHOT 32
Mmactep cryauje @OH.
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5.2. EJeKTpOHCKM IUIATHH MPOMeET

EnekTpoHcko 0aHKApPCTBO je HACTajl0 Kao MOCIEIWIA
TeXHOJIOMIKHUX MPOMeHa U MPUMeHe HHOBALM|ja, ETICKTPOHCKHUX
CHCTEMHMAa U KOMITjyTepcKe 00pajie moaaraka y 0aHKapCTBY.

I'1aBHe mpoMeHe cy y 00JIaCTH IJIATHOI NpoMeTa U
cactoje ce y NpPUMEHH eJeKTPOHCKOr TpaHcdepa HOBHA
(electronic funds transfer, EFT).

[Ipe yBOhewa eJEeKTPOHCKOr TJIATHOT MpPOMeTa
wiahama cy ce o0aBjpajia YEKOBMMA WJIM KMPATHUM IUIATHUM
npoMmeToM. YUekOBHHM IUIATHM MpoMeT 00aBibao ce Ha cieachu
HAuuH - Kynain raha 4ekoM Ha TepeT TPaHCAKIMOHOT padyHa
KOJI CBOje OaHKe, a mpojaBail J100Hja HOBAaIl HA pavyyH KOJU C€
BOIU KoJA meroe OaHke. Koj KMpaJHOr mjaTHOr mpomeTta
HOBAaIl CE€ TPEHOCH ca JKUPO padyHa KyIla Ha >KAPO pavyH
npoaasia. Kynar naje Hamor cBojoj OaHIM J1a Ha TEPET HETOBOT
TPAaHCAKIIMOHOT padyHa HWCIUIATH Ha3HAYEHY CYMY KOPHCHUKY
iahama Ha payyH KOpUCHUKA Koa oArosapajyhe Oanke. Ilanupu
(4ekoBH, HAJO3W W JIpyra JMOKyMEHTallhja Koja ce MpHIIaxe y3
HaJlore) Koju mpaTe 00a HaBeleHa cucTeMa Iutahama MOTUCHYTH
CY Y €JIeKTPOHCKOM TUTATHOM IIPOMETY.

OcuM enMMHUHHCamka MAMUpPOJIOTHje, OCTBapYjy ce H
VIITEIe Y KOHTPOJHM TPOIIKOBAa M Ha 0a3u €KOHOMHje oOmMa
(moxeJbHO je na ce mTo Behu Opoj KOpUCHHKA YMPEKH Yy
eJIETPOHCKE cucTeme Iiahama KOju Cy MOBE3aHu MPEeKo OaHaka u
Ipyrux (UHAHCHJCKUX HWHCTUTYIMja, Ka0 W TPrOBHHCKHUX
neHTapa). Ha taj HaumH je 6aHKapCKO MOCIOBalkhe CKOHOMUYHH]E,
mro oMoryhaBa Ja ce CHU3E LIEHE EJETPOHCKHX OaHKapCKUX
ycayra. 3aTo HEKH TeOpeTHYapy TBPJIE /1a Cy TJIABHU 3aKOHU KOjU
perynuily pa3Boj UH(OPMAIMOHUX CHCTEMa 3aKOHU €KOHOMH]E
(EKOHOMHYHOCT, CHWXEHE TPOIIKOBA, VINTENE), a HE 3aKOHU
€JIEKTPOHUKE.
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5.2.1. bankapku MOCJI0BH IUIATHOT NMPOMeTa

IlllaTam  mpomer 4YMHe CcBa TOTOBMHCKAa H
0e3roTtoBuHCKa miaahama npexko pauyHa usmel)y ydyecHuka y
IIATHOM NPOMeTY.
Y noc/ioBe IVIATHOT POMeTAa CNaAajy:
- OTBapame U YKUJamhe pauyHa,
- ahama ¢ jeJHOT Ha Jpyru pauyyH (IpeHoc, Harvara,
oOpauyH, yruiata u ucIjiaTa),
- eBUJICHTUPAbE IIPOMETA Ha payyHHMa,
- npaheme JIMKBUAHOCTU YYECHHKA M HOCWJIALA IUIATHOT
IPOMETa, Kao ¥ JIPYTU MOCIOBU KOjJU Cy YTBPhEHH 3aKOHOM.
[InatTHm mnpoMer y 3eMibM  00aBJba C€ NPUMEHOM
JEAMHCTBEHOT IUIaHA padyyHa M JEAMHCTBEHHX WHCTpyMEHaTa
IUTaTHOT NTPOMETA.
»110CJI0BM IIaTHOT MpoMeTa y 3eM/bU 3aCHUBAjy CE Ha!
- JeIWHCTBEHO] M PallMOHAIHO] TEXHOJIOTH]H 00aBJbamba
IUTATHOT ITPOMETa,

- palMoOHAJIHO] MpPEXH OPTraHM3alMOHUX jCIMHHIIA
HOCHWJIalA TIATHOT IPOMeETa,

- mpumeHu MehyHapomHuX W AoMahux (UHAHCH]CKUX
CTaHJap/a y peaju3alijy IUIaTHOT IPOMeETa,

- JeOWHCTBEHO] KOMYHHMKAIIMOHO] MpPEXH 3a TPEHOC

cpezcTaBa M 00pay MmojiaTaka y IiIaTHOM IIPOMETY,

- Op30M, CUT'YpHOM U PallMOHAJIHOM IPEHOCY CpecTaBa

u3Mel)y yuecHHKa y IMJIaTHOM IIPOMETY,

- c1000HOM pacroaramy CpeICTBUMa Ha padyHy,

- o00e30ehuBamy (pUHAHCHjCKHX TMOJAaTaka M HHUXOBO]

o6pagu.“ "’

Hano3n 3a niuahama cy jeAMHCTBEHM HHCTPYMEHTH
IUVIATHOI TpoMera M mnpuwiarohenn cy 3a ayromarcky
(e1eKTPOHCKY) 00paay noaaraka.

VY nurepatypu My MNpPaKCH IMOCTOj€ pa3HU MOJEIU
IUTATHOT ITPOMETa:

- KIIMPUHIIKH,

- JKUPO TIPOMET,

- KOMIIEH3aIHje,

- acurHaimje,

- IIeCHje U IPYTH.

77 ¥uskosuh A. OcHoBH (hUHAHCH]aQ
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Y mOpeTxoAHWM TOTVIaBJbUMa KHUTE OWJIO0 je pedu o
OaHKapCKUM IOCIOBUMA MPUKYIUbalkha U IUIACHpama Cpe/icTaBa.
Tu mocnoBu CBpcTaBajy y TMacMBHE M AaKTUBHE IIOCJIOBE.
AKTUBHUM OaHKapCKHM IOCJIIOBHMA OAHKE TUIACUPa]y TMPETXOTHO
MoOmincaHa (UHAHCHjCKA CpPEACTBA y BHAY KPEAUTHUX H
HEKPEAUTHUX yJarama. AKTUBHM OaHKAapCKU TOCIOBU C€ MOTY
nocMaTpaTH: KpaTKOPOYHO M AyropoudHo. IlacuBHu OaHkapcku
MOCJIOBH CY MOCJIOBH MPHUKYIUbakha CPEeICTaBa.

IMocioBM muIaTHOr mpoMeTa cHajaajy y rpyny
HeyTPAJHUX 0AHKAPCKHUX MOCJI0BA.

HeyTpannu OaHKapcKM MOCJOBM Cy jeIHa Of
HajCTapujuX BpcTa OaHKapCKUX MOCIOBA

Bbanke HeyTpanmHe mocioBe 00aBibajy y CBOje UME€ WIH Y
Tyhe ume, anu yBek 3a Tyl padyH.

Heyrpanau 6aHKapcKy OCIOBU MOTY OUTH:

- TOCPEeIHUYKU U

- KOMHCHOHH.

IMocpenHuuke HeyTpajHe OaHKapcKe IMOCJ0Be OaHKa
obaBspa y Tyhe ume u 3a Tyl) pauyH, y3 HamiuaTy oaromapajyhe
HaJIOKHAJIE.

[MocpenHuuky HEYTpaaTHU OaHKAPCKU MOCIOBH CY:

- MOCJIOBM IJIATHOT NMPOMETA Y 3eMJbH,

- MOCJOBHM IUIATHOT MPOMETAa Y HHOCTPAHCTBY,

- TIOCJIOBM HaIUlaTa ¥ UcIuiaTa (MHKAco MOCJIOBH) | JIp.

Komucuone HeyTpanHe OaHKapcKe IMOCJ0OBe OaHKa
00aBspa y CBOj€ UME aJiv 3a Tyl) padyyH.

Haj3anauajHuju  KOMHUCHMOHM HEYTpaJHM OaHKapCKU
MOCJIOBH CY:

- eMucHja 00BE3HHMIA U JPYTUX XapTHja O]l BPEIHOCTH,

- W3JaBambe  KPEOUTHUX  THcaMa U OTBapame
aKpeIuTHBa,

- U37aBame rapasiidja u TapaHTHHUX IHcama,

- 4YyBame U yNpaBJbamhe BPEJHOCTHMA (IETO MOCIOBH)
UT/.

Viora 6aHaka y opraHu3aiiiji mocioBa miaTHOT poMeTa
je y Cpbuju 3navajHa momro je ox 2003. ronuHe mIaTHH TPOMET
IpPEHET Y HaJUIeKHOCT MOCIOBHUX OaHaka. Ha ocHOBy 3akoHa o
Oankama OaHKa je aKIMOHAPCKO JPYIITBO Ca CEAMINTEM Y
Peny6mmiu CpOuju, koje uma 1o3Boiy 3a pan Haponne Ganke
CpbOuje um obaBjpba MEMO3UTHE M KPEIUTHE IIOCIOBE, a MOXKE
00aBJpaTH U JIpyre MOCJIOBE y CKIIATy ca 3aKOHOM.
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5.2.2. EnexkTpoHcKkH TpaHc(ep cpeacTBa

Enexrponcku Tpancgep cpeacrsa od0yxsara:

- eJIEKTPOHCKH IUIATHH MPOMeET,

- ToJIaramke HOBIA HA TPAHCAKIMOHE U INTEAHE JICTIO3HUTE
(pauyse),

- TpaHcdep HOBUA H3Mel)y TPaHCAKUMOHHUX W IITEIHUX
JIeNo3uTa,

- YOHUTH CTaka Ha pauyHUMa,

- TpaHCaKI1je Ha IEBU3HOM M HOBYAHOM TPIXKUIITY,

- KYIIOBHHA M MIPOJiaja BPEIHOCHUX Manupa.

EnekTpoHcko 0OaHKAapCTBO Mpy:Ka KBaJUTETHHje
ycayre. IIpenqHocT U KBaqMTET OBUX yciyra je: Beha Op3uHa y
00aBspamy (MHAHCH]CKUX TPAHCAKIM]a U eITMMHUHUCAE TIANnpa.

EjiekTpoHCcKe TpaHCcaKIMje MOTY ce MOAeJUTH Ha:

- aHAJIOTHEe U

- JIUTUTAJIHe.

Tpancdep HOBHa myTeM Teierpada je eJeKTPOHCKa
TPAaHCAKIKja AHAJOTHOT THIIA.

JlurutaliHe eJIeKTPOHCKe TPaHCAKIMje Cy TPaHCAKLHUje
Koje ce o00aBpajy moMohy eJeKTPOHCKHMX JHTHTAJTHHUX
pauynapa. OHe Cy OCHOBa CaBPEMCHOI €JEeKTPOHCKOT
0ankapcrBa. Pa3Boj eJIEKTPOHCKOT OaHKApCTBAa y JaHAIIHEM
CMHUCIIy pPEUYd 3aloveo je KpajeM MIe3[eCeTUX U MOYETKOM
celaMJIeceTHX roJIMHa JIBaJICCETOT BEeKa.

[IpBu enexTpoHCKH TpaHcdep HOBIa u3Bpimia je 1860.
rogune ¢upma Western Union u3 SAD-a, y3 momoh tenerpada.
Jenan on HajBehux ruatHux M oOpauyHckux cucrema Fedvajer
nmodeo je ¢ pamgom 1918. xao cepBuc 3a tenerpadcku Tparchep
HoBua rpu FED CAJl. llle3necernx roguna y bpuranuju u CAJ]
Opoj TpaHcakuMja y OaHKapCTBY HArjo pacre, mHa NpUMeHa
TpaIUIIUOHATHUX METOoJa 00paje TpaHCAKIMja BUILE HHje Ouia
Moryha. 3aTo cy mpemy3ere Mepe 3a ayroMaTu3alli]y CHUTHH]UX
TpaHcakiyja y OaHKapcTBYy M 3a yHampeheme pasmeHe ,,0e3
nanmupa®. Iusp je Omo ma ce cTBOpH jedTHH, TOYy3/aH
€JIGKTPOHCKH IIJIATHU CHUCTEM, Kao alTepHaTHBAa YEKOBUMA U Ja
ce MepuoArYHa CUTHA uiahamka YeKOBHMa MPETBOPE Y MOCEOHY
IUIATHY €BUJACHIM]y Koja he mohm na ce ,uura™ y3 momoh
pauynapa. Tako 1972. HacTaje mpBa ayTomMarcka KIHWPHUHIIKA
O0anka (ACH — Automated Clearing House).
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5.2.3. EnextpoHcku miiaTHu npoMer y Cpouju

[loy3gan mJaTHH CHCTeM je OCHOB eduKacHOr
dyHKIMOHKCaka (PUHAHCH)CKOT cucTeMa 3eMJbe. IlnaTHu cucrem
j€ CKYII cucTeMa 3a TpaHc(ep HOBYaHUX CpeJICTaBa.

Y cBery HeMa jeAMHCTBEHOI U UACAJTHOI HA4yMHA
OpraHU30Bama IJIATHUX CUCTEMA.

CaBpeMeHO OpraHM30BaH MJATHH MPOMeT 3aCHOBAH je Ha
Kopunrhewsy nHOOPMAITMOHO-KOMYHUKAITHOHE TEXHOJIOTH]C.

[MnatHuM  cuctemMmMa y  KOjuUMa  TPaJAUIIMOHAIHO
JOMHUHUPAjJy OaHKe, cajia CBE BUIIIE KOHKYPHIIY HOBU YUYECHHUIIHU,
ol Kojux cy BehunHa HebGaHKapcke MHCTUTYIHje. To Cy TproBiu
Ha MaJjio, MPY>Kaoly TeIEKOMYHUKAIIN]CKUX yCIyTra, TEXHOIOIIKE
KOMIaHUje, start-up KOMMaHHje U Apyre opraHu3aiuje Koje cy
CIeljaJIn30BaHe 3a yclyre oopaje miahama.

HoBu aktepnm y miataum cucremuma cy: FinTech
kommanuje (TransferWise), enexTpoHcku TproBiu (Amazon),
texHonomky rurantu (Google), kao u Manonponasuu (Walmart).
OHu KOpHCTE NPUKYIIJbEHE MOAATKE O CBOJUM KOPUCHULIMMA WU
KyHIIMa Kako OU UM ce mTOo 00Jbe MPHIIATOIHIIH.

CaBpeMeHO TIOCIIOBamkEe 3aXTeBa WHOBAIM]E U YCBAjambe
HOBHMX TEXHOJIOTHja Kao IITO CY: OTBOPEHU HHTepdejcu 3a
KoMyHuKkaumjy usmehy ansmmkanuja (API), undpacrpykrypa
3a niaahamwe y peaanom Bpemeny (RTP - Real-Time Payment),
podorcka ayromaruzamuja mpoueca (RPA - Robotic Process
Automation) u Uarepnet ctBapu (IoT - Internet of Things).

Konnent orBopeHor OaHkapcTBa W nupektuBa PSD2
(Payments Services Directive 2) moHOce BelnuKe IMPOMEHE Y
dbunancujama y EBpormn. OtBOpeH je mpuctyn Tpehum crpanama
- mpyxaonuma ycayra (TPPs — Third Party Providers) xa
nH(popMaljamMa o pauyHuMa ¥ riahamuMa KiMjeHara (HapaBHO,
y3 BHXOBO 0/100peme), TaKo /1a OBH MPYXKAOIM YCIyra MOry 1a
Kpeupajy H TOHyAe KIMjeHTHMMa pa3jNyuTe JUTUTaIIHE
npousBoje u ycayre. PSD2 (Directive EU, 2015) je nupextusa o
IUIATHUM YyclyraMa W 3a caja ce NpUMemyje Ha TPKHUIITHMA
EBponcke ynuje. banke y EBporickoj yauju cy no 14.3.2019.
TOJIMHE Mopaje Ja OTBOpPE CBOj€ JaBHO JOCTYIHE W OecriaTHE
uHTepdejce 3a mporpamcke amukanuje (API). [2]
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IlnaTHH mpoMeT 00aB/ba ce Pa3MEHOM eJeKTPOHCKHX
Nnopyka Kpo3 nHpopManuoHe cucTeMe yueCHHUKA.

Ilaataun nmpomer y CpOuju je moyerkom janyapa 2003.
roauHe u3 3aBoja 3a o0pauyH u miiahama npeHer y NocjaI0BHe
0anke. Pedopma gomaher mmaTtHOr TmIpomMeTa, KOjOM je
omoryheHo fa mocioBHe OaHke Boje JoMahu IUIaTHU IPOMET U Y
MOTIYHOCTH YIIPaBJbajy CBOjOM JIMKBHIHOIINY, pE3yiTHpala je
JIOHOIICEHheM 3aKOHa O IUIaTHOM IPOMETY, KOjU je CTYNHO Ha
cHary 26.01.2002. roguHe, a modYeo je Ja ce€ TNPHUMEHYje O]
01.01.2003. rogune.”

Ilnatam npomer y CpOuju je ypehen m 3akoHom o
IaTHUM ycayrama. Ilpema 3akoHy o mJIaTHEM yciyrama
IUTATHU HAJIOT O3Ha4yaBa MHCTPYKLM]y IUIaTHOLA WIM NpUMaolna
wiahamba CBOM MPYXKAolLy IUIATHUX YCIyra KOjOM C€ 3axTeBa
W3BPIICHE TJIaTHE TPAHCAKIIN]e; TUTATHU pavyyH j€ padyyH KOjH ce
KOPUCTH 3a W3BpIIABamkE IUIATHUX TPAHCAKIMjA, a KOjH BOIH
npykanal IUIATHUX YCJIyra 3a JeJHOI WIM BHUIIE KOPUCHHKA
IUTATHUX YCIIYTa; IUIATHU MHCTPYMEHT j€ CBAKO NEPCOHAIM30BAHO
CPEICTBO W/WJIM HU3 IOCTYNaka yroBOpeHUX Hu3Mel)y KOpuCHHKa
IUIATHUX yCIyra W TMpyKaola IUIATHUX YCIyra, KOju ce
ynoTpeOsbaBa 3a U3AaBamke IUIATHOI HAJlora, OJHOCHO 3a
UHHULMpame IUIaTHE TPAHCAKIMje; IUIaTHH HMHCTPYMEHT 3a
wiahaka Maje HOBYaHE BPEJHOCTH  O3HAa4yaBa  IUIATHU
UHCTPYMEHT KOjU ce€, y CKJaay ca OKBUPHHM YIOBOPOM O
IUIATHUM ~ yCIyrama, OJHOCH HCKJbYYMBO Ha U3BpILABAHE
NOjeJMHAYHUX IUIATHUX TPaHCaKIMja YMju W3HOC HUje Behu on
3.000 guHApa WK YHMjU YKYITHH JUMUT TOTPOIIKHE HE Tpenasu
15.000 nunapa wiM yKynHa BpEAHOCT HOBYaHMX CpeJCTaBa
NOXPakEHUX Ha TOM IUIATHOM HMHCTPYMEHTY HHM Y jEIHOM
TpeHyTKy He mnpenasu 15.000 nunHapa; MHULUpame IUIaTHE
TpaHCaKIHje j€ TMpeay3uMarme pagmbi KOje Cy MPETXOIHU YCIIOB
3a 3al0YMbalbe U3BpIICHA IUIATHE TpaHCaKLWje, yKIbydyjyhu
W3/1aBamke IJIATHOT HaJora W CIpPOBOheHmE ayTeHTH(UKAIH]e.
Kopuchuk mmaTHux yciyra je ¢GU3MYKO WM MPaBHO JIUIE KOje
KOPUCTH WJIN jeé KOPUCTUJIO IJIATHY YCIYTy Y CBOJCTBY IJIaTHOLA
W/ TIpuMaola mahama WIM ce MpYXaoly IUIATHUX ycayra
obpatuio paau kopumhema TuX yciyra. [lmatunar je ¢puzudko

8 3akoH o mmaTHOM mpomery, Ciyx6enn nuct CPJ, 6p. 3/2002, 5/2003, nu
Cnyx6enn trnacHuk Pemy6mmke CpoOwuje, Op. 43/2004, 62/2006, 111/2009,
31/2011 u 139/2014.
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WIN TIPaBHO JIMLE KOje Ha TEepeT CBOT IUIATHOT pauyyHa Hu3Jaje
IUIATHU HAJOT WIM Jaje CarJlaCHOCT 3a W3BpIICHE IUIaTHE
TpaHCaKI¥je Ha OCHOBY IUIATHOT HAJOTa KOjU W3aje MpuMalialy
miahama, a ako HEMa TUIATHOT padyyHa — (U3UYKO WK TIPABHO
JMIIE KOje M3/1aje IUIaTHU HAJIOT; MpuManaill riahama je GU3nIKo
WM TIPAaBHO JHIE Koje je oapeheHO Kao mpumasiali HOBYAHHX
CpeZcTaBa Koja Cy MpeaMeT IUIaTHE TPaHCaKIIMje.

Jomaha mnaTHa TpaHCaklpja je€ TJIaTHA TPaHCAKIMja KOJ
KOje IJIaTHOYeB MpYy’Kaiall INIATHUX YCIIyra U MpyKajall MIaTHuX
yciyra mpuMaona miahama Ty YCIyry mpyxkajy Ha TEpUTOPH]U
Peny6biuke CpOuje. MelyHaponna 1utaTHa TpaHCakija je
miaTHa TpaHCaKIMja KOJ KOje jedaH mpy»kajiall IJIaTHUX yclyra
npyxa oBy yciyry Ha tepuropuju Penmybmuke CpOuje, a apyru
Ha TepuTopuju Tpehe mpkaBe, Kao M TUIATHA TPAaHCAKIH]a KOJ
KOje MCTH TpyXKajall IUIATHUX YCIyra Ty YCIYry 3a jeTHOr
KOpUCHMKA IUIATHUX ycIyra npyxa Ha Teputopuju PemyOnuke
CpOuje, a 3a MCTOT WIM JIPYror KOPUCHHUKA IUIATHUX yCIyra Ha
TepuTOpUju Tpehe mprkaBe

[InatHa WHCTHTYIMja je MpaBHO JHIE ca CEAULITEM Y
Peny6omunm Cp6uju koje uma no3Boiny Hapoane 6anke Cpouje 3a
npyKame INIATHUX yCIyra Kao IylaTHa MHCTUTYLIM]A, Y CKIaay ca
OBHMM 3akoHOM. [InaTHu cucrem je cucTeM 3a MPEHOC HOBYAHUX
cpeacraBa u3Mel)y ydecHMKa Yy OBOM CHCTEMY, C MHUCAHUM H
CTaHJApAM30BaHUM IIpolelypaMa W MpaBwinMa 3a o0paigy H
HETHpame W/MIM TOpaBHAKE HAJIOra 3a NPEeHOC Y IUIAaTHOM
CHUCTEMY KOjH Ce€ IPUMEHY]y Ha CBE YICCHUKE Y TOM CHCTEMY.

OcHoBHa o0esexja muiaTHor nmpoMera y PemyOmanum
CpOnju cy:

Payynu ¢uU3MUKUX JuMIa ¥ NPaBHUX JHIA Koja
00aBJbajy IETaTHOCT OTBapajy ce y OaHkama.

[Tnahame ca pauyHa obaBsbajy ce 10 BUCHHE NOKpuha Ha
paudyHy y3 MOryhHOCT yroBapama npeKkopadermna Ha payyHy.

JIMKBUAHOCT y4YECHHKA Y IJIATHOM IPOMETY 3aBUCH O]
JUKBUIHOCTH WHCTUTYIIM]E€ KOja 00aBJba IJIATHU MPOMET a KOJI
KOje Taj Y4eCHUK MMa payyH (,,ABOCTPYKO mokpuhe®), unme ce
n30eraBa M3JI0)KEHOCT KPEOUTHOM U CHCTEMCKOM PH3HKY Yy
IUIATHOM MPOMETY 3a BpeMe KOHAYHOT JHEBHOT CalIupamba.
Hano3m 3a mmahame ca padyHa BIIaCHMKa H3BpIIABAjy C€
OpUMEHOM  MpHHIMOa  ,,IBOCTPYKOT  mokpuha®“  mpema
KOMOWHOBAaHOM MOJIey OpyTO 0OpadyHa y pealHOM BPEMEHY U
HETO o0padyHa Yy HPETXOAHO OfpeheHMM HHTEpBaJHMa y TOKY
JlaHa.
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Mehy6ankapcku oOpauyn Bpmu Haponna 6anka Cpouje,
TaKo IITO ce 00pavyHaBajy yroBama jeHe OaHKe Ipema Japyroj
y ,.npedujenom uzHocy“. HBC oGaBiba u HOBuYaHe TpaHChepe
cpeacraBa m3Mely Oanaka (3a BHMXOB payyH W 3a padyyH
KJIMjeHaTa).

Ipumenyjy ce jexmHcTBeHHM Mel)yHapoaHo mpu3HATH
cTaHaapau mjiahama, 1 TO mpe cBera CTaHAApAM KOju ce
NMPUMEYjY Y €JIEKTPOHCKOj Pa3MeHHM MO0JaTaKa.

IInatam  mpomer ce  obaB/ba  kopumhemem
jenuHCTBeHe 0e30eqHe pauyHapcKe Mpeske 3a mpujeM, oopamy,
o0pauyH ¥ pa3MeHy nojaaraka, ca MoryhHomrhy 3a nmoesuBame ca
Mpekama JPYTuX WHCTUTYIH]a Koje 00aBsbajy IUIATHU MPOMET H
YYECHHIIMMA Y TUITATHOM IPOMETY.

[IpuMemyjy ce jeOUHCTBEHM WHCTPYMEHTH ILJIATHOT
npomera ca yrpal)eHuM MexaHU3MHUMa 3a 3alITUTY.

Monepan uH(GOPMANMOHU CHUCTEM IUIATHOT NPOMETA,
0azupa ce Ha mpoMmery IaTHuX TpaHcaknmja y SWIFT
dopmaty u odyxBara RTGS (Real-Time Gross Settlement) u
KJIMPHHI cHcTeM 3a oOpaany miaahama mnpeko gomahe
npuBaTHe Mmpexe wiad SWIFT mpeaxe.

Y Penyoiumuu CpOuju mocroju ocamMm IJIATHHUX
cucTreMa.

Haponna ©Oanka CpoOuje je omeparop cJiaenehux
IUVIATHUX CHCTEMa:

1. RTGS muatuu cucreM Hapoane 6anke Cpouje;

2. Knupunr niatau cucrem Haponne 6anke Cpounje;

3. Mehybankapcku KJIMPHHI CHCTEM Y JdeBU3aMa
Haponne 6anke Cpouje:

4. Mehynapoauu KJUpPHMHIr y jaeBu3ama Hapoane
0anke Cponje;

5. DinaCard KJIMpHHI CHCTEM;

6. IPS naatau cucrem Hapoane 6anke Cponje.

Yapyxkewe Oanaka CpoOuje (YBC) je omeparop
ciaegehnx miaTaux cucrema:

1. Kaupunr yexkoBa YBC; u

2. KuupuHr nupektHHuX 3aayxema YBC.

Yuecanim y RTGS u xnupunr cucremy HBC noBe3anu
Cy Y JEOUHCTBEHY IIENUHY Y KOjo] ce IJIaTHe TPaHCaKuuje
pa3Memyjy nopykama, 3acHoBanum Ha SWIFT crannapnay,
KpO3 IpUBaTHY KOMyHHKalmoHy mpexy HBC.
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HBC je omeparop m BiaacHMK RTGS m kampuur
CHCTEeMA, KOjU Cy KOHDHUTYpHCAHU KAO0 jelaH CHCTeM, HA jelHO]j
miaargopmu. 3a TpeHoC TNojaTaka cy KopHInheHe yciyre
TenekomMa Ta€e Cy CBU LEHTPU MpEXKE IOBE3aHH ONTHUYKUM
Ka0JI0BUMA.

Yuechnun y RTGS muarnom cucremy (Real-Time
Gross Settlement, cucremu 1ahama xoju omoryhaBajy oOpany
BeNMKOr Opoja tuiahama y peaslHOoM BpeMeHY, Tj. TPEHYTHO)
Hapoane 0anke Cpouje, 2025. rogunm cy: 1. Haponna Ganka
Cp6uje, 2. AikBank AJ[ beorpam, 3. YETTEL BANK A/l
beorpan 4. ADRIATIC BANK AJl beorpan, 5. HALKBANK
Al beorpan, 6. BANCA INTESA AJl beorpan, 7. ADDIKO
BANK AJl beorpan, 8. UNICREDIT BANK SRBIJA A]J]
beorpan, 9. ALTA 6anka AJl beorpan, 13. RAIFFEISEN
BANKA AJl, beorpan, 14. SRPSKA BANKA A/l beorpan, 15.
OTP BANKA Srbija Al HoBu Cax, 16. ERSTE BANK AJl
Hosu Can, 17. 3 BANKA, AJl Hosu Can, 18. API BANK AJ]
beorpan, 19. MIRABANK A/l beorpan, 20. BANK OF CHINA
Srbija AJ] beorpax, 21. MunuctapctBo (uHancuja PenmyOnuke
Cp6uje — Ympana 3a Tpesop, 10. banka [Tomrancka mTeanoHuIa
Al Beorpan, 22. Yapyxeme Oanaka Cpouje I1.Y. beorpan, 11.
NLB KOMERCIJALNA BANKA Al beorpax, 12.
PROCREDIT BANK, A/l beorpaz.

Ilnatan npomer y Cpouju ce 00aB/ba €J1eKTOPHCKUM
NyTeM, y CKJIONY (PMHAHCHjCKOT HH(POPMALIMOHOT CHCTeMa.

Crparerujom pa3Boja DuHAHCH]CKOT HH(POPMAIIMOHOT
cucrema (OUC-a) y Cpbuju npensuheno je na Haponna Ganka
Cpbuje Oynme Hocwiall 4dYeTHpU KibydyHa HWHGOpPMAIMOHA
noJicucTeMa:

- TOJCHUCTEeMa IUIaTHOT MPOMETAa,

- MOHETapHO-KPEAMTHOT MOACUCTEMA,

- JI€BU3HOT MOJCUCTEMA U

- mojacuctema 3a npaheme nocnoBama OaHaKa.

IlnaTHn mpoMer Kao mocedaH NMOJACUCTEM Y OKBHUPY
PuHAHCHjCKOT MH(POPMALMOHOT CHCTEMA, TTOBE3aH j€ ca CBUM
OCTAJIUM TIOJICUCTEMHMA U HETOB Pa3BOj j€ MPEIyCIOB pa3Boja
CBHUX OCTAJIUX MOJICUCTEMA.

Haponna 6anka CpOuje y cucremy ruiahama W TUIaTHOM
MPOMETY UMa PETyJaTUBHY U KOHTPOIHY QYHKIH)y: baHke mamy
HBC nneBHe, nexamne m meceuHe m3BemTaje FTP-om (File
Transfer Protocol-om) u XML dopmary.
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Pa3Boj jenuHCTBEHOT (D)MHAHCH]CKOT HH(OPMAIIMOHOT
CHCTEMa YCJIOBJbEH je MHTEPHUM U €KCTEPHUM 3aXTEBUMA.

WNurepuu 3axTeu HBC cy:

- edukacHUje ynpaBbamkbe MOHETAPHO—KPETUTHOM
byHKIHjOM U

- EKOHOMCKHUM O/IHOCHMa Ca HHOCTPaHCTBOM,

- TOBE3UBAHE IUIATHOT MPOMETA Y 36MJbH Ca MOHETAPHO
KPEJUTHUM MOJICHCTEMOM H ITOJICHCTEMOM KOHTPOJIE
OaHaka,

- ayToMaTru3aldjy 100ujama peieBaHTHUX T0JIaTaka O]
0aHaka M Ipyrux (pUMHAHCH]CKUX MHCTUTYIH]a.

Excrepnu 3axTteBu HBC ce ogHOCe Ha pa3Boj:

- GaHKapCcKOr MH(POPMALMOHOT CHCTEMAa,
- "”HPOPMAIIMOHOT cCHCcTeMa 0€P3aHCKUX MHCTUTYIIH]a U
- “H(GOPMAIMOHKUX CHCTEMa IPYTUX (PUHAHCH]CKUX MHCTUTYILIH]A.

HNudpopmannonu cucrem miaarHor cucrema Haponne
0anke CpoOuje

3a moBe3uBamke HHPOPMAIMOHMX CHUCTEMa OaHaka |
Ipyrux (puHAaHCHjCHX MHCTHTYLHja pa3BHjeHA je HAMOHAJIHA
Mpeska Kao nmpuBatHa mpexa Ha 0asm TCP/IP nmporokosa
Koja omoryhaBa ejeKTPpOHCKY pasMeHy mnogaraka usmely
HOCWJIAIIA IUIATHOI TMpoOMeTa M JAPYIMX (PUHAHCHjCKHUX
HHCTHUTYILHja.

Ha oBy Mpexy ce uHTerpuiry mpexke 0aHaka y cTaTrycy
PaBHOIIPABHUX YYECHUKA, Ka0 U OCTAJIE MPEKE 3aNHTEPECOBAHUX
(MHAHCH]CKUX M TIPUBPETHUX OpraHU3alnja.

OBa Mpexa MocTaje HaMOHAJHA (PMHAHCUjCKa MpexKa
ca WAN cBojcTBUMA.

VY morneny npojekroBama MH(pACTPyKTypa je pa3BujeHa
3a npumeny RTGS cucrema oopauyHna.

VY pa3Bojy Mpexe KopuurheHu ¢y NpUHLIUIIH:

MOTIyHA TOCTYITHOCT 32 CBe (PMHAHCH]CKE MHCTUTYIIH]E,

OTBOPEHOCT MpEXE 3a PA3IMUYUTE THUIIOBE padyyHapCKe

orpeme,

3. TexHuKe KpunTorpadcke 3alITUTE U JIOTMYKE KOHTPOJIE
MpUCTyIa MPEXHUM pecypcuma,

4. pacmoyoXHUBOCT U BUCOKA MOY3/aHOCT MPEXHHUX CEpBHUCA,

real-time aruiMKalyje ¥ UHTEPAKTUBHU on-line CepBUCH.

N —

e
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CepBucu mpexe UHdopMannoHor cucremMa mjiaTHOT
cucrema HBC

»Mpexa npyxa 4eTUpHU BpPCTE CEpBHCA:
- M3BpLIHM MpEXHU CEpBUC,

- OnmTu TpaHCIIOPTHU CEPBHLC,

- CepBuc eneKTpOHCKOT 1ahama,

- HHdopmMaTHUBHU U OCTAJIU CEPBUCH.

W3BpIIHM MpEXHH CEpPBUC OCTBapyje EJIEKTPOHCKY
pa3MeHy CTaHAapIu30BaHUX (PUHAHCHU]CKUX TOPYKa, KOj€ CITYXKe
Kao JIOKa3 3a U3BPILCHE TPAHCAKIN]Aa U peasu3yjy ce MPUBATHUM
IIPOTOKOJIOM TPEKO CIIELHjaIu30BaHUX CEpBepa.

OnmTH TPaHCHOPTHU CEPBUC CIYXKH 33 MPEHOC MOoJaTaKa
Hecrienudupanor ¢gopMara u NpuMemyje ce y oba CerMeHTa
MpExe.

CepBuc enekTpoHCKOr Iuiahama CIyXH 3a pa3MeHy
HAJIOTa U JPYTUX MOoJaTaKa IUIaTHOT IpoMeTa u3Mely yuyecHuKa u
HOCHUJIAlla IUIATHOT TIpOMEeTa U OCTBapyje ce y EKCTEepPHOM
CETMEHTY MpPEKe.

WndopmatuBHM W OCTaau CepBUCHM Kao INTO CY:
CJIGKTPOHCKA  TMomTa, VIHTEpHET CepBUCH, AUCTPUOYIHja
mporuca, Tabena ¥ CTATUCTHYKUX M3BEITaja MPUMERYje ce y 00a
CETMEHTa MpEXEe M HE 3aXTeBa BHUCOK O0€30€IHOCHH HHUBO
(Web/HTTP protokol). OBaj Tum cepBuca 3axTeBa HHTCPaKTHUBaH
pan u peanusyje Web Browser Intranet Texnonorujom. 7

Mpexa MHPOPMALHOHOI CHUCTEMA IVIATHOT MpoMeTa y
CpoOuju ce HasuBa u ,JIlnaTHer mpexa“. IlnaTtHer mMpexa je
XMjepapcujcKo  3Be3JacTe  CTPYKType M cacToju  ce
(pyHKIIMOHATHO) O/ TPH CErMeHTa:

ba3uuHor
NutepHor u
ExcrepHor.

,,ba3WIHU CErMeHT - neHTpaiau uBop je y HBC.

Wntepun cerment - Ciyxu 3a Be3y H3Mel)y Hocuiana
matHor mpomera U HBC. KomyHmkanuja ce onBHja Mpeko
NEPMaHCHTHHUX BE3a OCTBApCHUX IMPCKO AJUTUTAJITHUX
KOMYHHUKAIIMOHUX JINHKOBA. Y OKBHPY OBOT CEIMEHTa OCTBapyje
Ce Be3a U ca PEeJIeBaHTHUM JP)KaBHUM WHCTHUTYLIMjaMa: OpraHuMa
BJaJie, MHUHHCTAPCTBMMA, YIPABOM I[ApUHE, CTATUCTUUYKUM

7 Crankuh P. n koayTopu, baHKapcko IOCIOBamkE U IIIATHA IPOMET
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3aBOAIMMa, MOPECKOM YIPABOM, YIpPaBOM 3a jaBHa Iutahama U
JPYTUM JIp>)KaBHUM OpraHHMa.

ExcTepHu cermeHT unMHe pauyHapcke Mpexe Oanaka. Kon
OBOT JIeJIa MpeXe HHje MOTpeOHa cTagHa Be3a Beh ce moBpeMeHe
MHTEpaKIuje 00aBsbajy y cKafy ca motpedama ydecHuka.*

DU3NYKO TOBE3WBaMKE Yy TUIATHET MPEXKH MOXE OHUTH
nocpeactsoM: 1. IlpuBatHe mpesxke HBC (TCP/IP): Beorpag,
Hosu Can, Hum u Kparyjearr; u 2. Swift mpexe.

[Touerak mnpuMeHe 3aKoHa O IUIATHUM YCIyrama je
dbunanu3anuja 6pojaux akTuBHOCTH Hapoane 6anke CpOuje Ha
M0JbY YCIIOCTaBJbalha CBEOOYXBATHOT PETYIAaTOPHOT OKBHpA y
o0JyacTu mpykama IJIaTHUX YCIIyra W W3/aBamba eeKTPOHCKOT
HOBIIA.

[Topen pa3Boja caMuX TUTATHUX yCIyra U YCIOCTaBJbarkha
IpaBHJia 32 BUXOBO MpYXame, 3aKOH CTBapa MpPaBHU OCHOB 3a
OCHHBamWbE ¥ TOCIOBAKE TUIATHUX WHCTHTYIMja U WHCTUTYIH]A
CJIEKTPOHCKOT HOBIIA, KA0 HOBE BPCTE IMpy’Kajama IJIaTHUX
yciyra. TuM npaBHUM OKBHPOM ypel)eHe cy cBe BpPCTE IUIATHUX
ycllyra, yKJbyuyjyhu u oHe HajcaBpeMeHH]e.

BakxaH cermMeHT peryigaTOpHOT OKBHpa Ha KOME je
Haponna Oanka CpOuje mnoceOHO HMHCHCTHpaia jecTe U
UHPOpMHUCAake KOPHCHHKA IUIATHUX YyCIyra — JIeTajbHO Cy
nepuHucane MHPoOpMalUje Kojeé KOPUCHUK IUJIATHUX YCIyra
Mopa ga gobuje on mpyskaora miaaTHux ycayra. I[lopen Tora, y
ClTy4ajy Cropa, KOPUCHHK je MoceOHO 3amrTuheH y ckiagy ca
onpenbaMa OBOI 3aKOHa W 3aKOHAa O 3alITHTH KOPHUCHHUKA
(uHAHCH]CKUX yCayra.

3aKOHOM O IUIATHUM YyciIyrama je TmpenBuheHo a
Haponna 6anka CpOuje BpiM HaA30p HaJX CBUM IpYKaoluMa
IUTATHUX YCIIyTa M U3[aBaolliMa eJICKTPOHCKOT HOBIA, y JETy
IbUXOBOT TOCJIOBalka KOj€ €€ OJHOCH Ha TMpYXKame IIATHUX
yCIlyTa W/Wiu U3J]aBamke eIeKTPOHCKOT HOBIIA.

80 Cranxwuh P. n xoayTopu, BaHKapcKo IOCI0OBamk-€ W INIATHA IIPOMET
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5.2.4. HNucrant miaahama

Nucrant t1urahama cy  antepHatuBa  moctojehum
uHCTpyMeHTHMa Iiahama. Pas3Bujajy ce y BehuHu 3emasba jep
00e30ehyjy Opxu mpeHoc HOBUaHUX cpeacTaBa. JlaHcka,
[IBeacka n Benuka bputanuja Beh HEeKOIMKO roJMHA KOPUCTE
uHCTaHT T1wiahama. MWHcTaHT KpeauTHH TpaHcep (MHCTAaHT
wiahame) je KpeauTHH TpaHcdep, ONHOCHO Iuiahame, Koje
WHULIApA IUIaTWIAl TIOCIOBHUM CYOjeKT WJIM  TMOTpOIIad.
[Ipennoctn nHCTAaHT Miuahama y OHOCY Ha JOCaJalllbe¢ HaunHE
mahama cy: KOHTHHYEIHO Tiahame 24/7/365 ca cBake Jokaiuje
yIOTpeOOM  pa3IHUUTHX CABPEMEHHUX TEJICKOMYHHMKAIIMOHHX
ypehaja; HoOBYaHa cpeacTBa Cy 3a HEKOJIMKO CEKYHIH
pacrosiokruBa mpumaony riahama; HUKH TPOIIKOBU TPaHCAKIIN]a
Maje HOBYAaHE BPEAHOCTH; MOTIYhHOCT Kpeupama HOBUX
OpoM3BOJAa W  YyCIyra; yCIyroM TIpHXBaTama IJIATHUX
MHCTpyMEHaTa MOTy ce OaBUTH M MNPYKaolUM IJIATHUX ycayra
KOjU JI0 cajia HHUCY MpYXKaJH T€ YCIYyre; CMameHke TPOIIKOBA
miahama; ynpaB/balkbe TOKOBMMA TOTOBWHE;, HOB W je)THHUjH
IUIATHU MHCTPYMEHT 32 TProOBLE, KOHKYPEHTaH KapTHUYHUM
miahamuma. MHCTaHT Tutahama ce mpuMemyjy Koj Tutahama
u3Mel)y mocnoBHux cyOjekara (B2B), miahama wusmely nasa
notpomava (P2P), mnmahama w3mely mnorpomrada mpema
nociaoBHOM cy0Ojekty (P2B) m oOpuyro. Tpu rmaBHe meme
miahama y peaqHoMm BpemeHy nokpenyre cy 2018.: 1. y Esponu -
Real Time 1 (EBA RTI1) 3a mpouecupamwe SEPA wuHCcTaHT
kpeautHoTr Tpancdepa (SEPA Credit Transfer Instant - SCT inst);
2.y CAl - The Clearing House (TCH) Real-Time Payments 3a
miahama y peatHoM BpeMeHy U 3. y Ayctpanuju - The Australian
New Payments Platform (NPP) 3a mnahama y peanHom BpeMeHy.

SEPA (Single Euro Payments Area ) je jemnHCTBEHa €BPO
30Ha IJIATHUX cucTeMa. To je 3ajeHUYKU MPOjeKaT eBPOIICKHUX
Oanaka u EBpocucrema (mHcTuTynuje EVY) koju Tpeba nma
omoryhu Op3a u HecmeraHa miahama mHMpPOM €BpO 30HE (M
yTaname HalWOHAIHUX KIMPUHIIKUX cucTeMa Iutahama y
naHeBporicku curem mahama). Mneja je uz 2001. a ox 2008.
TOJIMHE CBE 3€MJbE WIAHUIIE €BPO-30HE MOpayie Cy Ja MOYHYy ca
IIPUMEHOM JeJMHCTBEHOI ILIATHOr mpomera 3a Espony
(SEPA). SEPA ce oaHOCH Ha IUTATHH MPOMET Maja ¥ MHUKPO
wiahama, a MHTerpanuja Beaukux miaahawa y EBponm je
peaiu3zoBana kpo3 TARGET cucrem koju je 3aXuBeO joII
1999. rogune, 3ajenHo ca EBporickoM MOHETapHOM YHH]OM.
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EBporicka nientpanna 6anka (ELIB) mokpenyna je 30.11.
2018. cucrem TIPS (TARGET Instant Payment Settlement) koju
je IocTymaH MOTpollayrMa M KOMIaHujama mupoMm 19 3emarba
eBpo3oHe. OBa MaHEBPOIICKa yciayra oMmoryhaBa KOpHCHUIIMA 12
y peamHoMm BpemeHy (y poky mo 10 cekynam), 6e3 oO3upa Ha
JIOKAllMjy ¥ PaJHO BpEeME HHXOBE JIOKadHE OaHKe, IIajby H
npuMajy rutahama npeko nameTHux tenedona, pauyHapa u POS
cucteMa Ha Mectuma mpojgaje. EIIb Hyam Ganmkama TIPS mo
HHuckoj ueHu on 0,002 eBpa mo TpaHCaKIHjH, TAaKO J1a OHE MOTY
NPYKUTH YCIyry TProBUMMa W TIOTPOIIAYMMa [0 CIHYHO]
KOHKYpPEHTHO] 1eHu. [50]

['mobasHM  TEXHOJIONIKM JWUBOBH, aMepuuke Gdupme
PayPal, Google, Facebook m Amazon, u kunecke Alibaba u
Tencent, TpeHyTHO IOMHHHUpAjy TakBUM Yyciyrama y EBpomw,
IITO je M3a3BajIo 3a0pHUHYTOCT eBporckux monutuuapa. ELb je
nocBeheHa yCIoCTaB/balky JEIWHCTBEHOT IoMaher Tp KuIlTa 3a
EBpomny, a TIPS nmoap>kaBa oBy BU3HU]y U OJIaKilaBa yckiahuBame
uHcTaHT Twutahama. TIPS je oTBopeH camo 3a mpykaore yciyra
KOjH UMajy payyH y IeHTpaiHoj Oanuu noe3aHoj ca TARGET 2
MpPEXOM €BpO30HE, INTO 3HA4YM Ja jé OrpaHWYeH Ha OaHke
EBpornicke ynuje. CucTeM je HaMEHEH caMo 3a TpaHCakLuje y
eBpuMa, ani ELLb sxenu 1a moapu u Apyre BalyTe ako MOCTOJH
notpaxma. [lnarpopmy je pazBuina uenrpanna 6anka Urammje y
capanmu ca 1meHTpaiHuM Oankama Hewmauke, ®panimycke u
[IInanuje, Tako Ja cajaa CBe 3ajeTHO HOM YIIPaBIbajy.

Jla Ou ce mpeBasmiIa Pa3sHOJUKOCT (opmara MOpyKa
ycBojenu cy crarnapad. ISO 20022 je crangapn 3a €JIeKTPOHCKY
pa3smeHy monaraka usMel)y (UHAHCH]JCKUX HWHCTUTYIH]ja KOJU
oOyxBaTa (uHaHCHjcKe HH(]OpMaIje Koje ce mpeHoce uMehy
(MHAHCH]CKUX WHCTUTYIIM]a KOje YKJbYUy]y TUIaTHE TPaHCAKIIH]e,
uHpopManyje O TpProBamy XapThjamMa oOJl  BPEAHOCTH,
TpaHCaKI¥je KpPEAUTHUM W JEOWTHUM KapTHIaMa W JApyre
¢unancujcke  uHpopmauuje. Kopmopammje cBe  Bumie
npumeryjy ISO 20022 kao cranaapa y pa3MeHu Nopyka, ma ou
MOrao IMOCTaTH TJ00aJHU CTaHIAp] 3a pa3MeHy IMopyka. A,
eBporicke 6anke cropo ce npuapyxyjy TIPS cucremy. EY u EIlb
HACToje Ja 3a HEKOJUKO roanHa EBpomna mocraBu HOBe riobanHe
CTaHJap/ie 3a TEXHOJIOTH]Y Mahama.

Visa u Mastercard TpeHYTHO JOMHHHPAjJy E€BPOICKUM
TPKUIITEM 3a KapTtuyHa Tutahama. Ilommtuka EY je ma je
EBporckoj yHuju norpebaH BIaCTUTH IUIaTHU cucTeM. EBporicka
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KOMHCH]ja HacTOjU Jla Ojaya yJOry eBpa Yy TPrOBHHU pOOOM H
€HEPrUjOM Yy OJJHOCY Ha IOMHUHAHTHU J0J1ap.

ELlb mpomoBumie uHOBanyje y IuiahamuMa Uy TOMeE
capahyje ca ¢Qunancujckum axrtepuma. EIIb mnpencenasa
Opnbopowm 3a mnahama y manonponaju y espuma (The Euro Retail
Payments Board), koju okymspa TpeacTaBHUKE MpOBajaepa H
KOPUCHHKA IUIATHUX YCIIyTa, KOju HACTOje J1a Tp)KUIITe miahama
y EY Oyze jou Buille ”HTErprucaHO, MHOBATUBHO M KOHKYPEHTHO.

HNucranTt miuatau cucrem Cpouje: Y Cpouju je 22. 10.
2018. moueo ¢ pagom cucreM 3a uHCTaHT Mahama [PS HBC uunju
je onepatop Hapoana 6anka Cpb6uje. To je rmumaTHu cuctem Koju
00e30ehyje mpyxkaonmmma IJIATHUX ~ YCIyra  HM3BpIIABambe
NOjeJMHAYHUX  HMHCTaHT TpaHcdepa omoOpema  (MHCTAHT
mahama) 24 yaca qTHEBHO, 7 MaHa y HeJesbu, 365 naHa y TOIUHH,
U TO y poKy ox cBera Hekoiuko cekyHau. ¥ IPS HBC cuctemy
W3BpINABaJy CE€ HaJ03d 1O OCHOBY WHCTAaHT Iutahama y
nojenuHagyHoM wu3Hocy g0 300.000 mumapa. IPS cucrem
omoryhaBa m peanm3anyjy HWHCTaHT Iwiahamka Ha MPOJAJHOM
MECTy TProBlIa, Ka0 W YCIYTy Mpey3uMama IojJaTaka O payyHy
OIHOCHO (akTypu Ha 3aXTEB IUIATHOLA W YCIYTY LIEHTpaJiHe
aJipecHe 1IeMe, Tj. U3BpIIABame WHCTAaHT Iulahama Ha
pPErucTpoBaHU ,,IICEYJOHUM KOPHCHHMKA IUIaTHUX YCIyra Kao
mTO je, Ha mpumep, Opoj MoOwiHor Ttenedona. LleHTpamHa
aJpecHa IeMa je Yyclyra perucTpoBama Opoja MOOMIHOT
TeneoHa y LEHTpaltHOj 0a3u M HEroBO IMOBE3UBaWmE C OpojeM
pauyHa, To oMoryhaBa KOpUCHHKY Jla TPEHOCH HOBAIl Ha payyH
Jpyror KOPUCHUKA CaMO Ha OCHOBY IO03HaBama HErOBOT Opoja
MoOwmHOT TenedoHa, 6e3 morpede na nma nHpopmarimjy o Opojy
mBeropor Tekyher pauyna. VYciyra mnpey3uMama IoJaTaka o
dakTypu omoryhaBa KOpHCHHMLIMMA Ja OJf BEJIMKHX H3/laBajala
padyHa (MOOHMIIHH ONepaTOpH, NPY>KAoLK KOMYHAJIHUX yclyra U
CJ1.) €JICKTPOHCKUM ITyTeM 100Mjy OTpeOHEe MoAaTKe Ha OCHOBY
kojux he mohm na Ha Op3 ¥ KOM]oOpaH HAUMH IUIATE payyHE 3a
Npy>KeHe yciIyre, ¢ OMIo Kor MecTa 'y OMIJI0 KOje BpeMe.

Haknana kojy HBC nammahyje Oankama 3a HMHCTaHT
TpaHcdepe je Hucka, ma u OaHke yTBphyjy HHUCKE HaKHAJIE 3a
Kpajilbe KopucHHMKe, yuMme he mpuByhum Behu Opoj kopucHHKa
uHCTaHT ahama. [lopehemem nokazaresba pajga HOBOOCHOBAHOT
IPS HBC mnnatHoOr cucrema ca Iokas3aTeJbUMa paja KIUPHUHT
cucreMa U RTGS cucrema, xoju ¢pynakuuonumry ox 2003., moxe
ce ouyekuBatu nosehame Opoja MHCTAHT miahama U CMambUBabE
Opoja mahama y KIMpUHT cucTemy. [50]

218



5.3. BpcTe eJIeKTPOHCKOT DaHKapcTBa

5.3.1. Kyhno 6ankapcrBo (Home Banking)

»KyhHo 0ankapcrBo (Home Banking) je cacraBuu neo
Ja/bHHCKOr OaHkapcrBa (remote banking). Ilepconannu
KJIMjeHT HeKe (UHAHCHjCKE WHCTHUTYIH]e KOPUCTH TesaedoH,
TeJIeBH30P HJIM KOMIIjyTep Ka0 TeJeKOMYHMKALIMOHH JINHK €A
KOMIIjyTepCKUM HEHTPOM (puHAHCHjCKe HHCTHTYIH]je. 8!

bankapctBo wu3 kyhe omoryhaBa kopucHunMMA
0aHKapCKHUX ycJayra aa o6aB/bajy GUHaAHCHjCKe TpPaHCaAKIHUje
U KOpHCTe Ipyre BpcTe YCJIyra eJeKTPOHCKOT 0aHKAPCTBA O
kyhe nomohy pauynapa niau moOuIHOT Tesredona.

Homebanking je cucrem 3a aupekTHOo Kopumheme
O0ankapckux yciayra ox kyhe, momro omoryhaBa Hemocpenan
Tpanchep cpencraBa, wuHPOpMaIMja W  Hajora IyTeM
UH(POPMALMOHO-KOMYHUKALIMOHE Mpeke, 0e3 mucama nparehux
AOKyMeHaTa.

[{usb OBHX cucTeMa je MPUOIMKUTH YCIYTy KIHjeHTUMA |
oMoryhutu WM KOMYHHUKAaIMjy ca OaHKOM WIH JIpPYroM
(¢uHAHCHjCKOM MHCTHTYLHjOM o Kyhe, 0e3 nogaTHUX Hamopa y
CMUCITY OJJTacKa Ha IIajaTep OaHKe WM MOCPeaHE KOMYyHHUKAIIH]E.

81 Auposuh M. BankapcTso
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5.3.2. UuTepHeT OaHKApCTBO M on-line 6aHKapcTBO

Yecto ce mojmoBu HMHTepHer OaHKapcTBO u on-line
O6aHkapcTBO M3jenHavaBajy. OHM Koju moucrtoBehyjy oBa aBa
Ha3WMBa NPaBe IPEIKY.

Ob6a mojMa o3HauyaBajy oOaBibame  OAHKAPCKHUX
TpaHcakiuja u3 kyhe.

AcopTuMaH 6aHKapCKUX yCIyra UM je TOTOBO WICHTUYAH,
Ka0 ¥ CHCTEMH 3aIITUTE.

Mehytum, Mehy \rMa OCTOje 3HaUajHE pa3iuKe.

220



5.3.3. On-line 6ankapcTBO

On-line 0aHKapCTBO MpeCTaBsba o0aB/bame
0aHKapCKHX TPAHCAKLMja IMPEKTHOM Be30M KJIMjeHTa H
0anke y3 momoh crnenujajnzoBanor copreepa.

[Toceban co)TBep HMHCTATHPA ce Ha KJIUjeHTOBOM
pauyHapy ca KOr ce jeIMHO U MOT'y 00aBJhbaTH TpaHCAKIIM]e U HA
KOME Ce€ Haja3e M TMOoJaly O W3BPLUICHUM IpOMEHaMa.
Crnenjanan codrep (Microsoft Money, Manage Your Money...)
ce yrpahyje y pauyHap KJIujeHTa.

[Ipu oGaBpamwy OaHKapcKuX TpaHcakiyja y on-line
0aHKapCTBY:

- motpeban je cmemujajgan codrBep (Microsoft Money,
Manage Your Money...) koju ce yrpahyje y pauyHap KJIUjeHTa;

- KJIHMJEeHT je OrpaHnyeH Ha o0aBJbamkbe TpaHCaKIMja ca
COIICTBEHOT payyHapa;

- KJIMJEHT TIOCNyje ca JBE CTpaHe: ca 0OaHKOM M CO(PTBEPCKOM
KOMITaHHjOM KOja MHCTaJIUpa U oApxkasa codTaep;

- KJIMJEHTOBH TOJaI 0 OaHKapCKUM TpaHCaKIFjamMa OCTajy Ha
XapJl AUCKYy KyhHOT padyHapa ¥ HHCY OTIOPHU Ha €BEHTYyallHE
Hamajge W3 OKpykema (MoryhHOCT T1Ubauke, yOalMBame
KOMITjYTEpCKUX BHpYCA...);

- moTpebaH je HoBall 3a KylmOBUHY cOpTBEpa;

- MOTpeOHO je BpeMe 3a MHCTAJIMpame copTBepa,

- TOTPe6GHO je BpeMe 3a OBIafaBame nporpamMuma. s

Yeayre on-line GankapcTBa cy JocTymHe 24 carta
JAHEBHO.

Yciayre koje cy 24 caTa IHEBHO JI0CTYIHE KOPUCHUITIMA
on-line 6aHkapcTBa Cy:

- TPUCTYN CTalky Ha TekyheM padyyHy U KpPEIUTHHM
KapTHIama;

- iahame pauyHa;

- MUIAaHUPAHO W 3aka3aHo miahame 3a oapeheHu TepMUH
Koje he ce U3BPIIUTH ayTOMaTCKH;

- IPEHOC HOBIIA Ca pauyHa Ha padyH; U

8 TIpema Cranxuh P. JKuskosuh A. u Kpcruh B. Bankapcko mocnosame H
IUIATHH POMET
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- yciuyre Bohema ¢uHaHCHja (32 OBY BpCTy Yyciyra
noTpeOaH je 1omaTHu copTBep).

On-line ycnyre uMajy BeIHMKY NMpeaHOCT y mopehemy ca
bunujaTHIM OaHKApPCTBOM, alld TIOCTOj€ U oJpeheHn HeaoCTaIU
on-line 6aHkapcTBa: TpaHcakuuje ce MOry o0aBJbaTH CaMoO ca
OHOT padyHapa Ha KOME je HHCTaJUpaH CKyn codTBep, MOTPEeOHO
BpeMe 3a 00yKy 3a paj, Mojaly Ha Xap[ JUCKY KOPUCHHUKA HHUCY
JIOBOJPHO 3aIITHNEHH W MOCTOjU PU3UK O] MOTYhuX Hamaae u3
OKpYyXema (KOMIjYTepCKH BUPYCH), pU3UK Kpahe (puHAHCH]CKUX
¥ JIMYHUX T0JIaTaKa WM YHUIITEHA IMOAaTaKa.

300r HaBeJICHWX HEAOCTaTaKka CBE BHIIE KOPHCHHKA
onpenesbyje ce 3a UHTepHeT 6aHKapCTBO.
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5.3.4. UnTepHeT 0AaHKAPCTBO

HNuTepHer OankapcTBo, cajoep OankapcrBo (Cyber
Banking) nan Web 0aHkapcTBO je 0o0aB/bambe OGaAHKAPCKOT
MOCJIOBaWka IMPeKTHO U3 Kyhe, mocpencrsom UHTEpHETA.

Y UHarepHner OaHKapcTBY 3a 00aBhbamky OaHKApCKHUX
TpaHCakiija HHje moTpedaH cneuujajnan codTBep U MOAALU
HHUCY YCKJIAQJWIITEHU Ha KIIMJEHTOBOM Xapj IHUCKY, na je Beha
CUTYPHOCT Tipu oOaBibamy TpaHcakuuja. Ilpuerynm O6aHum u
pa4dyHy je Mmoryh ca 0mJ10 KOr MecTa Ha CBeTY, I10]1 YCJIOBOM Jia
Ha TOM MECTY IIOCTOjU payyHap NpuK/byuyeH Ha WMHTepHer.
Banka OpuHe 0 oJpXaBamky COICTBECHOI XapABEPCKOI H
co)TBepCKoOr cucremMa 3amrure, a moryhe je n o6aB/bame on-
line Tpancaxkumja.

Wutepner  OankapctBo  je  HajjepTHMjm  001MK
0aHKapCKHUX yCiIyra, 10CTynaH 24 cara JHEBHO, MPAKTHYHO 0e3
NpocTopHe orpaHu4enocTu.™

Ila unak, moTpomayu ce HEpajgo OINpenesbyjy 3a OBY
BPCTY TE€XHOJIOTHj€ 300T CHTYPHOCTH M NMPHUBATHOCTH (UAKO Cy
Heke O0aHke cy Beh TeXHUYKH perumiie oBaj mpooiaem).

Kopucannm OaHkapckux yciayra Hepaao OaHkapcke
TpaHcakuuje o0aB/bajy nmpexo HHTepHeTa 300r crpaxa naa
BakKHe (pMHaHCcHjcKe HH(popManuje Oyay OTKpHBeHe.

bankapcko nmocioBame Ha HTEpHETY je Op30, ehukacaHo
u exoHomuuHo. OtBapame pauyHa y HHrepHer OaHkama je
MOTMYHO OECTUIaTHO.

8 TIpema Crankuh P. JKuskosuh A. u Kpcruh B. Bankapcko mocnosame H
IUIATHH POMET
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5.3.5. Pa3znuke usmel)y Uurepuer 0ankapcra u on-line
0aHKapcTBa

OcHoBHa pasznuka usmel)y HHTepHer OaHkapcTBa M
on-line OankapcTBa je Yy kopumhewy crneuujaaHux
copTBepcKHX mporpama, Koju y on-line OaHKapcTBY
OTpaHNYaBajy KOPHUCHHUKA Ha 00aBJbamkbE yCIIyra MCKJBYYHBO Ca
padyHapoM y Koju je yrpahen oaroBapajyhu codrsep. MHTepHer
0aHKapCTBO j€ TMPOCTOPHO HEOTPAHWYECHO, TPAHCAKIIH]E C€
o0aBspajy ca OMJIO KOI' MECTa Ha CBETY M TO je HEroBa BEIMKa
HPEIHOCT.

Paznuke cy U y cTemeHy CUTYPHOCTH TIpU 00aBJbamby
TpaHCaKIyja, 3aTUM y HOBIY TIOTpeOHOM 3a KYINOBHUHY |
yrpaamy cohTBEpa U BpeMeHy MOTPeOHOM 32 00YKY KOPHCHHUKA.

HNuTepHeT 0aHKapCTBO je NPaKTUYHUjH,
€KOHOMMYHMjH M 0e30eIHMjU HA4YNH 00aB/bamkba 0AHKAPCKOT
MOCJI0Bamkba IMPEKTHO U3 Kyhe.
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5.3.6. Bpcre yciayra nuHTepHeT 0aHaKka

KonkypeHnyja Ha TpXUIITY OaHKAPCKUX YCiIyra je
kectoka. banke ce TakmMmue ga cBojuM  MHTEpHET
npe3eHTalujaMa npuaooujy mro Behu 6poj KiujeHara 3a yciayre
€JICKTPOHCKOT OaHKapcTBa. JlaHac HUje TOBOJLHO Ja OaHKE UMajy
camo UHTepHeT mpe3eHTanMje Koje J00po  U3IIIeAajy.
[Ipesentanmje Mopajy na Oyay WHTEpaKTHUBHE, MYJITUMEIH]aje U
na  omoryhaBajy = KOMIUIETHO  IIOCJIOBAaW€  IOCPEICTBOM
Nurepnera.

banke cy y cBoje MIHTepHET NOCIOBamke yBEIe HHOBAIUje
Ka0 INTO Cy: BHPTyaJHe MOCJOBHHLE, CICIH]jaTHU
(puHaHCHjcKO-cOPTBepCKU MpoOrpamMu Koju OpuHy 0 Oyuery
KJIMjeHaTa U yJarambuma UT/.

E-bank xopucHuky omoryhasa:

- TIperye]] CTamba pavyHa,

- TIperJIe]] IPOMETa Ha pavyHy,

- IperJie]] U3BeIITaja,

- mahame o0aBe3a mMyTeM IUIATHUX Hajora ca Tekyhum
JaTyMOM U JaTyMOM YHampes,

- CJIambe U MPHjeM JMYHHUX U OMIITHX 00aBelTeHa,

- 006e30eheme o HeoramheHor ynaaa y 6a3y mojaaraka,

,»DaHKapCKH TPOMU3BOAM M yciayre Koje HyIau BehuHa
cBeTCKMX OaHaka y cBoM MHTepHeT mocioBamy Cy:

- MEHhAYKH MTOCIIOBH,

- oTBapame W Kopumrhewme 3ajMoBHOr pauyHa (Loan
account),

- IpOBepa CTamke Ha pauyHUMa KJIMjeHTa,

- OTBapame U Kopuliheme YeKOBHUX pavyHa,

- Itahame pagyHa eIeKTPOHCKUM IIyTeM,

- kopumheme cucrtemMa KpeautHux kaptuna (Visa,
Master Card...),

- TPrOBHHA XapTHjaMa OJ BPEIHOCTH,

- o0ycrage rahama (Stop Payment),

- oTBapame U Kopuinheme Tekyhux padyHa,
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- IIpOBEpa TPAHCAKIIMja U3 MPETXOIHOT MEPHOAA Ha CBUM
padyyHHMa KJIHjeHTa,

- €JIGKTPOHCKHU TpaHchepu u3mely pauyHa,

-E-mail xopecnioneniija (1ocTaBbamke CBUX HAjJBAKHH]UX
uH(OpMaIrja 3a KI1jeHTOBO MOCIOBalkE MOMYT: HH(pOpMaIHje ca
CBETCKMX Oep3u, wuHpOpMaIMje O aKTUBHOCTUMa OaHKe,
UH(OpMalFje O CTalky KIUjeHTOBUX yJarama...),

- OTBapame 1 KopHIIheme AeMO3UTHUX padyHa,

- 00aBJpame OPOKEPCKHUX yCIIyra 3a KiHMjeHTe OaHke,

- o100paBame XUMOTEKApHUX U OCTAIINX KPEANTa,

- caBeTozaBHa (QyHKiuja. 5t

VY mocnoBamy UHTEpHEeT OaHaka BehnHa OaHaka mHpyxa
CBE Harpe/ HaBeJCHE YCIIyTe, alld UMK MOCTOje M HEKE pasiiiKe.
Ha nmpumep, 6anke ca moapydja CA/l, mociyjy UCKJbYYHBO ca
pesunentuma CAJl y amepuukuMm JojlapumMa W HE 00aBJbajy
MEHAYKe TI0CTIOBE, JOK EBPOICKEe OaHKe HMajy JHOepamHuje
YCIIOBE TOCIIOBarkba W y CBOM VHTEpHET TOCIIOBamby OHE MOTY
00aBJpaTH U TOCJIOBE MEH-AYKOT KapakTepa, Kao M TOCJIOBE ca
pe3uCHTIMA APYTUX JAPKABa.

8% Crankuh P. )Xuskosuh A. u Kpcruh B. baHkapcko mocioBame U IIATHH
poMeT
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5.3.7. Pa3Boj uHTepHeT 0aHKapcTBA

Pa3Boj unTepHer 6aHkapcTBa moyeo je maja 1995. ronune,
kana Oanka Wells Fargo wuspahyje mpBu Web Oankapcku
nporpam 3a o0aBJbame MocaoBama Ha VIHTepHeTY.

Hcte roamHe ocHOBaHA je W TIpBa CIEIHjaJInM30BaHa
Wntepuer Oanka Ha cBery-Security First Network Bank, ca
cequmreMm y Atinantu (SAD).

Amnpuna 1996. roauHe perucTpoBaH je MHJIMOHHUTH
KopucHuk MHTEepHET Oankapckux yciyray CAJL.

Pa3zBoj MutepHera u pact Opoja xopucHuka WHTEpHET
OaHKapcTBa MoBe3aH je ca pa3BojeM HHPOPMAIMOHUX
TEXHOJIOTHja.

Hmwp je ma Oanmke u apyre (QuHACHJCKE WHCTUTYIIH]E
peanu3yjy Opike, CUTYpHHje, JaKIlIe U jeIHOCTaBHHUjE MOCIOBabE
Ha MHMurepHery. OBM 1MJbEBM CE€ MOry HCIYHUTH, CaMoO
3axBajbyjyhu HaydHUM HCTpaKUBambHMa U 3HauajHOM noBehamy
obuma ynarama y nH()opMaImoHe TEXHOJIOTH]e.
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5.3.8. Mo0OunsHo 0aHKapCTBO

MoOuaHo OankapcTBO omoryhaBa wu3BpuHIaBame
TPaHCAKIHja NyTeM MNPEHOCHUX payvyyHapa, JAUTHTATHHX
JIMYHUX OPraHU3aTOPa U MOOMJIHUX TeJie(poHA.

EnextpoHcke GaHkapcke yciyre o0aBibajy ce y3 momoh
CHUCTEMa  CIICIHMjATM30BAHUX  KOMIT)YTEPCKUX  Mpexka, WIH
MOOWIHUX TenedoHa, TMOJ YCIOBOM Ja KIHjeHT MMa OTBOPEH
pauyyH ca mWeroBuM uH(popMmamujama Koje Ccy 3amTuheHe
JIO3UHKOM.

Tenedoncko O6ankapcTBo wiu MoOWJIHO 0aHKApPCTBO
(Mobile Banking) je Bpcra kyhHor 06aHkapcTtBa y KoMme
MEPCOHAJIHN KJIMjeHT HeKe (PUMHAHCHjCKe WHCTUTyLHje
KOPUCTH Tede)OH Kao TeJeKOMYHUKAUMOHH JIMHK ca
KOMIIjYTePCKUM IIeHTPOM 0aHKe ((pUHAHCH]CKE HHCTUTYIIH]E).

MoOuHO GaHKapCTBO je y eKCIaH3uju, 3aTO MITO je Opoj
KOpUCHUKA MOOMIHHMX TenedoHa Behm ox  Opoja KOpPUCHHUKA
Wntepuera. HajpasBujenuje je y Ppanmyckoj, bpuranuju u
CKaHJMHABCKUM 3€MJbaMa.

Y ®panmyckoj je TenedoHCKO 0aHKapCTBO YBEIEHO jOIII
CpeIMHOM ocamieceTux roauHa, kaaa je France Telecom moueo
na npumemyje ,,Minitel”. ®paHIlyCKH TeleKoM je y MOYETKY
JaBao  OeCIUIaTHO ~ MHHHUTEN  TepMHHANEC  (PpaHIlyCKHM
nomahuHcTBUMa. Minitel je BUIEOTEKCT CepBHUC KjU KOMOWHYje
kopuitheme TeneOHCKE Mpexe ca TEePMHUHAIMMA KOJH
omoryhyjy mpuctyn BenukoMm Opojy ycmyra. OmoryhaBao je
kopuithewe cinenehux QuHAHCHjCKMX W OaHKAPCKHUX YCIyra:
mpoBepa CTama padyHa, TpaHCEp HOBIA U TPaHCAKIHje
BPEJIHOCHHUM IManupuma.

banke mnpyxajy OCHOBHE CcTaHAapIM30BaHe OaHKapcKe
yciyre mocpenctBoM tenedona. Behwna Oanaka y pa3BUjeHHM
3emMJbamMa cBeTa, kao M BehuHa Oanaka y CpOuju MMa MO3UBHE
nentpe (call centers) kao u cucrteme Koju 0Oa3upajy Ha
ayTOMAaTCKOM Ipero3HaBamy riaca.

HajuoBuju TpeHn y pa3Bojy MoOMIHOT OaHKapCTBO
yCcIeauo je 3axBabyjyhw ymoTpeOW HHTEpHETa y MOOWIHUM
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KOMyHHKalMjama.  Ymotpeba  HMHTepHeTa  OTBapa  HOBE
(bUHaHCH]CKE CEepBUCE.

@duHaHCHjCKe HMHCTUTYIHjEe caja uMmajy MmoryhHocT na
noHyjae OaHKapcke H OpOKepCcKe ycayre, Kao U yCiayre
OCHUTYpama IMpeKo: MOOMIHUX  TeneoHa, TMEepPCOHAIHUX
nurutananx — acucreHara  (PDA)  wim  mejuepa.  bpoj
(MHAHCHjCKUX CepBUCA YIJIABHOM 3aBUCH O]l PACIIOJIOXHBE
MOOWMITHE TIaTdhopme.

Jlasbu pa3Boj MOOMIIHOT OAHKAPCTBO je Y OTBapamy HOBUX
(MHAHCH]CKUX CEpBHCA.

DuHAHCH]CKE CEPBUCE MOXKEMO MOACTUTH Ha:

- OaHKapcke,

- Opokepcke,

- CepBHUCE MHBECTULIMOHOT OaHKAapCTBA U

- Ipyre puHAHCH]CKE CepBUCE.

Cge OaHKe Cy yBeJie cepBuce MOOMITHOT OaHKapCTBa.

Crapuje MOOHIHE 0aHKapcke alIuKanuja
pea;qiu3oBaHe Cy, yrjiaBHoM, kao SMS - aBocMepHH
KOMYHUKAIMOHHM MPOTOKOJ. bumn cy wuHbopmannoHo-
0a3upaHd, KOPHCHHUIIM CY MOTJIM Ja IyTeM CBOT MOOWIIHOT
ypehaja mpoBepaBajy cTame Ha padyHy, IPOBEPaBajy CTambe CBOjE
KpeIuTHE KapTUIIe WIA J1a J0OWjy HEKe OCHOBHE (pHMHAHCH]CKE
uHopmanyje.

Behuna caBpeMenux amaukanuja Oa3upaHa je Ha
WAP crangapay (Wireless Aplications Protocol). WAP
omoryhaBa moOWIHMM ypehajuma ga KOMYHHUIIUPA]y TIPEKO
WnTepHeTa jeHOCTaBHUM YHOIICHEM aJpece KO0joj XKene J1a
MpUCTYIIE.

3axTeBM  KOpUCHUKA  MOOWIHOT  OaHKapcTBa  Cy
Pa3HOBPCHHU, OJ1 MEPUOJUYHOT WM OOaBellTaBama KiHjeHara Io
3axTeBy (momohy WAP u SMS TexHooTHj€) 10 MHTEPAKTHUBHIX
ynuTa OaHIM ¥ 00aBJbama TPAHCAKITH]a.

Cagp:xaj WAP 1 SMS nopyke Hajuemhe ce oxHOoCH Ha
cTalkbe Ha TekyheM W/wim XuUpo padyHy, Ha HHPOPMAIH]Y O
HOBHUM YCJIyrama, CepBHCHMa HJIM TOTOAHOCTHMA Yy OaHIM WIIH
uHopMalrjy o KiujeHTuMa-maptaepuma. Mapopmanuja Moxe
ourn ad hoc wnMM 1O NPUMIBEHOM 3aXTEBY; MOXKE OUTH
ayTOMAaTCKHU TeHEepHCaHa Wi mpociieheHa HakoH HeKor aorahaja.

banke y caBpeMeHUM YyCJIOBHMa KOPUCTE MOOWIHY
TEXHOJIOTH]y 3a TpaHCaKIHje Kao Ha mpuMep: ruiahame padyHa,
NPEeHOC CpejcTaBa M ariMkanuje kpeaurta. CepBUCH MOOMIIHUX
miahama cy jom yBek y (a3u pa3Boja M HUCY CTaHAApIU30BaHMU.
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o»lIpBH  TOKymaju wmobunHor Iurahama  oOyxBaTtamum — cy
CTaHJapaHe OaHKApCKe KpeIuTHE W JeOUTHE KapTUle Y
UHTErpanyju ca MoowiHuM Teneponom. KopucHuim cy nomohy
tenedoHa win VMHTepHETa Hapy4YMBaIM MPOU3BOJIE, MPEKO CBOT
mobOuiHOor Tenedona mpumanu cy CMC mopyky O YCHENIHO]
HapyUOWHM a 3aTUM Cy KOMIUIETHPAJIN TPAHCAKIHM]y TaKO IITO Cy
yOanuBaiiM KapTUly y uuTad M yHocwid mudpy. Mehyrtum
KOMITaHHje OW Mopajie Ja TOHYJIe WHTETPUCAHO PEIICHE
MoOuIHHX ypehaja u unrtaua kaptuma.“s

IIpennoct MoOuaHOr OankapcTBa je y Behoj
curypHoct. Mnak, uctpaxupama Moka3yjy Aa KOJ MOOHIHOT
OaHkapcTBa Kao W KOJA on-line 6aHKapcTBa KOPHUCHUIIA HMAjy
MaJl0 ToBepema |y Oe30emHoct amnmukanuja.  Edukacan,
CTaHJapIHHU HA4YMH 3aIITUTE M0JaTaka Ha MHTEPHETY je MpUMEHa
TexHuke jaBHMX KibyueBa (Public Key Criptography) PKI, y
OCHOBM O0OyXBaTa MPHWBATHU U JaBHH KJIy4 KOju u3mely cede aerne
YYECHHIIM Y KOMYHUKAIHjH. JAUruTamau cepTuHUKaT, HOTIUCYje
CTpaHa Koja je ayTopu30BaHa 3a U3aBame cepTuduUKaTa.

Hexke amnukanuje 'y  MoOMJIHOM  OaHKapCTBY
omoryhaBajy KOpPHCHHKY Ja TpPeKO CBOr MoOWIHOT ypehaja
HorJieZla HajHOBHjY KYpPCHY JIUCTY, KOHBEpPTYj€ *KEJbEHE BalIyTe
WM TIOTJIe/Ia CTake CBOT JKUPO padyHa (KOPHCHHUK MPBO Mopa 1a
ce UACHTU(UKYje TaKO MITO YHOCH CBOj MJIECHTH(PUKAIMOHU OpOj
u password).. OBakBa arIMKaimje Moke OUTH OJT KOPUCTH aKo Ce
HaJla3UTe Ha OJMOpPY a OYeKyjeTe YIUIaTy. YKOJHMKO Xelu 1a
HOTJIe/1a CTakbe Ha CBOM JKHPO PavdyHy, KOPUCHHK IPBO MOpa Jaa
ce UACHTU(UKYje TaKO IITO YHOCH CBOj MJIECHTH(PUKAIMOHU OpOj
u password. Ako je uaeHTH(HUKAIK]a YCIIEITHA KOPUCHUK J00H]ja
CIHCaK CBOJUX XHPO padyHa. Amnukanuja omoryhasa nakiie u
jemHocTaBHHUje KopHIlTheme OaHKapCKe yClIyre jep KOPUCHHUK HE
Mopa Ja yHocu Opoj pauyHa MpPEKo TacTaType U eIMMHUHHUCAHA je
MOTYhHOCT Tpelmke Koja OM HacTajia ako Ce€ TMOTPEIIHO YKYyIia
0poj. HakoH cenexroBama >XUpO payyHa KOPUCHHK Ha EKpaHy
MoOmITHOT TenedoHa q001ja YBU y CTalkbe Ha TOM KHPO PadyHYy.

SMS o0ankapcTBO ce npumemyje y Cpbuju, kao u y
0aHKapCKH pa3BHjeHUM 3eMJbama. [Ipyxka yciyre: yBuaa y crame
Ha padyHuMa, nH(opmalje o 00aBbEHUM TpaHCaKIIMjama IMyTeM
IUIATHUX W KPEIUTHHX KapTuua (Tmociieé CBakor MOIU3armba

85 EneKTpOHCKO TOCIOBame, [IpupydHrK 3a MPHIpeMy IIPHjEMHOT 3a MAcCTep
crymuje ®OH
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rOTOBMHE Ha OaHKomary wid iahama KapTUIIOM y TPrOBHHHU,
KOPUCHHUIIM KapTHUIla T00Wjajy TOPYKE O YCIEIIHO HW3BPIICHUM
TpaHCakiyjama), KIMjeHT nyreM SMS-a no0uja moTBpAy O
yIJIaTH, Ka0 M HOBO PAaCIOJIOKMBO CTame. JeAHOM MecedyHO
KJIMjeHTUMa Ce JI0CTaBJba MHMHHU H3BOJ. OCUM O (PMHAHCH]CKUM
TpaHCaKIFjaMa, KOPUCHHUIIM MOTY OUTH 00aBEIITEeHH U O TOME Ja
UM je KapTHlla UCTEKJa, Ja MM je peu3Jara HOBa KOjy MOTY
npey3eTd 'y onpehenoj exkcrno3utypu. [loceOHo Tpeba uctahm
3Haya] SMS o0aBemTema O YUHHBEHMM TpaHCaKlMjaMa
KapTHUIIOM, y TIPEBEHIINjU 3710ynoTpede kaptuiie (y cirydajy kpahe
IUIaTHE WM KPEeIUTHE KapTHIle, KOjy KOPHCHUK HE NMPHUMETH -
HEKOJIMKO CEKYHJHM HaKOH IpBEe YMoTpede yKpaJeHe KapTule,
KOpHCHHUK n00uja SMS 0 TpaHCAaKIUju) WUIU C€ EIMMHHHUIIE
pU3MK Tpemke npu Iuiahakby y TProBHHM, MOIITO y MOPYLH
nobuje mHpOpMaIMjy O M3HOCY CpeAcTaBa KOjU jeé CKHHYT ca
pauyHa. Moryhe je w wu3BpmmTH IUTahama 3a Koja HHjE
HEONXoJHa ymoTpeba cMapT KapTula — Ha npumep Miahame
MapKUHT yCIyTa.

[Topen onnuuje mahama, MoOMITHO 6aHKapcTBO oMoryhasa
W TIPEHOC CpeJCTaBa C JEHOT padyHa Ha APYrd yHyTap OaHKe,
mwiahame o0aBe3a TO KpeauTHMa U KYNOINPOJajy JeBU3A,
mahame CBUX BpPCTa padyHa OMIITOM YIUIATHUIIOM (TenedoH,
BO/a, CTpyja), OpOUYCHE CpelicTaBa IO BaxehnM KaMaTHUM
cTornamMa, HapyhuBame 4eKoBa, KaJIKyJIaTop BallyTa.

IIpennocTn MOOMIHOT GAHKAPCTBA CYy U Y MOOMJIHOCTH
(TpaHcakiyje ce Mory o0aBjbaTH C OMJIO KOT MeCTa y CBETY),
ylITein  BpeMeHa M HEOrpaHM4YeHOM  BPEeMEeHCKOM
kopumhemwy (6aHKapcke yciyre cy J0CTyIHE y OUiio Koje mo6a
naHa, 24 cata AHEBHO, 7 AaHa HeAesbH, 365 NnaHa y TOJUHH; a
TpaHcakiuje M-0aHKkapcTBa cy 4 10 5 myTta jepTHHHUje HETO UCTE
y TIOCIOBHMLM OaHKe, MOIITO 3a HHX Tpebda CBera HEKOJIUKO
MUHYyTa, HEMa OJylacka y OaHKy IITO IITeIW BpPEME M HOBAIl) U
KOHTPOJIU (y CBaKOM TPEHYTKY MOryhe je OCTBapuTH YBHM] Y CBE
TPeHYTHO YYUI-EHE YIIaTe U UCIIaTe 110 CBUM payyHHUMa).
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PE3NUME

Enextponcko 0OaHkapcTBO je caBpemeHo u Oyayhe
0aHKapCTBO, y KOME C€ IMPHMEHY]Y EJIEKTPOHCKH CHCTEMH H
KOMITjyTepCcKa 00pajia mojaTaka y KOMOWHAIIM]U ca CABPEMEHUM
TEJIEKOMYHUKAIMOHUM cucTemMuMma. [Ipumena wuHOBamuja y
0aHKapCKOM CHCTEMY HHje jeOHOKpaTHa, Beh cy To TpajHe
IPOMEHE M ycaBplllaBamka OaHKAapCKOT MOCIIOBama. ENeKTpoHCKe
Oankapcke yciyre o0aBsbajy ce y3 momoh MHTEpHETa, MM HEKOT
JPYror CUcTeMa CIIEeLHjaTn30BaHNX KOMILjYTepCKUX MpexXa, WU
MOOWJIHUX TenedoHa, TOJ YCIOBOM Jia KJIHMJEHT MMa OTBOPEH
padyH ca HEroBuM uHopManujama Koje cy 3amruheHe
JIO3UHKOM.

EnekTpoHCKO 0aHKAPCTBO je mpy:Kawe U Kopuinheme
0aHKapCKHX yCJIyra eJIeKTPOHCKHMM IIyTeM, Ha 0a3W cucTemMa
Koju omoryhaBa kpeupame U cjaame Hajora 3a miahame,
KOJH Cy NOTIHCAHM €JJeKTPOHCKHUM MOTIHCOM.

bpojun cy HasuBH Koje OaHKE KOpUCTE 3a 00aBIbaAmE
OaHKapCKUX aKTUBHOCTH €NEKTPOHCKOT baHkapcTsa.

Hajuemthe kopumhenn Ha3uBM 3a o0aB/bame
0aHKapCKHX aKTMBHOCTH eJIeKTPOHCKOr bankapcTBa cy:

- 0ankapcrTBo u3 kyhe (Home Banking),

- nupeKkTHO 0ankapcTBo (Direct Banking),

- on-line 6ankapcTBo (On-line Banking),

- MuTepHer 6ankapcrBo (Internet Banking),

- cajoep 6ankapcTBo (Cyber Banking),

- Web 0ankapctBo  (Web e-Banking).

OBu Ha3WBW HUCY caMO CHHOHUMHU. Heku on mux mmajy
UCTO 3Ha4yeHe, ajl HEKH Cy TNOTIYHO PAa3IUYUTH I10jMOBH.
HNurepuer OankapctBo (Internet Banking), cajoep OGankapcTBO
(Cyber Banking) u Web 6ankapctBo (Web e-Banking) cy Ha3uBu
KOJU O3HAauaBajy UCTy BPCTY €JIEKTPOHCKOT OaHkapcTBa. M3mely
nojMa HMHTEpHET OaHKkapcTBa, KyhHOr OaHkapcTBa W on-line
OaHKapCTBa MOCTOje OUTHE pasIvKe.

EjlekTpoHCKO GaHKApCTBO je HACTalo Kao Mocienuia
NpyMeHe TEeXHOJOIIKHX MPOMEHA U HHOBAIUja, EICKTPOHCKUX
cCUCTeMUMa M KOMIjyTepcke oOpane mojpataka y OaHKapCTBY.
I'1aBHe mpoMeHe ¢y y 00J1aCTH IJIATHOT MIPOMETA U CacToje ce
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y IPHUMEHH eJIeKTPOHCKOT TpaHcdepa HoBua (electronic funds
transfer, EFT).

[Ipe yBohewa eNeKTPOHCKOr IJIATHOI NpPOMeTa
mwiahama cy ce o6aBsbasia YEKOBUMA WM KUPAIHUM IUIATHUM
npomeToM. YeKkoBHHM IJIATHH MPOMeT 00aBJbao ce Ha cieaehu
HauMH - Kynai ruiaha 4ekoM Ha TepeT TPaHCAKIMOHOI padyyHa
KO/ cBoje OaHKe, a mpojaBail JoOHja HOBAIl HA PauyyH KOjU ce
BOAMU KOJl Herope Oanke. Koa KMpaJdHOr IJATHOI NpoMeTa
HOBAaIl CE€ NPEHOCH ca JKUPO padyHa Kylla Ha >KUPO padyH
nponasia. Kymnair gaje Hayor ¢Bojoj OaHIM /1a HA TEPET HETOBOT
TPAHCAKIIMOHOT paydyHa HCIUIATH Ha3HAuYEHY CyMY KOPHCHHUKY
miahama Ha padyyH KOpPHUCHUKA KOJ ojArosapajyhe Oanke. Y
€JIGKTPOHCKOM IIIATHOM TPOMETY €JIMMMHUIIE C€ MarmupoIorHja
W OCTBapyjy Ce ymTee.

IlnaTHn  mpoMeT 4YMHEe CcBa TOTOBMHCKAa M
Oe3roroBuHCcKka miahama npexo pauyHa uzmel)y ydyecHuka y
IJIATHOM NPOMeTY.

Y nocJioBe IJIATHOT MPOMeTa Craaajy:

- OTBapame U YKUJakhe pauyHa,

- uiahama C jeJHOT Ha JAPYrd padyH (MpeHoc, HaraTta,
o0pauyH, yIiata v UcIjiaTa),

- eBUJICHTUPAkE TPOMETa Ha pauyHHMa,

- npaheme JUKBUAHOCTH YYECHHKA M HOCWJIALA IUIATHOT
MIPOMETa, Kao U JPYTH MOCIOBU KOJH CYy YTBpH)EHH 3aKOHOM.

Hano3um 3a niaahama cy jeIMHCTBEHH HMHCTPYMEHTH
IUVIATHOT TpoMeTa U TmpwiaroheHH Ccy 3a ayTOMaTcKy
(e1eKTPOHCKY) 00paay noaaraka.

IMocsioBM mJaTHOr mpoMeTa cHajajy y rpymy
HeyTPaJHUX OaHKapCKHUX IMOCIIOBa, Koje OaHke 00aBbajy y CBOjE
uMe Wi y Tyhe ume, anu yBek 3a Tyl pauyH. Heyrpamnu wim
yCIyXHH OaHKapCKH TIOCIOBH MOTY OHWTH: TOCPEAHUYKH U
KOMHUCHOHHU.

[Mocpennuuke HeyTpanHe OaHKapcKe TOCIOBE OaHKa
ob6aBspa y Tyhe mme u 3a Tyl pauyH, y3 Hamiaaty oaroBapajyhe
HastokHae. [locpenHUYKN HEyTpalTHU OaHKAaPCKH MOCIIOBH CY:

- MOCJIOBHM IJIATHOT NMPOMETA Y 3eMJbH,

- MOCJOBHM IUIATHOT MPOMETA Y HHOCTPAHCTBY,

- TIOCJIOBM HaIUlaTa ¥ UcIuiaTa (MHKAco MOCJIOBH) | JIp.

Enexrponcku Tpancgep cpeacrsa odyxsara:

- €JICKTPOHCKH IJIATHU MTPOMET,

- ToJIararke HOBIA HA TPAHCAKIIMOHE U INTEAHE JICTIO3HUTE

(pauyne),
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- TpaHcdep HOBUA H3Mel)y TPaHCAKUMOHMX W IITEIHUX
JIeNo3uTa,

- YIIUTHU CTama Ha payyHUMa,

- TpaHCaKI1je Ha IEBU3HOM M HOBYAHOM TPIXKUIITY,

- KYIIOBHHA M MIPOJiaja BPEIHOCHUX Manupa.

Ilnatan npomer y Cpouju ce 00aB/ba €J1eKTOPHCKUM
nyTeM.

IMouerkom 2003. roguHe NJIATHU MPOMeT je U3 3aBojaa
3a o0pauyH W maahama mnpeHer y T1OCI0BHe OaHKe.
(mpuMemyje ce HOBM 3aKOoHA O IUTATHOM MpoMmeTy). PauyHm
NPaBHUX JUIA M (PU3MYKHUX JULIA Koja 00aBibajy JENaTHOCT
oTBapajy ce y 6ankama. [[nahame ca pauyna obaBipajy ce 10
BUCMHE ToOKpnha Ha pauyHy y3 MoryhHOCT yroBapama
MpeKopavekha Ha pauyyHy U o0Oe30eheme TMKBUAHOCTH YYeCHUKA
y IJIaTHOM TpPOMETYy, a Hajo3W 3a Iulahamke H3BpIIaBajy ce
MIPUMEHOM IPHUHIIUMIA "IBOCTPYKOT TTOKpuha'.

IIpumemyjy ce jenmHcTBeHu Mel)yHapogHo npusHatu
crangapam miahama, U To mpe cBera cTaHgapad KoOju ce
IPUMERBY]Y Y eJIEKTPOHCKOj pa3MeHH MoAaTaKa.

Ilmatam  nmpomer ce  oOaBba  Kopuihewmem
jenmHcTBeHe Oe30eqHe payvyyHapcKe Mpe:ke 3a TpHUjeM,
npoliecupame, 00padyH U pa3MeHy mojaraka, ca moryhxormrhy 3a
NOBE3MBAaKE Ca Mpexama JAPYruX HHCTUTYIHja Koje 00aBbajy
IUTATHUA IPOMET M YUECHULIMMA y TUIATHOM IPOMETY.

[Ipumemyjy ce jeIMHCTBEHH MHCTPYMEHTH IUIaTHOT
nmpoMeTta ca yrpal)eHuM MexaHu3MHMa 3a 3allTUTY.

Moaepan uHpOpMALMOHM CHCTEM ILIATHOI IPOMeETa,
0asupa ce Ha mnpoMeTy IJIATHMX TpaHcakuuja y SWIFT
¢popmary m odyxsara RTGS m kaumpuHr cucrem 3a odpany
miahama npexko nomahe mpuBaTtHe mpe:xe Hapoane 0anke
CpoOnje mim SWIFT wmpexe. IlaaTHe TpaHcakuuje ce
pa3Memyjy nopykama, 3acHoBanumM Ha SWIFT craunnapnay,
Kpo3 mnpuBaTHy KoMmyHukanmony wmpexy HBC. HBC je
oneparop u BiracHUK RTGS wu xiaupuHT cucteMa (jeaH CHCTEM,
Ha jenHoj miatdopmu). banke mamy HBC um3Bemraje FTP-om
(File Transfer Protocol-om) u XML dopmary.

Y CpOuju mocroju ocam MJIaTHUX CHCTEMA.

Haponna ©Oanka CpoOuje je omeparop cJiaenehux
IUIATHHUX cHCTeMA:

1. RTGS nnatau cuctem Haponne 6anke Cpowuje;

2. Kaumpuur matau cucreM Haponne 6anke CpOuje;
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3. Mebhyb6ankapcku KJIMPHHI CHCTEM Y JeBH3aMa
Haponne 6anke Cpouje:

4. Mehynaponnu kJaumpuHr y naesm3ama Haponne
6anke CpOwuje;

5. DinaCard xnupuHT CUCTEM;

6. IPS natau cuctem Hapoane 6anke CpOuje.

Yapyxemwe 6anaka Cpouje (YBC) je oneparop cienehux
IUTATHUX CHCTEMA:

1. Knupunr uekoBa YbC; n

2. Kuupunr nupektHux 3anyxema Y bC

HMucrant muahama cy antepHaruBa mnocrojehum
WHCTpyMeHTHMa Tnahama. Pa3Bujajy ce y BehwHHM 3emarpa jep
00e30ehyjy Opkum mpeHoc HOBUaHUX cpeacraBa. [IpeaHocTH
MHCTAaHT Iutahama cy: HOBYaHa CpelICTBAa Cy 3a HEKOJIUKO
CeKYHIM pacIloJIOKMBA TpUMaoly Iuiahama; KOHTHUHYEIHO
miahame 24/7/365 ca cBake JOKalyje ymoTpeOOM pazIuIUTHX
CaBpEMEHHX TEJIIEKOMYHUKAIIMOHUX ypehaja; HMKU TPOIIKOBH
TpaHCaKIFja Maje HOBYaHE BPEAHOCTH;,; MOTYNHOCT Kpewpama
HOBHUX TPOM3BOJAa M YCJIyra; yCIyroM IpHXBaTama IJIaTHUX
MHCTpyMEHaTa MOTy ce OaBUTH M MNPYKaOlUM IJIATHUX yciayra
KOjH JI0 caja HHUCY MpYXKaJTH T€ YCIYyre; CMamelke TPOIIKOBA
miahama. MHCTaHT TUtahama ce npuMenyjy KoJ miahama n3melhy
nocioBHUX cyoOjekara (B2B), mnahama usmely nBa morpormraya
(P2P), nmnahama u3mel)y moTpormiada mpema mocioBHOM CYOjeKTy
(P2B) u o6puyTO.

Kyhno 0aHKapCcTBO omoryhasa KOPUCHULIUMA
OaHKapCKHX yclyra Ja o0aBibajy (DMHAHCHJCKE TpaHCAKIH]e U
KOpPHCTEe JIpyre BPCTE YCJYra eJIeKTPOHCKOI 0aHKAapCTBa O
kyhe mnomohy pauyynapa wam MoOWiIHOr  TesiedoHa.
Homebanking ce nedunuime kao CcHUCTEM 3a JTUPEKTHO
kopuitheme OaHKapckux yciyra oj kyhe, momro omoryhaBa
HerocpeaaH Tpancdep cpeacraBa, MH(popMalja 1 Hajora myTem
nH()OPMAITMOHO-KOMYHHUKAITMOHE Mpexke, 0e3 mucama nparehux
JIOKyMEHaTa.

On-line OaHkapcTBO je o0aB/bambe OaHKAPCKHUX
TPaHCAKLMja THPEKTHOM Be30M KJIHMjeHTa M 0aHke y3 momoh
cnenujaauzoBanor copreepa. Iloceban codrBep (Microsoft
Money, Manage Your Money...) ce HHCTAJIUPAH HA
KJIMjeHTOBOM pavyyHapy ca KOT' C€ JeIMHO M MOTy 00aBJbaTh
TpaHCaKIMje U HA KoMe he ce Hala3WuTH MOJAIM O W3BPIICHUM
nmpoMeHama (Ha XapJ AWCKY KyhHOT padyHapa W TMOJanu Cy
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U3JI0KEHU €BEHTYaJIHUM HalajJe M3 OKpYyKema, mTo nosehasa
pH3HK).

OcHoBHa pasznuka usmel)y HHTepHer OaHkapcTBa M
on-line 0aHKapcTBa je y yrpaamy ClelUjaJHUX COPTBEPCKUX
nporpaMa u y CTeleHY CHTYPHOCTH TIpH 00aBibamy
TpaHCakKIyja, 3aTUM Yy HOBIY TIOTpeOHOM 3a KYIMOBHUHY |
yrpaamy copTBepa U BpeMeHy NMoTpeOHOM 3a 00yKy KOPHCHUKA.
NHuTepHeT 0AaHKAPCTBO je NPAKTUYHHjU, €KOHOMUYHUJH U
Oe30enHujn HauyuH o0aB/bakba 0aHKAPCKOI MOCJI0BaHma
JMPEKTHO U3 Kyhe.

HNuTepHer OaHkapcTBO, MM cajoep OaHKapcTBO
(Cyber Banking) wim Web 06ankapcTBo j¢ o0aBbame
0aHKapCcKOI MOCJ0Bamka JMPEKTHO U3 Kyhe, mocpeacrBom
HNurepuera. 3a oOaBbamkby OaHKApCKUX TpaHCAKIMja HHje
norpedaH cnenujajaH copTep U NOJAM HUCY YCKIAAUILTEHU
Ha KIHWJEHTOBOM Xapja IuCKy, ma je Beha curypHoct mnpu
oOaBspamy TpaHcakiuja. [lpueryn 6aHum u padyHy je moryh ca
0MJI0 KOT MecTa Ha cBeTy (Tpeba caMo padyHap MPUKJbYYEH HA
WNurepuer). banka OpuHe 0 ojApKaBamy  COICTBEHOT
XapaABEPCKOT W COPTBEPCKOT CHUCTEMa 3alUTuTe, a Moryhe je u
obdaB/bame on-line Tpancakumja. VHTepHer OaHKAapCcTBO je
HajjepTHUju 0OJMK OaHKApCKUX Yyciyra, A0cTymaH 24 cara
JTHEBHO, MpPakTUYHO ©0e3 MNPOCTOPHEe  OrpaHUYEHOCTH.
[ToTpommaun ce jom yBEK HEpajo OMpeesbyjy 3a OBY BPCTY
TEXHOJIOTHje 300T CHUTYPHOCTM W NPUBATHOCTH (CTpaxa Ja
dbuHancHujcke nHpopManuje Oyay oTkpuBeHe). OTBapame padyHa
y UnTepHeT 6aHkama je moTHyHO OecriiaTHoO.

Enextponcko 6ankapcTBo (0e3 003upa 1a i ce paad o
Wntepuer OankapctBy mium On-line GaHKapcTBY) KOPHCHHKY
npyxa cieaehe 0OaHkapcke mnpous3Boje W ycjayre: Mperien
CTama payyHa, Iperjes NpoMeTa Ha pauyHy, Mperie] U3BeNITaja,
Cllalkbe U TMpHjeM JIMYHUX U ONIITUX 00aBelITeHAa, 3alITUTa O]
HeoBiamheHor ymajna y 0a3y mojaraka, MEHauykd IOCJIOBH,
oTBapame W Kopuimiheme 3ajMoBHOT pauyHa (Loan account),
OTBapame M KOpHIINeme YEKOBHHUX, JEMNO3UTHUX M Tekyhux
pauyHa, miahame padyHa €JIEeKTPOHCKUM MyTeM HKJbY4yjyhu u
iahame o0aBe3a MyTeM IUIATHUX Hajlora ca TeKyhuM JaTymMoM M
JaTyMOM YyHampes, Kopuiiheme cucTteMa KpeOUTHHX KapTula
(Visa, Master Card...), TproBuHa XxapTujama OJl BPETHOCTH,
obycraBe mahama (Stop Payment), mpoBepa TpaHcakiuja u3
IPETXOAHOT MEePHUOo/ia Ha CBUM payyHUMa KJIMjEHTAa, EJICKTPOHCKH
Tpanchepu usmely pauyna, E-mail kopecnonennmja, o6aBibame
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Opokepckux ycimyra 3a KiIHjeHTe OaHke, 0J100paBame
XHUIIOTEKAPHUX U OCTAJIUX KPEeIuTa, CaBeTolaBHA (PYHKIIH]ja.

Tenedoncko O6ankapcTBo wiu MoOWJIHO 0aHKApPCTBO
(Mobile Banking) je Bpcra kyhHor 06aHkapcTtBa y KoMme
MEPCOHAJIHN KJIMjeHT HeKe (PUMHAHCHjCKe WHCTUTyLHje
KOPUCTH Tede)OH Kao TeJeKOMYHUKAUMOHHM JIMHK ca
KOMIIjYTEPCKUM IeHTPOM O0aHke ((DMHAHCH]CKE MHCTUTYIIH]E).
Bpoj xopucHuka MoOmiHuX TenedoHa npeamadn y nopehemy ca
OpojeM kopucHuka MHTEpHETA.

Crapuje mMoOuimHe OaHKapCcKe aruIMKalyja peaar30BaHe
Cy, YyIJIaBHOM, Kao SMS - JABOCMEPHH KOMYHUKAIMOHU
NMPOTOKOJI, KOPUCHHUIIM Cy MOIJIM Ja MyTeM CBOI' MOOWIHOT
ypehaja mpoBepaBajy cTame Ha pauyHY, IPOBEPaBajy CTamkbe CBOjE
KpeIuTHEe KapTHIe WIA Ja T0o0ujy HEeKe OCHOBHE (PMHAHCH]jCKe
nHdopmanuje. BehnHa caBpeMennx arumkaija 0a3upaHa je Ha
WAP cranpapay (Wireless Aplications Protocol). Canpixaj
WAP 1 SMS nopyke Hajuenthe ce ogHocu Ha WH(popMaluje o
CTalkby Ha TeKyheM W/HWIU >KHpPO payyHy, O HOBUM YCIIyrama,
cepBuUcHMMa MW TorogHocTuMa y Oanmm (ad hoc mHdpopmanuja
WIM TO0 TPUMJBEHOM 3aXTEBY, ayTOMAaTCKM TE€HepucaHa
nH(popmanrja uiau npociehena HakoH norahaja).

MobOniaHo ©OankapcTBo oMmoryhaBa wu3BpIIaBame
TPaHCaKIHja NyTeM MNPEHOCHUX payyHapa, JIMTHTAJTHHUX
JMYHUX OPraHu3aTopa U MOOMJIHUX TesedoHa.

EnexkTpoHcko OaHkapcko 1mocjoBame je  Op3o,
epuKacaHo 1 eKOHOMHUYHMje, ITO oMoryhasa ja ce cHU3e lLieHe
€JIETPOHCKHUX OaHKAapCKUX YyCiIyra. 3aTO HEKH TEOpeTHYapH TBPJE
Jla Cy TJIaBHM 3aKOHHM KOJU PETYJUINY pa3Boj MHGOPMALMOHHUX
CHCTEMa 3aKOHH CEKOHOMHje (CKOHOMHUYHOCT, CHHKCHE
TPOILIKOBA, yIITEJE), a HE 3aKOHU eJeKTpoHuke. OcTBapyjy ce
yiuTene y BpeMeHY, KOpHCHHUIIMMa 00e30ehyje komdop (HE
Mopajy oanasuTH y ¢unujane 6aHaka Kako OW IJIaTWIM pavyyHe
WM 00aBWIM HEKH OaHKapCKH 1ocao), a 6aHkama ymreae 300r
CMamema IOCIOBHUIIA, €KCIO3UTYypa, (Guidjana, MTO CMambyje
TPOLIKOBE 3aTajia 3aMO0CIeHUX, Ka0 U TPOIIKOBE MAMUpPOJIOTHje U
npyro. EjlekTpoHcKko 0aHKapCKO MOCJI0Bame NMa NMPEeAHOCT Y
nopehewy ca ¢puianjaasHuM OAHKAPCKMM IOCJI0OBameM 300T
TOra ITO je KOHTHHYEJHO (TpyXame OaHKapckux yciyra 24
caTa JJHEeBHO, 365 maHa y TOJWHH).
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IIMTABBA

1. llTa je eneKTpoHCKO GaHKapcTBO?

2. IlITa 3HaTe 0 EIEKTPOHCKOM MIJIATHOM NPOMETY?

3. Kojoj rpymu OGaHKapcKMX TOCIOBAa MpPHIAAajy OaHKapCKH
IOCJIOBH IJIATHOT ITpomeTa?

4. HaGpojTe 6aHKapcke MOCIOBE IIATHOT MpomeTa?

5. IllTa oOyxBarta eneKTpoHCKH TpaHchep cpencTpa?

6. OnwumuTte HauYMH 00aBJbama CIEKTPOHCKOT IUIATHOT IPOMeTa
y Cpbujmu.

7. HabpojTe BpcTe eNneKTPOHCKOT OaHKapCcTBa.

8. Illta je Kyhno 6ankapctBo (Home Banking)?

9. llITa je UutepHer 6aHKapcTBO?

10. Ita je On-line 6aHKapcTBO?

11. V uemy je paznuka m3mehy MuTepHeT GaHkapcTBa u on-line
OaHkapcTBa?

12. Koje BpcTe yciyra npyxajy HHTepHeT 6aHnke?

13. IlITa 3HaTe 0 Mo6UIHOM OaHKapCTBY?

14. HaBenuTe OpeHOCTH EIEKTPOHCKOT OaHKApCTBA.

15. HaBequTe npeIHOCTH UHCTAHT IUIATHOT CUCTEMA.
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6. CIEHUPNYHOCTHU EJIEKTPOHCKOI'
BAHKAPCTBA

[{nsp OBOT moOTJaB/ba je yHO3HABaWkE ca CHCHUPUIHUM
ycayrama Koje TpyKa eJIEKTPOHCKO OaHKapCTBO Kao IITO CY
wiahakba IDIATHAM — KapTHIIAaMa, KPEIUTHpame KOPUCHHKA
KPEAWTHUX KapTUIla, MPEAHOCTH Kopuinmhema ayToMara 3a
n3naBamke roroBor HoBua (Automated Teller Machine ATM
ypehaja) u aurutanHux HoBYaHUKa. [[uib je na ce carienaBameM
pasHUX BpCTa IUIATHUX KapTHIA YIO3HAMO Ca MPETHOCTHMA,
Kopuirhema mamMeTHe KapTHile. Smart WM IamMeTHa KapTHla je
WHETEJIMIeHTHA 3aMeHa 3a HoBall. To je MUKpopadyHap BEeJTHYUHE
cTaHgapaHe OaHKapcke KaprTuie. AHamuzupahemMo M NpUMEHy
NFC TtexnHonorvja y (¢uHaHCHjamMa Ha TMPUMEPY AUTUTATHUX
HOBYAHHUKA.
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IIOI'JIABJBE 6

6. CIEHUOPNYHOCTH EJIEKTPOHCKOI'
BAHKAPCTBA

6.1. IlocnoBame myreM AeOUTHUX U KPEAUTHHUX KapTUIlA
6.1.1. KpenutHe u neOuTHE KapTHUIIE
6.1.2. TunoBu 6aHKAPCKUX KapTUIa
6.1.2.1. IlacuBHe kapTuile
6.1.2.2. KapTuue ca uyunom
6.1.3. ITametHe wimn Smart kapTuie
6.1.3.1. Memopujcke KkapTtuie (KapTuie ca OOMIHOM
MEMOPHjOM, KapTHUIIe ca 3alITUNEHOM WU JIeJbeHOM
MEMOPHjOM M, KapTHLle ca  IOXpameHOM
BpeaHoIhy)
6.1.3.2. Mukpormpouecopcke KapTULe

6.2. JlurutaaHyd HOBUYAHUIU
6.2.1. BpcTe quruTaqiHUX HOBYaHUKA
6.2.1.1. JIurutanHu HOBYAaHUK CMEIITECH KOJ| KJIMjeHTa
6.2.1.2. JlurutaaHyd HOBYAHMUIIM CMEIITCHH Ha
ynajbeHoM cepBepy. Microsoft macorr (MS
Passport)
6.2.1.3. JIurutaaHu KpUNTO HOBUYAHULIU
6.2.2. IlpumMeHa OUTMTAJIHUX HOBYAHMKA 3aCHOBAHMX Ha
NFC texHosoruju u curypHocT miahama

6.3. IlocnoBame myreM ATM ypehaja (Ayromara 3a u3naBame
TOTOBOT HOBIIA)
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6. CIEHUPNYHOCTH EJIEKTPOHCKOI'
BAHKAPCTBA

6.1. [TocsioBame myTeM 1eOMTHUX U KPeAUTHUX KApPTHIA

IInaTHa kapTHOA je HWHCTPYMEHT 0e3rOTOBHHCKOT
HAYMHA NJIahakba U MHCTPYMEHT 3a NMoIN3ale roTOBOI HOBLA
KOJ H31aBaola KapTule WJIH mnpeko Oankomarta. To cy
MJIACTUYHE KapTuue Koje umajy CpeacTBo 3a
uaeHTHQUKANMjy (MoTIHc Wi cauky). Ocoba Ha KOjy KapTuia
IJIaCH MOYE j€ KOPUCTH 3a oJipelheHe HaMeHe.

IInacTuyHe KapTULle, KA0 HOBYAHHM WHCTPYMEHTH
3aMembYyjy YeKoBe U TOTOBUHY.

IlnacHuyHe KapTHLe Hajmpe cy mnodYede Ja ce
NpuMemYjy y TProBuHM Ha madno. [loTpomayn mory aa minahajy
MyTEM Pa3IMYUTHX OOJIMKA TUIACTHYHUX KapTHULAa y TPTOBUHCKUM
poJaBHUIIAMa, PECTOPAaHUMa, Ha OEH3UHCKUM ITyMIlama.

[Toroane cy u 3a motpouraye u 3a npoxaasue. Ilponasiuuma
Oanka rapantyje ma he mm poba Outm tuiahena (Ganka BoaM
padyHa O IUIaTEKHO] CIIOCOOHOCTH KOPHCHHMKA KapTuie). 3a
KyIie je Kopuinheme IUIACTHYHMX KapTHIa 3TOJHO jep MOTY
KOHTHHYeTHO (y OHII0 KOje Bpeme) Ja KyIlyjy U He Mopajy
HOCUTHU ca cOOOM TOTOBHHY. AKO KOPUCTE KpEIUTHE KapTUlle
HNOTPOIIAYM MOTY KOPHUCTUTH KpaTKOpO4HE KpenuTe (IITOo
MpeICTaBJba OJIJIOKEHO T1ahame 3a KIIHjeHTA).

POS tepmunan (Point-of-Sale TepMuHai, Tj. TepMHHA
HA NPOJAjHOM MeCTy) je eJEKTPOHCKH ypehaj Koju ouuTaBa
MarHeTHY TpaKy WX YMII IJIaTHE KapTULle U UHPOPMALIUjy O HOj
Ka0 W O M3HOCY TPaHCAaKIMje MyTeM CTaJHE Tele(oHCKEe WiIn
ISDN Be3e mnpenocu Oanmu. Ha wuctu Haumn Oanka POS
TepMHUHAJy IIajbe TOBpPAaTHY HHGOpPMAIM]y Ha OCHOBY KOj€ Ce
nITaMa padyyH y JBa TpuMepka (MpBU TpHUMEpPaK BIACHHUK
KapTHUIlEe TOTIHUCYje M OCTaB/ba, a APYIH 3aJprKaBa 3a JUYHY
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eBuzeHIjy). POS TepmuHan ce Hajiasu Ha MPOJajHOM MECTY H
omoryhaBa mmahame poOe wim yciayre kKapTuiom. To je ypehaj
KOjH OYMTaBa MOJATKE Ca KapTUIIE U HA OCHOBY THX IOJlaTaKa ce
BpIIM KOHTpOJAa BAIMIHOCTH KapTulle, KOHTpOJIa CTama Ha
padyHy KapTHIE ¥, IO YCHEIIHO U3BpIIEHOM Iuiahamy, MpeHoc
CpelcTaBa ca padyHa KapTHIIE HAa padyyH TProBla y H3HOCY
u3BpuieHe kynosuHe. [Ipennoctu nHctanupamwa POS tepmunana
cy: nmoehame oOuma mpojaje pobda M yciyra, jeTHOCTaBHOCT,
CMamelke TPOLIKOBA TpaHCaKIMja, TEpPMUHAN je MOBE3aH ca
0aHKOM TaKo Jla Ce ayTopu3allja M HariaTa CBUX TpaHCaKIIHja
0JIBHja ayTOMaTCKH.

CurypHoct kopumhema miiaTHux kaprumna ooesoehyje
ce kopumhemeMm nepcoHaaHOr uHAeHTH(HUKANMOHOT Opoja
(Personal identification number, PIN) koju ce yrpalyje Ha
MarHeTHY TpaKy WJIH YHII U CaCTOjU C€ O]l HEKOJIUKO JAUTHTATHUX
3HakoBa. Koa 3a wuaeHTHUKANM]y Yy eJEKTPOHCKUM
TPaHCaKLMjaMa cMaTpa ce eKBHBAJIGHTOM  MOTHHCA
norpomaya.

6.1.1. KpenutHe u 1e0uTHe KapTHLe

KpenutHe n nebutHe KapTuile Kao MeAujymH Iutahama y
TPaIWIIMOHATHOM CHCTeMy Iahaka Ha Majlo, TIOCToje U
(GYHKIIMOHHIITY TOJMHAMA.

@uHaHCHjCKEe TpaHCaKLUje MyTeM KpPEIUTHUX/IEOUTHUX
kaptunia (American Express, Diners, MasterCard, Visa,
Europay) mnpencrasibajy JOMUHAHTaH HayuH I1ahamba y
CJIEKTPOHCKOM TOCIIOBAY.

Knujentn umajy moryhHocT na cBoje obaBe3e H3MHPY)Y
yTeM KpeIuTHE M JIeOWTHE KapTulle, a TUME IPOAaBal] WM
naBanal, yciayre yoOp3aBa TOK (DMHAHCHJCKHX CpeAcTaBa U
cMamyje TpomkoBe Hamiate. He mocroju Bume morpeba 3a
KJIAaCUYHUM (DaKTypHCambeM, IITO CHUXKABAa aJMUHUCTPATUBHE U
TEXHHYKE TPOIIKOBE HAILIaTe.

[Tocpennum y oBakBoM oOnuKy Iutahamwa 3apabyjy:
YJlaHapuHE Koje Hamiahyjy o]l CBOjuUX KOMHUTEHaTa, MPOBHU3H]E
Koje Harutahyjy 3a cBoje yciyre wiu KamaTe Koje Haruiahyjy ox
HEeypeHUX KOMUTEHATA.
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Kpenutne xkapTuue caapxe onpeheHn KpeAUTHU JIUMUT
KOjH TIOTPOIIIAa4 MOK€ KOPHUCTUTH TPUIMKOM KYIOBUHE POOE MITH
NOBJIau€ka TOTOBMHE. baHka o0m00pu BIIACHUKY KpeIUTHE
Kaptune yHampen oxapeheny kpeautHy nuHH)Y. KpemuTHuM
KapTuIlamMa Moke ce IutahaTi y OHHM TPrOBUHCKHUM (WU
yCIIy)KHUM) (pupmama, Koje ¢y ca OaHKOM H37aBaoIlleM KapTHIIC
3aKJbyunsie YroBop. BiacHuk KpeauTHe KapTUIe NOTIHCY]e
padyyH KOju TpojaBail poOe WM [daBajiall ycliyra J0CTaBjba
U3/1aBaoIly KpeJWTHE KapTuile onx Kora Harutahyje HoBall y
yroBopeHoM poky. KiujeHT OaHke WMa OJBOjJEH padyH IO
KpPEeIUTHO] KapTHLM O] eroBor tekyher pauyHa. OH no6uja
MECEYHO H3BEIITaj KOJU CaIp)KH CTalke Ha padyyHy KapTHIE H
netajbHe MH(OpPMAIMje 0 CBaKO] TPAHCAKIHUjH KOja je HauMbEeHa
KapTUIIOM TOKOM OOpayyHCKOT TIepuojaa, HW3HOC oOpavyHare
KaMaTe U IPYTUX TPOILIKOBAa M M3HOC KOjU Tpeda Ja ce yIuiaTH Ha
padyH KpeIWTHE KapTHIe y [WJbY OTIUIATe HMCKOPHIIhEHOT
KpenuTa M JaTyM 0 Kojer ymiaTy Tpeba m3BpmutH. Ono0peHu
KpPEeIUT MOXE CE Yy IENWHU MCIUIATHTH Ha Kpajy Mecela WU ce
otutahyje y parama (HEM3MHUpPEHHU AYT Tpeia3d y MPOIyKEHH
KpeauT Ha KOju OaHKa Hariahyje kamary).

JedouTHa KapTuma omoryhaBa BIAacHUKY Ja JUPEKTHO
3ay’KH CBO] padyyH Koja OaHKe, Tj. TOBJA4Yd HOBAaIl Ca CBOT
Tekyher pauyHa myTeM Ja/bMHCKMX KOMYHUKAIMOHUX Be3a, 0e3
noTpede na ¢usznuku nohe y 6anky. /[eOuTHe KapTHIlE MOTY Ce
KOPUCTHTH y TPrOBUHCKUM pajmhaMa Koje cy cHabneBeHe POS
TepMUHaIUMa Wik OaHkapckuMm ayromatuma (ATM). BrmacHuk
nebuTHe KapTuIile Moke riahatu camo 10 M3HOCa PaCIOIOKUBHIX
cpeactBa Ha pauyny. I[log oapehenum ycmoBuma, nebutHe
KapTULE MOTY IMOCIHYXHTH M Kao KpeOuTHE, ajh je 3a TO
noTpebaH moceban yroop u3Melhy O0aHke Koja je u3gana KapTHILy
U TIPOJIAJHOT MECTA.
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6.1.2. TunoBn GaHKAPCKUX KApTHIIA

Kaprume ce Mory pa3BpcTaTté y HEKOJIMKO Ipyna Ha 0a3n
Pa3HOBPCHHUX KPUTEPHjyMa.
VY 3aBHCHOCTH O]] YHIIa PA3IHUKY]EMO:
- MEMOPH]jCKE KapTHIIEC U
- MHKPOTIPOIIECOPCKE KapTHUIIE.
Ha ocHOBY kpuTepHjyma ImpeHOC MojaTaka U MeXaHH3aM
MPUCTYTIAa Pa3IUKY]jeMO:
- KOHTaKkTHE U
- OE3KOHTAaKTHE KapTHIIE.

TunoBu 0aHKAPCKUX KAPTHLA

Kapruna

- a\
Pesseua MarnetrHa| ([IameTrHa!| |OnTHuka

KapTHILA KapTHILA KapTHna | |Kapruua
N J

KOHTaKTHe
KapTHile

MeMOpHjCcKa
KapTuna

| |
0e3KOHTaKTHe Muxkponpo-
kapTune mecopcka
KapTHIa

Cnuka 1. TunoBu 6aHKapCKUX KapTUIlA

[TocToju m moxena kapTuia mMpemMa TOME Ja JIM KapTula
nMa yun win He. Kaptuiie ce Ha 6a3u 0BOT KpUTEpHjyMa JIeIie Ha:
- KapTuIie ca YuIlioM u
- TacWBHE KapTHIIC.
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6.1.2.1. IlacuBHe KapTHLE

[TacuBHE KapTHLIE HE CAAPIKE YHIIL.
OHe cy MPEeTXOHHIIC CAaBPEMEHHUX MTAMETHHUX KapTHUIIA.
[TacuBHe KapTHLle MOTY OUTH:
- MarHeTHe KapTHIe U
- ONTHUYKE KapTHIIe.
Haj3acTyrmybeHuje cy MarHeTHe KapTHIIE ca MarHETHOM
TPaKOM Ha 3a[i0j cTpaHu. ONTHYKE KapTULE CYy BPCTa IMaCUBHE
KapTulle, KOja HeMa MHOTO palllipeHy MPUMEHY.

6.1.2.2. KapTuue ca yunom

Kaprune ca umnom mory Outu: KoHTakTHe Kaprule,
beskonraktHe kaptuie (wm RF kaprune) m KomOunoBane
Kaptuue. ['pynu KoMOMHOBaHUX KapTHIIA MPHUIIAIaj)y MEMOPH]jCKe
KapTHUIIE U MUKPOMPOLIECOPCKE KapTHUIIE.

Ha cnuuum 2. nmpukasase cy BpcTe KapTHUIla ca YUTIOM.

KonrakTHe KapTuHle w©Majy 8-TIOJHE NPUKIbYYHHIIC,
IPEKO KOJUX Ce OCTBApyje MEXaHWYKH U €JICKTPUYHU KOHTAKT ca
ypehajem 3a mpuxBatame kaptuiie — CAD ypehaj (amp. CAD
ypehaj moxe Outm umrau Kaprtuue). Kapruma He mnocemyje
COTICTBEHHM U3BOp Hamajamba. KOHTaKTHE KapTHIC 3aXTEBajy
Ta4HO Je()MHUCAHHU TI0JIOKA] U OPUjEHTALN]Y KapTUIE TPUITUKOM
craBibaba Yy CAD ypehaj. 3aro, y cutyanujama rae cy norpeone
Op3e TpaHcakuje, ynorpedpaBajy ce 0€3KOHTAKTHE KapTHUIIE.

Be3koHTakTHe KapTHIle UMajy aHTeHY yrpaheny y Teno
kapruue. Hamajajy ce eleKTpoMarHeTHOM MHIYKIHJOM Kpo3
yrpaheHy ateHy, uiu uHTepHOM Oatepujom. [lomaru ca xapTuie
ce 1o CAD ypehaja mpeHoce eNeKTPOMATHETCKUM TIOJbEM.
be3koHTakTHE KapTHIE UMajy TYKH POK Tpajarka 300T TOTra IITO
j€ YMII OTIIYHO MHTETPUCAH Yy TEJIO KapTUIE M OBa KapTHUIAa HE
OCTBapyjeé MEXaHMYKH KOHTAaKT C OKOJMHOM (HE TIOCTOjH
MOTYNHOCT HANOHCKOT W CTPYJHOT yJapa W HeMa TpOIleHha
KOHTaKTHUX MOBPILIMHA YYECTATUM KOpUlThelmheM KapTHIIE).

Uun je HajBaXHMjU €JIIEMEHT IaMeTHE KapTruie. 3a
pa3IuKy O]l MarHeTHE TpaKe YHWIl je JIOMJBMB U HE MOXKE ce
JEAHOCTaBHO HAJICMMTH Ha MOBPIIMHY KapTHie. BennuuHa unna
Ha KapTUIM OTpaHUYeHa je Ha 25mm? (1a ce uum 300r yrubama
He O6u omrteTuTHO). Unn ce craBjba y HEeKy BpcTy Kyhuiura ga ce
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3aIITUTU O] CIOJbAIIBMX YTHLAja Yy CBaKOJHEBHO] YHOTPEOH
kaprune. To kyhumre Ha3uBaMo MOJYI YnIA.

YHUiIl
KapTHue
KonrakrTHe KomounoBane Be3koHTaKTHE
KapTHIle KapTune KapTuue
Memopujcke Muxponpo-
kapTHue mecopcke
KapTuue
OO0nyHa Jdebena be3 kpunro Ca kpunro
MeMOpHja MeMOpHja npouecopa MPoIEecoOpoM

Memopuja
ca
NMOXPAKEHOM
BpeaHouhy

Cnuxka 2. [lonena xaptuua. Bpecre kaptuna ca yunom

Behuna npousBohaua rapantyje dyBame (OXpamUBAKHE)
nonataka y EEPROM-y no 10 roauna. Ilocie Tor BpemeHa ce
30or koHcTpykije EEPROM henuje moxe necutn na He dyBa
BPEIHOCTH KOje Cy Oniie y iy yrnHcaHe.
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6.1.3. [IameTHe nau Smart kapTuie

Smart wWiIM naMeTHAa KapTHLOA je MHKpPOpavyyHap
BeJIMYMHE CTAHAAPAHE DaHKapCKe KapTHLe KOja CaaApKu:

- jeIHO WJIW BWIIIE MHTETPHCAHUX KoJia, Mel)y Kojuma ce
HaJla3d ¥ MUKPOIIPOLIECOD;

- memopujy Tuna EPROM wim EEPROM 3a cMmemTame
nporpamMa ¥ rnojaraka; u

- KOpUCHHYKH interfejs. « 8

”[lameTHa* KapTUIA, WV UHTEJUTEHTHA KapTHIIA, je
HHTEeJIUTeHTHA 3aMeHa 3a HoBal. To je mnactuduimpana
KapTulla Koja uMma yrpahen umm ca uHTEerprcaHuM Kojom. OHa
omoryhaBa MeMopucame rmojataka 1 oxpehena uzpauyHaBama.

CmapT kapTulla MOXKE Ja c€ KOpPHUCTH Kao KpeIWTHa,
onHOcHO neOuTHa Kaptuna y off-line tpancakuujama. ITamerHa
KapTHIla MOXeE Ja CIYy)XM Kao HAEeHTHU(UKalMOHAa KapTHIa 3a
JIOKa3MBambe WACHTUTETa HEHOr BiacHuka. Jla Om Mmorma
o0aBspaTH HaBeaeHe (PyHKIMje MOTPEOHO je /1a ce MOBEPJHUBH
noJal CMeCTe Ha KapTully. 3axBajbyjyhu HHTETUTECHIU]H
KapTuiie, Moryhe je pa3BUTH pa3HE CHTYpPHOCHE aruIMKaIuje y
objacTMMa Kao INTO Cy: 3alITHTa NPHUCTyNa padyHapy WU
MpeXH, uAeHTU(UKaIM]ja, MOOMIHA TenedOoHHU]a, EIEKTPOHCKH
HOBAall, BO3a4Ka JI03BOJIA, 3/APABCTBEHHM KapTOH, 3alITUTA
nojlaTaka, JAWTHTATIHU TOTHHC, 3alITHTa ayTOPCKUX IIpaBa,
€JIEKTPOHCKA TPrOBUHA UT/I.

Smart Card TexHoJIOTH]ja ©Ma pa3HOBPCHY NMPUMEHY.

[TameTHa kapTulla TpPUMEHEHA j€ TPBH MyT Yy
O®paniyckoj. Cmatpa ce Ja je BHBEH 3a4eTHUK (PpaHIycKH
HoBuHap Roland Moreno koju je 1974. peructpoBao wuiejHe
nateHTe ~mametHe Kaptuie®. TemedoHcka uHIyCTpHja,
¢pannycku [ITT, uznana je 1984. npBy TeneoHCKY KapTUIly.
[IpennocTn mnamMeTHe KapTUlle CYy: BEJIUYMHA, IPEHOCHUBOCT,
BUIIECTPYKa ynorpeda, pa3HOBPCHOCT (PYHKIIH]ja, CUTYPHOCT.

Melhynaponna opranuzanuja 3a crangapamzandjy (ISO)
nponucaiga  je  (pu3MUKy ~ CTPYKTypy  Smart  KapTulle
(cnmetmmdukanuja ¢usnuke crpykrype). Ilamerna kapruma ce

8 IIpema Crarkuh P. u xoayTopu, BaHKapcKo MOCIOBamE U INIATHH ITPOMET
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cacroju u3 ciuenehux ¢usmukux nemosa: 1) llltammano koo,
2) Muxkpormporecop, 3) Jlenak u 4) [Inactuyna noJora.

‘— Stampano kolo
Mikroprocesor

—

Q o Lepak

Plasti¢na podloga

Cnuka 3. IlameTHa (smart) kapTuia, Gusnuka cTpykTypa o’

IlameTHa KapTHIA je MpPaBM padyyHAp HA KapTHLMH,
HapaBHO 0€3 MOHHMTOpA U TacCTaType, MaKO MOCTOje HeKe KapTHulle
ca MaJluM eKpaHOM O] TeKyher KpucTajia U TacTaTypoM 3a YHOC
mudpe naMmeTHe KapTULe.

Ha3uB nmameTHa KapTula OJHOCH Ce U HA MEMOPHjCKe
U Ha MHKPHIIPOLleCOPCKe KapTHIle, ajTi 300T "MHTeJUIreHuje"
KOjy TIpy)ka yrpahleHu mnpoumecop 4YecTo ce Ha3HB IaMeTHa
KApTHLA Be3yje caM0 32 MUKPONPOLECOPCKe KapTHIle.

6.1.3.1. Memopujcke kapTHe

MemMmopujcka kapTuila uMa yrpaheH 9um ca MEeMOpPH]joM,
HE MOXE C€ NporpaMuUpaTd W HE CaApXKU MHKPOIPOIECOp.
OMoryheHn je naupeKkTaH TPHUCTYII MEMOPHUJH U TOApKaBa
HEKOJIMKO HapeI0H Koje ce He MOTY IPOTpaMUPATH.
Ha ocHoBy BpcTe yrpaheHe Memopuje pasinKyjemMo
cienehe THIOBE MEMOPH]CKHX KapTUIa:
- KapTune ca o6naaomMm MmemMopujom
- Kaprurne ca 3amrnheHoM wim 1e;eHOM MEMOPH]OM
- Kapruue ca moxpameHnoM BpeaHonthy

87 Cnmka w3 kmure Crankuh P. u xoayropu, baHKapcko MOCIOBambe U IIATHH
IpOMET
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Kaptume ca o0MYHOM MeMOPHjOM HaMEHEHE CY
VIJIaBHOM 3a 4YyBame mojaTaka. Mmajy HajHWXKy LIEHy 1o OUTy
noxpamweHe nHpopmanuje. [1ojaBibyjy ce kKao KapTHIIE ca YUIIOM
u EEPROM wmemopujom minu kaptuiie ca flash memopujom.

Kaprune ca 3amruheHoM WM e;beHOM MeMOPHjOM
uMajy yrpaheHe jeaHOCTaBHE Be3€ 3a HAJI30p MPHUCTYIA
nogaruma. OppeheHu enoBH MeMOpHje MOTY C€ 3alUTHTU Of
nucama U Opucama (mmdpama Wi CUCTEMAaTCKUM KJbydeBUMA).
VYnorpeOspuBe Cy TaMo Tle HHUje MoTpeOHa BeJIMKa CHUTYpHOCT
nojaTaka, Ha IpuMep, 3a KOHTpoury npuctyna ca PIN-om.

Kaprune ca moxpaweHoM BpeaHomhy HamemeHEe Cy
NoXpamHiBamby BpPEAHOCTH WJIM JKETOHA, 3a JEJHOKPATHY WIIHU
BUIIEKpaTHY ynorpeOy. Tumnyan npumep TakBUX KapTula cy
tenedoHCKe KapTHie. 300or HeMOryhHOCTH TporpaMupama
Tesne(hOHCKAa KapTUlla TOCTaje HeymnoTpeOJbMBa HAKOH IITO Ce
NOTPOIIN NpeaeuHUCAHN KPETUT.

[IpeqHOCT MEMOpHMjCKHMX KapTHIla j€ jeAHOCTaBHA
TEXHOJOTHja ¥ HUCKa ILeHa. [lomanu ce IITHUTE CUTypHOCHOM
JOTMKOM M 3allTHTOM MEMOpHUjCKUX henmja, anu u mopen
3alITUTE, MEMOpHUJCKE KapTHIIE C€ MOry pEJIaTUBHO JIAKO
3I0yMOTpeOIhaBaTH.

6.1.3.2. Mukponpouecopcke KapTuie

Muxkpomnporecopcke KapTHIle caapiKe MHKPOIPOLIECOP.

Mukponporecop 06e36ehyje 3amTury U moBehasa
CHT'YPHOCT. Muxkpomnporecop omoryhasa yrpaamy
KPHUIITOTpaCKUX ~alropuTamMa W TPUMEHY IIUPOKOT CKyIa
3aIITHTHAX MEXaHH3aMa.
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6.2. IuruTaJJHu HOBYAHU LN

JIMruTajJHM HOBYAHMK MJIH €JeKTPOHCKH HOBYAHHUK
(Electronic Wallet, Digital Wallets, Mobile Wallets) je jenna ox
(puHaHCHjCKHX MHOBAaNMja, KOja KOPUCHUIIMMA (PUHAHCH]CKUX
ycayra omoryhaBa na mpenHoce HoBanm U Aa ce miaahame
ocurypa mudpoBaHuM MeToJaMa 3a NMOTBPAY MIEHTHTETA
KOpPHCHHKA. JIUTUTATHU HOBYAHUK TO (PYHKIIMOHATHOCTH JHYU
Ha HEKW OOMYHM (aHAJIOTHH HOBYAHUK ).

[Tox nururadHUM HOBYAHWIIMMA MOAPA3YMEBAjy C€ CBE
copTBepCcKe amIuKanyje Koje (YHKIMOHUINY [0 TPUHIUITY
JIOITyHE cpejcTaBa 1 oMoryhasajy miahama KOpUCHUIIIMA.

OBuM nojMoMm cy panuje o3HadyaBane SVC kaptuile, Kao u
codTBep KojuM ce Bpie miahama coOPTBEPCKUM EIEKTPOHCKUM
HOBIIEM.

VY mocneamuX HEKOIUKO TOJMHA, NUTHTATHU HOBYAHUIIU
03HauaBajy aruIMKaiuje 3a MoOWIHE TenedoHe, KOjuMa je TMopes
CJIEKTPOHCKE TproBuHe Moryhe muiahath u y Majlonpojaju.
MoOw/IHM TUTUTATHA HOBYAHHMK j€ arTiKaIlfja Koja caapku 06a3y
nogataka o npedepupaHuM MeroaaMa IUiahama BIACHHUKA
tenedoHa - OpojeBUMa JEOMTHUX WU KPEeIUTHUX KapTuia, PIN
OpojeBHMa 3a CBaKy O]l KapTHIIa, JATyMHUMa UCTEeKa KapTuIa, ajau
U JIMYHUM TOJaliMa TOMYyT aJapece Ha KOjy j€ perucTpoBaHa
KapTULa, aJipece 3a UCHOPYKY YKOJHMKO C€ PasiuKyje Of JIMYHE
aZipece KOPUCHHMKA U IPYTUM. Y TMOTOJHOM TPEHYTKY, MOOMIIHU
JTUTUTATHA HOBYAHMK YMHU CayyBaHE MOJATKE IOCTYITHUM U
MPaKTUYHO ayTOMaTH3yje TpoIlec KOju OW HHauye KOPUCHUK
U3BPILINO MAaHYEIHO.

MoOwiIHM TUTUTATHU HOBYAHHIM y KomOuHaIuju ca NFC
TexHoJIoTHjoM oMoryhaBajy 3HaTHO Opske miahame MOOMIHUM
TeneOHOM, Yy OJHOCY Ha KIACHYHO Iutahame IUTATHUM
KapTUIlama.

Jom jemHa o TpPEeaTHOCTH MOOWJIHUX —JUTHTATHHX
HOBYaHMKa je MOryhHOCT ymapuBama IUIaTHUX KapTULa ca
IpyruM KapTulama, nomyT loyalty kapTuila, MOKJIOH KapTHla
WIM KapTulla KoOje u3Jaje MaJoNpoJajHM JaHal. Tume ce
omoryhaBa AMPEKTHO OCTBApUBAHE MOIMYCTa HA pauyH IPUIUKOM
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wiahama, MPUKYIJbajy C€ MOCHU 3a HarpaJHe Urpe WIH KOPUCTE
paHuje ocTBapeHH OoHycu. Takohe, arHKanyje TaMETHUX
TenehoHa 3a ymnpaBibame yazHHIIAMa 3a CHOPTCKe jaorabaje,
KOHLIEPTE WJIM aBHO-TIPEBO3, Y KOMOMHALMjU ca IUTHTATHUM
HOBYaHMKOM OMOTYhaBajy eleKTpOHCKO Iahame, Mpey3uMame 1
YEeKHparbe.

HajBaxHuje GyHKIHje TMTUTAJTHOT HOBYAHUKA CY:

1) na MOTBpAU MIEHTUTET KOPUCHUKA ITyTEM TUTHTATHHX
cepruduUKaTa WIM IPYruX MU(QpOBaHUX METOA,

2) na yyBa U IIpeHECE HOBYAHY BPEIHOCT U

3) nma ocurypa mporiec miahama oJ1 KyIia 10 MpoaaBIia.

[IpuMeHa AUTUTATHOT HOBYAHMKA UMa HHU3 MPEIHOCTH Y
OJIHOCY Ha HEKe japyre BujoBe Iulahama M 3a KyIle U 3a
IpO/IaBIIE.

IIpenHocTH AUTMTATHOT HOBYAHMKA 32 KOPHCHHKA CYy
yI100HOCT MPUJIMKOM KYIOBHUHE, MambU TPOLIKOBH TPaHCAKIMja U
Op3uHa HapyunBama. Ca TUTUTATHUM HOBYAHUKOM HE MOpajy ce
UCTyHhaBaTu pazHu (opmyinapu 3a on-line xynoBuny. J[0BOJbHO
je camMo0 KIMKHYTM Ha JUTUTaJHUM HOBYaHUK U CO(TBEp
JUTUTATHOT HOBYaHMKA Jaje uHpopmauuje o Miahamwy #u
ucnopyuu. JlururamHu HOBYAaHMK yOp3aBa IMpolieC Hapy4duBamba,
Qi ¥ CMamyje PU3MK IMpeBape W PU3MK KopHiIhemwa yKpaJeHe
KpEAUTHE KapTHIIE.

[IpomaBun WMajy KOPHCT OJ JIWUTHTAIHUX HOBYAHUKA:
Mamke TPOIIKOBE, NpPOLIMpeHe MOryhHOCTHM  MapKeTHHTa,
MOryhHOCT  Jakmier 3aJp)kaBamba  Kymama, IpeTBapambe
moceTwiIamna cajra y Kymue W Behy curypHoct (Mamu Opoj
IIPOHEBEPA).

duHAHCH]CKE WHCTUTYIH]jE KOj€é W3Aa]y JAUTHTAIIHE
HOBYAHHUKE, UMajy Takohe KOPHUCT Yy BHIY MpOBH3HjE 3a oOpamy
CBaKe TPaHCAKITH]E.

JIMTUTAJIHM HOBYAHHMK MOXXE Ce YNOTped/baBaTH 3a:

1) moTBpay naeHTuTeTa (IMyTeM IUTUTATHUX cepTU(dHUKaTa
WIN Ipyrux mudpoBaHux MeToza). 2) miahama. 3) ynpaBibame
Jo3WHKama (MPUBATHOCT). 4) ympaBihbake NpPU3HAHMUIIAMA. S)
NpUKa3uBame padyHa. 6) Mmporpame 3a JOjalHE MOTpOIIaye
(ympaBiba TOEHMMA KOjU C€ J0JEJbY]y TMOTpoIIadyuMa 3a
JOjaTHOCT). 7) UCHOpPYKY KyMHOHa - momycTu (mpuiarohaBa ce
nmpoMolldjaMa TpojaBara). 8) orpaHudaBa e-piemapar. 9)
mukporiahama (tuaha u n3Hoce Mame on 5§ 6mno kome Ha Web-
y, MyTeM KpemuTHe Kaptuie). 10) wmHTerpammjy ca ApyruMm
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coptBepuMa (TOBe3yje ce ca codTBEPOM 3a TOpe3, JUYHUM
OyiieToM U copTBEpOM MOOUITHOT TenedoHa).

[TnatHe mnardopme kao mro je PayPal, ocnoBan 1998.
roJIMHE, MPOMEHUJIE Cy HaUYWH 00aBJbakha OHJIAJH TpaHCAKIHja U
NOCTaBUJIE TeMEJbE 3a KaCHUje MOOMIIHE HOBYaHUKe. [lapanenHo
¢ TuM, yBoheme cuctema miahama y peaqsHoMm BpemeHy (real-time
payments) omoryhuiio je na TpaHcakiuje Oyay U3BpIICHE Y POKY
0J1 HEKOJIMKO CEKYHJH, ITO je KJbYYHO 3a Pa3BOj CaBPEMEHHX
JUTUTATHUX HOBUAHHKA.

JluruTaiHA HOBYAHUIIN Cy COPUCTUITUPaH (UHAHCH]CKO-
TEXHOJIOIIKM ajaTH, KOju uMajy cienehe KapaKTEepUCTHKE:
CUTYPHOCTH, KOPHUCHHYKOT HCKYCTBa, Pa3HOBPCHOCTH YCIIyTa,
UHTErpalyje ca APYruM CHUCTEeMHMMA, 3aIUTUTE MPHUBATHOCTH H
nepdopmancu. CBaka 01 OBUX OJIMKA MMa MPAaKTUYaH 3HA4a] 3a
NpUXBATalkE JUTMTAHUX HOBYAHUKA OJ] CTpaHE KOPUCHUKA |
Tpro,ara.

CurypHocT je OCHOBHHM TpEAyCclOB  Kopuinhema
JTUTUTATTHAX HOBYAHHUKA. Kopumniheme OmoMeTpHujCcKe
ayTeHTH(UKalMje, TOKEHU3alMje M EHKPHUILHMje 3Ha4YajHO
yMamyje pHU3UK O] 370ynoTpede, JOK YIpaB/bamkbe NMPUBATHUM
KJbyueBUMa TMPEACTaB/ba TEMEJb 3alITUTE KOA  KPHIITO
HOBYaHMKa. [lopen Tora, MUHUMAaJIHO MPHKYIUbAmkhE MOJaTaka H
penoBHe 6e30eTHOCHE pEBU3H]E jauajy IOBEPEHE KOPUCHUKA.
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6.2.1. BpcTe TMrUTATHMX HOBYAHHKA

ITocToje 1Be OCHOBHE BPCTE JUTHTAJTHUX HOBYAHUKA:

1) Kuamjent Oasupanm (Client-based) nururaanm
HOBYAHHMK (TO j€ TUTUTAIHU HOBYAHUK CMEIITEH Ha JECKTOM-Y
KJIMjeHTa) U

2) CepBep Oasupanm (Server-based) aururaaHu
HOBYAHUK ([[I/IFI/ITaJIHI/I HOBYAaHUK CMCHITCH Ha YAdJbCHOM
cepBepy).

Cucrem JWMTHTAIHUX HOBYaHMKa 4Mja je Oa3a cepBep, KOjU

ce HajOpke pa3BHja, je cucteM Microsoft-oBux macomia.

6.2.1.1. InrurajJJHu HOBYAHUK CMEIITEH KO/ KJIUjeHTa
(Client-based nMruTajJHu HOBYAHMK)

JAMrurajiHu HOBYAHUIM CMEIITEHH KO KJIMjeHTa, Kao
mro je Gator.com wmnu aurutanaun MasterCard HOBYaHMK, cy
codTBEpPCKE aruIMKaIfje Koje KOPUCHHUIIM HHCTAINPA]y Ha CBOJUM
padyHapuMa. J{MruTadHM HOBUAHHMIM 4Hja je 06a3a KIIMjeHT Hyle
KOPHCHUIIMMA MOTOJHOCT ayTOMAaTCKOI UCIyHaBama GpopMyapa
y on-line npoxaBuuiu. IlpomaBuu uHCTanupajy codrBep Ha
CBOjUM cepBepuMa, momohy kojer npumajy nadopmaije Koje um
I1aJb€ IUTUTAIHA HOBYAHHK.

Duke

CET RS [

Cnuka 4. JlurutaqHyd HOBYaHUK CMEIITEH KOl KJTjCeHTa,
Gator.com u Apple Pay
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OBY HOBYAHHIIU TI0jaBUIIH CY CE IMOJOBUHOM JICBEIECETHX
TOJIMHA, U Mamke Cy C€ MPUMCHUBAIH O] AUTUTATHUX HOBYAHHKA
CMEIITEHUX Ha yJnajbeHoM cepBepy. Cana cy NMOHOBO aKTyeJIHHU
300r Behe nmpumMene MOOWITHHUX TeedoHa.

6.2.1.2. /IururajJJHU HOBYAHUIIM CMEIITEHU HA YAaJbeHOM
cepBepy (Server-based 1MruTaJJHM HOBYAHUK)

JIUTUTAIHM HOBYAHUIM CMEINTEeHH HA YAa/beHOM
cepBepy cy codTBepcka yCIyra/mpou3BOJl 3a IMPOBEPY
UICHTUTETa W TUIahama, KOju ce TMponajy (DMHAHCH]CKUM
UHCTUTYIHjaMa.

duHAHCH]CKE WHCTUTYIIM]E OBE CUCTEME MPOoajy JAajbe Ha
TPKUIITY IPOAABIIMMA MPUCYTHUM Ha MIHTepHETY, AUPEKTHO WK
Kao Jeo makera QUHAHCHJCKUX Yycayra. [IpomaBiu oBHX
HOBYAHHKA MOTYy 00e30enuT U UHPPACTPYKTypy HEOIMXOIHY 3a
nporiec iahama Kao U yCIyre HOBYaHHKA.

[IpomaBum u  (QUHAHCHjCKE HWHCTUTYIHjE KOPHUCTE
JTUTUTATHA HOBYAaHWUK Kako OW o00e30enuiau jeTHOCTaBHY |
CUTYpHY KYNOBHHY CBOJUM KJIMjEHTHMa, Y3 MOTryhHOCT 1a
KJIMJeHT n3abepe MeTo 1 miahama KOju KEH.

HoBuanuk uuja je Ga3a cepBep, OaHke M (puHAHCHjCKe
WHCTUTYIMje OOWMYHO HyJe on-line mpomaBIuMma, jep MOXKe
paauTH ca CBUM cucTeMuMa on-line rmiahama.

VYmorpeba oBe BpPCTE HOBYAHHMKA CMambyjy TPOIIKOBE
TpaHCakIfja, Ka0 U TPOLIKOBE MpHI00Hjarha HOBUX KJIMjeHATa U
3aapxkaBama Beh moctojehux.

Mory ce ako NPUMEHHUTH, jep He 3axTeBajy Ja
KOPUCHUIIA WHCTAJIUPA]y CIIeHjaTHA cOdTBEP.

Mory ce TMHaMUYKH aXypHpaTH, IITO je BaXHO Kaaa ce
NpoMEeHH TpojajHu  dopmynap. AXypupame IUTHTATHOT
HOBYAHMKA KOJI KJIHMjEHTa je 3HATHO TEXE jep je€ 3a HEroBo
aXypupame HEOMXOJHO Ja KIHjeHT Npey3Me HOBY BEp3Hjy
npojajHor Gopmynapa.

Hajzactyn/bennja BpcTa JAWUTHTAJIHHX HOBYAHHMKA

ynja je 0aza cepBep, Koja ce HajOpke pasBHja, j& CHCTEM
Microsoft-oBux macoma.
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Microsoft macom (MS Passport)

Microsoft nacom Hy 1 KOpUCHUIIMMA JABE BPCTE yCIyra:
1) ycayry ,,camo jenne npujase* (Single Sign-In, SSI) n
2) onumjy ,.excnpec kynopune* (Express Purchase, EP).
Microsoft macom je pesynarar mojaBjbuBama Microsoft-
ove NET mnardopme u NET ctpateruje.

Digitalni novéanik: Microsoft Pas

Microsoft Pasos INTERNET Sajt koji
Tarver Ta
logerrame pasefa Web sarver
Baza podatala
kensmtiah pasofa | [ ||
B
h | — B
— .1}
= = |

Cnuka 5. lllema xako ¢pyaknuonuiie Microsoft macorn

Kopumhemewm SSI (Single Sign-In) ycmyre, KOpucHHK ce
MOX€ TPHjaBUTH 3a KymoBHMHY Ha HekoMm Web cajty, camo
jeAHUM KIMKOM Ha JoroBame mnacoma (Passport logo). Osna
omIMja ce Hajla3u Ha cBakoM Web cajTy Koju je YYECHHUK
CHUCTEMa CaMo jeJIHE TIpHjaBe.

Ommuja excnpec kynosuHa (EP), omoryhasa ma ce camo
JeAHUM KIIMKOM, MEXaHM3MHM IUiahama Koje Kymai npedepupa,
CaOTMIIITaBajy KyIIOBHO] KApPTHUIIH MPOABIIA.

Ca macomeM Bumie Hema norpebe na ce Ha Web cajry
ucnymasa ¢opmyrap 3a KynoBuny. Ilacomr je jenmHCTBEH Mehy
JUTUTATHAM HOBYAHMIIMMA, jep U3 mporieca rurahama n3ocraBiba
TUTUTATHE cepTUudUKaTe.

PaHuje memMe AUTUTATHUX HOBYAHUKA CY C€ 3aCHUBAJIC HA
JIUTUTATHUM CepTH(HKATUMA, KOjU Cy CIYXHIU 3a MPOBEPY
ayTEeHTUYHOCTH TpaHCaKiuje u3Mel)y mpoaaBIia U KIIvjeHTa.

[IponaBi HOBYaHWKA Pa3BUjajy MApTHEPCKE OJIHOCE ca
BojehuM aconmjanujaMa KpeAUTHUX KapTUIA, Kao MTO Cy Visa i
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MasterCard, nu Gankama koje u3aajy kpenutHe kaprtuie, Wells
Fargo, Citibank u Chase, u napyre, a cBe y uuiby Op30r
NpOHANIAKEka PElIekha 32 OTKIAmamke CTpaxa oJl 3J0ynoTpede
KapTulia W npobieM 30ymHBamka KOPUCHUKA  IPHIUKOM
HoIykaBama Gopmynapa.

[Toctoje pa3aunuute d¢opmMe TUTHTAIHUX HOBYAHKA:
HOBYAHUIIM yrpalleHn y mameTHe TeledoHe, ariuKanuje Ha
nameTHUM ypehajuma, BeO-HOBUaHHMIM, anu U cucteMu Fintech
KOMITaHHja KOju OMOTyhaBajy CKIAAUINITCHE W TPAIAIMOHATHUX
BaJyTa, alld U KPUNTOBAIYTA, JUTUTATHUX KapTHUIIA JIOjaTHOCTH,
Baydepa U JIPYruxX AUTUTAIHUX TOKeHa. OBH CHUCTEMH CE€ YECTO
UHTETPUIIY Ca OCTAlUM IUIATHUM CHUCTEMHMA, YKJby4dyjyhu
matHe kaptuie, QR komoe, NFC TtexHomorujy u npyre
iatdopme.

IlocToje u apyre moaesie, ma ce Ha MPUMeEP AUTUTAIHH
HOBYAHMIU Jede Ha OnhjajH HoBYaHMKe (web wallets),
TejieOHCKEe HOBUYAHMKE, KPUIITO HOBYAHUKE.

Onnaju  HoBuaHumm (web wallets) omoryhaBajy
KOPHCHUIIMMA Jia IPEKO UHTEPHET CEpBUCA CKIAIUIITE MOAATKE O
IUIATHUM ~ MHCTPYMEHTHMa W M3BpLIABajy  EJICKTPOHCKE
TpaHcaknuje. OHU (YHKIMOHUITY Kao IUTHUTATHE IIaThopme
KOje 4yBajy MOJATKe O KapTullamMa Wik OAaHKOBHUM Halo3uMa U
omoryhaBajy rminahama Ha pa3nHUUTEM BeO JIOKalMjama.
[IpenqHoCTH OHJIAJH HOBYAHUKA OTJIEAAjy C€ Y jeIHOCTAaBHOCTH
Kopuithema U TOCTYIMHOCTH ca pa3nuyuTux ypehaja. Mehyrum,
CTajlHa TOBE3aHOCT Ca HHTEPHETOM YMHH HUX IOJUIOKHUJUM
XaKepPCKUM HamaJuma v GUIIMHT [IpeBapaMa, IITO 3aXTeBa BUCOK
HUBO MOBEPEHa Y MPOBajAepa yCcayre.

Moouann HoBuaHuum (mobile wallets) cy amnukanuje
Ha TaMeTHHM TesneOHMMa KoOje KOpPHCHHUIMMa omoryhaBajy
miahama y mpojaBHUIIAMAa WM OHAjH, Hajuemhe mytem NFC
texHonoruje wim QR komoBa. OHM HMHTErpUILYy pPa3IUUUTE
yciyre, on Tuiahama 10 CKIaIUINTEHa KapTHIa JOjJaIHOCTH, Y
jenHoMm ypehajy koju je yBek mpu pyuu. [naBHe mnpenHocTH
MOOWJIHMX HOBYaHWKa Cy Op3WHa, MOTOJHOCT M HWHTErpaluja
JOJJATHUX YCIIyTa, ajld MOoCToje 0e30€THOCHU PU3UIU TPUIUKOM
ryouTka ypehaja u He MpUXBaTajy UX CBU TPTOBIIH.
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6.2.1.3. /IururajJJHu KPUNTO HOBYAHUIH

Kpunro HOBYaHMIM Cy CIIEl{jaiHA BPCTa TUTHTATHUX
HOBUYaHMKAa HaMEmeHa 4yBamy KpunrtoBaimyra. OHM yIpaBibajy
NPUBAaTHUM U jaBHUM KJbY4e€BHMa KOjU OMOryhaBajy MpHCTyI
cpeacTBuMa Ha OJoK4YejH Mpekama. Mory outm custodial, rae
IpoBajaep 4YyBa NIpUBaTHE KJbyueBe, WiM non-custodial, rae
KOPUCHUK HUMa IyHY KOHTpoay. Jlpyra mojena KpHIITO
HOBYaHMKa je Ha: ,,Bpyhe“ (hot wallets), cTtanmHo moBe3ane ca
WHTEpHETOM, U ,,xJaaHe (cold wallets), koju ce kopucre oduaju
panun moBehane Oe30emnocTu. Bbuxoe mpemHoctu cy Beha
KOHTpOJIa HaJl CPEICTBUMA U MOTYNHOCT AMPEKTHUX peer-to-peer
TpaHCaKIMja, a HEJOCTAIl Cy CJIO0XXEHOCT YNOTpeOe U PH3HUK
ryOMTKa IPUBATHUX KJby4yeBa.

HoBuaHMK KpUNTO BalyTe KOPHCTU CE€ 3a YyBambe,
INPUMAamkEe U CJIake JUTUTAIHE BayTe.

Kpunro HOBYaHUK je 3ampaBo jeIMHCTBEHA jaBHA ajepeca,
Hajuenthe je To KOMOWHaIHMja CIOBa M OPOjKH, KOja j& yrmopeanuBa
ca IBAN pauynom y Oanim mwim ca e-mail agpecom. OBa aapeca
ce 30B€ JOIII M jJaBHU KJbYY (eHTJI. public key).

ITocToju 5 BpcTa HOBUAHHKA 32 KPUITO BaIIyTe:

1. Hardware Wallet
2. Online Wallet

3. Mobile Wallet

4. Desktop Wallet
5. Paper Wallet

XapaBepcKd HOBYAHUIIM Cy HajOOJbU U HAJCUTYPHUJU HAYUH
yyBama KpunroBaiyte. [IpeTHoCT OBOr HOBYAHUKA j€ TO IITO je
KOJ IheTa MPUBATHU KJbYY CMEIITEH Ha caMoM ypehajy koju ce He
craja ca MHTEpHETOM M HUKaJ He HamymTa ypehaj, a 3a moTBpay
TpaHCakKIfje je MOTpeOHO Ja ce MpUTCHE AyrMe Ha ypehajy, mro
je ckopo Hemoryhe ,,xakoBaTh ‘.

[Topen HaBeieHUX BPCTa JUTHTAIHUX HOBUAHHKA, [TOCTOjE
U XHOPUAHM HOBYAHUIIM KOJU KOMOWHY]Y KapaKTEPUCTHKE
Bumle kareropuja. Kao mro cy MOOMJIHM HOBYaHMLU KOjH
NOJpIKaBajy W TpaauloHaNHA Tutahamkba W KPUNTOBATYTE, WIIH
koMOuHYjy hot u cold wmoxyc ckinamumrema. CaBpeMeHU
MpoBajaepu cBe uenihe HyzAe ,,MyATH(YHKITHOHATHE  TUTHUTATHE
HOBYaHMKE KOjHu, Topen 1uiahama, YKIbYdyjy U UyBame
JIOKyMEHAaTa ¥ MHTETPallnjy ca IporpamMumMa JIOjaTHOCTH.
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6.2.2. IlpyMeHa TUrHTAJTHUX HOBYAHUKA 32CHOBAHMX
Ha NFC TexHoJioruju u curypHoct miahama

[Toctoju mojena AUTUTATHUX HOBYaHMKA Ha JIBE BPCTE
JUTUTAIHUX HOBYAHUKA :
- JOUTMTAJIHA HOBYAHHWIM 3aCHOBAHH Ha Yypehajuma koju
kopucre NFC (Near-field communication) TeXHOI0THjy U
- IMTUTAJHY HOBYAHHUIIU 3acHOBaHU Ha HTepHeTy.

MoOuJHM JUTHTAJHA HOBYAHNITU

KombunoBamem moryhnoctu NFC TexHomoruje 3a Op3y
pasMeHy Tmojaraka JaBa ypehaja Ha MaloM pacTojamby u
alUTMKaTUBHUX MOTYNHOCTH mMaMeTHHUX MOOUIHUX TenedoHa
CTBOpPEHa je TEXHOJIOIIKA OCHOBAa 3a pa3BOj EJIEKTPOHCKUX
cucreMa 1utahama y manonpoaaju. M36op mMobmiHux TenedoHa
3a HOCHOIIE OBE TEXHOJIOTHj€ CACBUM je JIoTHYaH, uMajyhu y Buny
BHCOK CTEMEeH ynoTpebe MOOWIHUX TeieoHa of CTpaHe
NOCJIOBHUX W TNPUBATHUX KOPUCHHKA, JIAKy TPEHOCHBOCT H
BenuKy armkatuBHy Mmoh (Pasquet, Reynaud m Rosenberg,
2008). lo Tor TpeHyTKa ENEKTPOHCKH CHUCTeMHU Iuiahama cy
KOpUITheHn MCKJbYYMBO 3a Iiahama y €JIeKTPOHCKO] TPTOBHHH,
Kajla OCTOju (pU3MUKa pa3BOjEHOCT KyIIla U MpOAaBLa. Ya3ak
Yy CETMEHT MaJIOTpojiaje 03HAYHO j€ ToYeTaKk IUpeKTHe OopOe ca
KapTUYapCKUM  WHCTUTYyIjaMa ¥  JPYTUM  [polecopuma
nnahama. 5

Google Wallet je jenan o npBUX MOOMITHUX TUTUTATHHX
HOBYaHWKA KpeWpaH je O] cTpaHe HajBehe MHTEPHET KOMITaHH]E
nanammsune Google. Mneja je Ouna ga Google Wallet (GW)
UCKOPUCTH pacTyhum TOTEeHIMjadl TaMeTHUX TeledoHa ca
uHrerpucanuM  NFC  uymraumma wu  cBe Behy audysujy
O0eckontaktHX POS Ttepmmuana Oasupanux Ha PayWave wu
PayPass pemesnma.

Google Wallet je kao ammkanmMja MoOrao OWTH
WHCTAIMPaH WCKJbYYMBO HAa HOBUM MOOWIHUM TeneoHuMa
AHnpons onepatuBHOT cuctema, onpembeHuM NFC unradem (y
TPEHYTKY I0jaBJbHUBama MOCTOjao je camo jenan mozen, Google

8 H. Tomuh, Bamopusanuja eneKkTpoHCKMX cucTeMa Iiahama y
byHKIIMjH yHaATIpehema MIaTHOT MpoMeTa
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Nexus 4, Ha koMme je amukanuja QyHkuonucana). KopucHuk
MOBE3Yj€ aruIMKaIlM]y ca CBOJUM TeKyhUM pauyyHOM WM pavyyHOM
KpenuTHe KapTuie u ymiuahyje oapel)eHH HOBYaHM HM3HOC Ha
cajJio aruIuKaIwje.

VY rpaHuiiamMa pacroyioKUBOT cajjia, Moxke ce riahatu Ha
MPOJIaJHIM MECTHMa Koja Cy onpemMJbeHa OeckoHTakTHUM POS
TEpPMHUHAIUMA.

VY cnyuajy HejocTaTKa CpejcTaBa, KOPUCHHUK Mopa Ja
JOTTYHH HOBYAHWK HEKUM IUIaTHUM WHCTpyMeHTOM. Ha camom
nouetky Google Wallet ce cyouno ca opraHu3alMOHUM
npodnaemuma. [Topen masor 6poja MoOmWiIHUX ypehaja Ha Kojuma
je morao nma ce kopuctu, Google Wallet je Omo exckiy3uBa
MoOmIHOT TmpoBajaepa Sprint. To 3HauM 1@, MaKo OM KOPUCHHK
MOCE0Ba0 KOMMATHOWIHA MOOWJIHHM TenepoH, HHje MOrao aa
UHCTaJMpa aluIMKalyjy ako KOPUCTU YCIyre HEKOr JpYyror
MoOwmiHOT orepatepa. Ha oBaj kopak Google ce omtyuro jep cy
ocraia Tpu Benuka MoOwnHa mpoBajaepa y CAl-y, AT&T,
Verizon u T-Mobile US y ucto Bpeme pamuia Ha pas3Bojy
COTICTBEHOT JWTUTATHOT HOBYaHMKa Has3BaHor ISIS (kacHuje
Softcard).

[Touernu npobaem npumene Google Wallet-a je Guiia u
HUCKa KOMITATHOWJIHOCT ca (PMHAHCHJCKMM HWHCTUTYyIMjamMa. Y
noyetky cy camo MasterCard kaprune Citibank-a morne na ce
KOPHUCTE 3a yIJIaTy HOBIA Ha CaJI[I0 aluIUKaIMje, TOK cy Tuiahama
MOIJIa Ja C€ HU3BEeJy CaMO Ha TEepMUHAIUMa ONpPEeMJbEHUM
PayPass cenzopuma (Ha PayWave Tek kacHuje). 3ato ce Google
Wallet mame mpUMEmBHBAO y MPAKCH, HErO INTO CE OYEKUBAJO.
HaBenenu mpoOieM HEKM €KOHOMHCTH O0jalllbaBajy TEIIKohom
dopmupama KOH30pIMjyMa KOMIIaHUja U3 Pa3IMYUTHX CEKTOpa.
Kommannje koje cy mel)y TOMHHAHTHHMA y CBOjOj JI€TATHOCTH
TENIKO MPUXBATajy J1a MPUIUKOM HACTyIa Ha HOBOM TPXKHUIITY Y
KOH30pIIM]yMYy UMajy YJIOTy KOja HUje JOMHUHAHTHA.

Kpajem 2015. rogune, Google je mpey3eo KOMIaHUjy
Softcard m Ha ocHOBamMa WHUXOBE MH(DPACTPYKTYype Pa3BHO jOIII
jeIaH TUTUTATHN HOBYaHUK.

dyuxkuuje Google Wallet pasaBojene cy y aBe
amnukanuje — Android Pay, koju je mpeyseo dyHknuje
u3BopHor Google Wallet-a u kopuctu ce 3a miaahama y

8 H. Tomwh, Banopusamuja eIeKTPOHCKHMX cHMCTeMa Iuahama y (QyHKUHjH
yHanpehema MIaTHOT MPoMeTa
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MaJionpoaaju, 1ok ce HoBu Google Wallet, nopex nnahama y
MaJionpoaaju, kopuctu u 3a online P2P tpancdepe.

Android Pay je moctao exckiy3uBa Android ypehaja, mok
ce HoBu Google Wallet Moxe KOpUCTUTH W Ha JAPYTUM
ornepatuBHUM cucteMuma. CerMeHT TpXKUIITa MOOMIHUX
TUTUTATHUX HOBUaHWKa 3a Android omepaTMBHU CHCTEM je
naneko Buiie 3acuhen ox1 i0S cerMeHTa TpXKUIITA.

[Topen nomenytux cucrema, Tokom 2015. u 2016. rogune,
Ha TPXKUIITE TUTUTAIHUX MOOMJIHHMX HOBYAaHUKA ylla3e HajIpe
Samsung ca cBojum cucremMoM Samsung Pay, a motom u
KOH30pIIMjyM JIaHalla MaJoONpOAajHUX oOjexaTa ca CHCTEMOM
CurrentC. Pememe Koje KOH30PIIMjYM HYIH je MeljyCHCTEMCKO
U ymnotpeOibaBa ce y MPOAAJHUM OO0jeKTHMMa 4JIaHOBA
KoH3opuyjyma. OCHOBHA wHJEja je€ 3aApKaBamke MPUX0aa Of
npolecupama TpaHCaKIMja KOjU Cy 3HAYajHM Ha TOIHIIBEM
HUBOY.

Apple Pay Komnanuja Apple je 2014. rogune pa3suia
COICTBEHY AaIUIMKalM]y IUTUTATIHOI HOBUAaHMKAa 3a MOOMIIHA
wiahawma, mno3Hatry kao Apple Pay (AP). OBa amnukanuja
byHKIIMOHUIIIE caMO Ha ypehajuma ca OmnepaTUBHUM CHCTEMOM
10S u TO Bep3uje 8 U KacHHUje, MOXKe ce KOPUCTUTH 3a Iuiahama y
Mmasomnpoaaju 3axBasbyjyhu NFC antenu xkojom cy Apple ypehaju
HOoCJeIke TIeHepalyje ONPEeMJbeHH M 33 KYHNOBHHY IIyTEM
uHTepHeTa. J[Be KapakTepucTuke Koje u3aBajajy Apple Pay y
OJTHOCY Ha CJIMYHE aluIMKalllje Cy BUCOKA MPHUXBAT/BHUBOCT, U O
CTpaHe mpojaBala, U oJ cTpaHe (UHAHCHJCKUX HHCTUTYLH]a U
00e30eheme BUCOKOT HUBOA CUTYPHOCTH KPO3 CUCTEM JIBOCTPYKE
ayreHtudukamuje. Apple Pay ce ™oxe kopuctutu Ha
teneorckuM ypehajuma iPhone 6 u kacHujuM MonenuMa, Kao u
Ha AppleWatch nametnum caroBuMa 3a rurahama y manornpoaaju,
1ok Ha Tabner ypehajuma iPad Air 2 u iPad Mini 3 u kacHUjuM
MoJleJIMMa Ce MOXK€ KOPUCTUTH 3a Iulahama MmyTeM HWHTEpHETa.
3ajeqHUYKO CBUM NOMEHYTHM ypehajuma je nmocrojame Touch ID
¢yHKuHMje, OIHOCHO YMTA4Ya OTHUCKA NMPCTA, KOjH Ce KOPUCTH
Ka0 jeflaH BU/J ayTeHTH(PHKanMje TpaHCaKIHje.

[Ipouec mnonemaBama IUIATHE AaIUIMKalMje MOYUHE
YHOIIICH-EM ToJlaTaka 0 MHCTpyMEeHTHMa Iutahama (1eOUTHUM U
KpeIUTHUM KapTullama) y aruikanujy. [IpBu u HajjeTHOCTaBHUjH
HAuuH je Mpey3uMame Iojataka ca ilTunes Hajgora KOpHUCHHKA,
VKOJIMKO je y OBaj Hajor Beh yHET HEKH OJi MHCTpyMeHaTa
wiahama. bez 003upa Aa a1 MOCTOjU MHCTPYMEHT Iutahama Win
HE, HOBM MHCTPYMEHTH Iulahama MOry ce YHETH HaKHaJHO,
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PYYHUM YHOCOM TPaKEHUX TOJIaTaka, WM CIHKAmhEeM KapTHIIE
Kpo3 amumkandjy. HakoH yHoca kapTuma moTpeOHa je
ayTeHTH(UKanMja HaaexHe OaHke m3gaBaona (o mapra 2016.
roguHe 1069 6anaka n3 CAJl, ka0 U HEKOJIUKO JIeceTnHa OaHaka
U3 JIpyTux JApKaBa MPUCTYNHIE Cy MporpaMmy, IMOAAlU U3
u3BemTaja Apple Support). CBu uHCTpyMeHTH Ouhe BUIJBUBH y
IJIABHOM MEHHU]Yy aluTMKalyje, Mpu 4YeMmy ce jeHa O] KapTHla
Oupa Kao mopa3yMeBaHU WHCTPYMEHT Iu1ahama, KOjU Ce KacHHUje
Moxe Memard. Ca KapTHIla ce Npey3uMajy MoJald O HMEHY
Hapy4yMola ¥ aJpecu HCIOpPYKe Yy ClIydajy KyHOBHHE ITyTeM
uHTtepHera. IlpenHoct kojy Apple Harnamasa NIpHINKOM
miahama y Majonpoaaju je mpuBaTHOCT KopucHuka. [logarmu o
uHCTpyMeHTHMa Iutahama ce He uyBajy Ha i1Cloud Hamory
KOpUCHUKA. Bua/puBm cy y camoj amjidKaiuju, aad ce He
pasMemyjy ca MpoAaBIeM HHKada, Beh ce ymecTo mpaBux
OopojeBa kapturie u PIN/CCV 0Opoja KOPHUCTH TMPUHIIMII
TokeHu3anyje. Kama KOpUCHHK yHece CBOje HMHCTPYMEHTE
miahama, TOMalM Ce 4YyBajy Y T3B. CHUTYPHOCHOM €JIEMEHTY
(Secure Element), 1ok ce y TpaHCakLuju ymMecTo OpojeBa YHETUX
KapTUIla KOPUCTU JEIMHCTBEHH Opoj Hajora ypehaja (unique
Device Account Number). OBaj Opoj HHje MO3HAT HU CaMoj
KoMImanuju Apple, a 3ameHuhe KapTHIle KOPHUCHHUKA y CBUM
TpaHCaKIjamMa Koje ce u3Boxe naTuM ypehajem. 3a moTBpay
TpaHcakiuje, ypehaj kpeupa u HOBH CUTYPHOCHH KOJ KOJH C€
KOPUCTH CaMmo 3a jeJHy TpaHcakuujy (one time dynamic security
code) m ciyxu Kao mojaTHU BUJ ayTeHTH(HKanuje riahama.
OBy aktuBHocT U3BoaAu NFC aHTeHa, K0ja U YCIIOCTaBJba BE3y
ca POS rtepmumnamuma. Ako OWJI0 KO YyCIle Ja TIpecpeTHE
KOMyHHKaIHjy Apple ypehaja u repmuHana, win KacHHje ycre aa
mpouuTa caapxkaj 0aza mojaraka TepMUHANA, qoOuhe TOkeHe 3a
JeAHOKpaTHy ymoTpeOy, KOju Cy HAaKOH HM3BpILEHE TpaHCKaluje
HEYMOTPEOJFUBH M Ha OCHOBY KOJUX C€ HE MOXE OJTOHETHYTH
npaBu Opoj pauyHa. M3BopHu Opoj KapTHlle OocTaje HEBUIJBUB H
3a Tprosua u 3a Apple. *°

OBu BHIOBM ayTeHTH(UKAIHje HA JAUTHTATHUM
HOBYAHMIIMMA U3BPLIABAajy ce y NepHoay MameM O] CeKYH/e,
a 3amrTuhenn cy Touch ID wugentuduxanmjom, koja ce
U3BpIIaBa OYMTaBalkeM OTHCKa mpcra. Otucak npcra je
KOPUCHHUK YHEO MpH NoJemaBamy ypehaja m CIyXu 3a Jakuie

% H. Tomwh, Banopusanuja eIeKTpOHCKHMX cHMCTeMa Iuahama y (QyHKUMjH
yHanpehema MIaTHOT MPoMeTa
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oTKJbyuaBame. [lmahame oTmoumme 4ak W ako je TenedoH y
pexumy oxamopa. Ypehaj ce mpunece OeckoHTakTHOM POS
TepMuHaNy nponasua, koju NFC KoMyHUKalujoM ayTOMAaTCKH
aKTUBUpa arumkanyjy turahama. CTaBjbamkbeM IpcTa Ha 4YUTa4y
oTHCKa Ha ypehajy KOpUCHHMK MOTBplyje BIACHHUIITBO, YUME CE
TpaHcaknuja oOaBiba. KpaTak 3Byk OWIl W KpaTka BUOpammja
O3HauaBajy Ja je TpaHCaKl{ja W3BEJEHa, a aKo je MPETXOJIHO
ypehaj OMo y akTMBHOM cTamy, IUlahamke ceé W BHU3YETHO
notBplhyje ueknpameM padyHa.

Axo KOpHCHHMK Tipe Tulahama JKelu Ja MPOMEHH
WHCTpyMeHT muiahama (HIp. Ja ca JeOuTHE KapTUIile Ha KOjoj je
HCTPOIINO CBa CpelcTBa npehe Ha KpeauTHY), AYIIUM KIUKOM
Ha home Tacrep (koju je Ha cBuUM ypehajuma yjeqHO W YHTAY
OTHICKa TIpcTa) n00Huja cBe mpuxBaheHe MHCTpyMEHTE Iiahama,
0JIaKJIe MO>Ke M3a0paTu HOBU MOJPa3yMEBaHU HHCTPYMEHT.

[lepcnexTrBa pa3Boja OBE BPCTE JAUTHTAITHUX HOBYAHHUKA
3aBHCH 0]l CUTYpHOCTH Tulahama Koja je OBJie Ha BUCOKOM HHUBOY,
W 3aro mTO Kon Tulahama AP HemMa aumuTa 3a BHUCHHY
TpaHCakIfje, Koja MOCTOju KoJ Iulahama KIACUYHOM IUIATHOM
kaptunioM. Apple Pay mrahamwe Hyau BHINIM CTETIEH CUTYPHOCTH
u npuBaTHOcTH. [IpaBu Opoj KapTuile HHKazna HHUje HCIOpPYYEH
TProBIly, Tla HEMa cTpaxa oj Kpahe wiu 3moynorpede. Apple ce
o0aBe3ao 1a Hehe MpaTUTH KYNOBUHE KOPUCHUKA HU CAJPKUHCKH
HU JIOKAIIM]CKH, TAKO Jia je 0aHKa jeJluHa CTpaHa Koja uMa yBUJ y
kynoBuHe. Takohe, mpeko omnmmje Find my iPhone moxe ce
osnokuparu kopuimhewe Apple Pay y ciiyuajy ry6utka Tenedona,
Tako Ja, YaKk M aKo KpaJJbuBall WIM NpOHaja3ad ycmejy na
pazoujy mmdpy u nokpeny tenedon, Hehe 6utu y MoryhHOCTH
Ja KOpHUCTE aIUIMKalWjy HU 3a Iahamke HUTH 3a YUTame
NIOBEPJHHUBHX TOJATAKA.
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6.3. IlocioBame mytem ATM ypehaja (Ayromaru 3a
U3aBam€e roTOBOI HOBIIA)

bankomar (ATM — Automatic Teller Machine) je
€JIGKTPOHCKH, MHUHHU-OAHKAPCKU IIaiATep KOjU KOPUCHHIIMMA
omoryhapa ga y cBako ;100a MOJAWTHY CBOj HOBaIl 0e3 uekama y
peny, 365 nana y roauHu, 24 yaca JHeBHO. bankomaru
omoryhaBajy W Tmonarame Jerno3uTa, TpaHchep cpencraBa Ha
Jpyre pauyHe, iahame ca Jpyrux padyyHa ¥ CIMYHO.

Mana je ymorpeba OaHKOMaTa y CYIITHHH CYIPOTHA
HaMEHU IUTATHUX KapTHLA, jep moMaxe riahame roOTOBUHOM a He
IUIACTUYHUM HOBIIEM, BeOMa je BaXKHAa KapuKa Y JIaHIy
€IIeKTPOHCKOT Tutahama.

Mpexe O6aHKOMara Cy y MOYETKY OpPraHHU30Baje BEJIUKE
KoMepIjaiHe O6aHke, a JaHac ¥ HeOaHKapCKe WHCTUTYLHU]E (HIIp.
Electronic Data System).

Bankomar je TepMuHaN 3a YHOC IOJaTaka ca JiBa yja3zHa
ypehaja (unTay KapTHIa U TacTaTypa) U YeTUPHU H3ja3Ha ypehaja
(3ByYHUK, MOHMTOp, LITaMIlad U Kacera 3a HoBal). bankomar
Mopa /1a Oy/ie oBe3aH ca LEHTPATHUM padyyHapOM.

Mpe:xe 6aHKOMaTa M Mpeske 0a3MpaHe HA KPeIUTHUM
KapTHuilama cy noBe3aHe, Tako ja BiacHuiM Visa i MasterCard
KapTHIA O/JaBHO HMMajy MOTYNHOCT Ja MOAMXKY T'OTOBHHY ca
Oankomara. PacmpocTpameHocT mpumeHe Visa  KapTHIle
wiyctpyje npumep na 530 muwinona xopucHuka Buca kaptuna,
Ha mnpumep, uMa TpucTynm Ha oko 232.000 nokamuja ca
O6aHkoMaTuMa y 87 3emasba.

Yntaun KapTuua uMajy MOTyhHOCT Ja JCKOAMpamEeM
UICHTUPHKY]Y: KOM IUIaTHOM cuctemy npumnazga kapruna (VISA,
MasterCard, Diners...), gaTym ucreka BakHocTu Kaprtuie, BIN
O0poj (Bank Identification Number) koju o3HauaBa OaHKYy -
M3/1aBaolla KapTuile, Opoj KapTulle U Ja Jii ce Taj Opoj HajIa3u Ha
aucTU OJMOKMpaHMX KapTuma (yKpaZeHe M cj.), mapamerpe Ha
OCHOBY KOjuXx ce yTBphyje ucnpasuoct yneror PIN Opoja.

JenoBu 0ankomara: HajBaxxHuju 1eo cBakor 6aHkoMara
Cy KaceTe 3a HOBYAHUIIC M MEXaHHW3aM 3a Opojare HOBYAHMIIA.
3aBUCHO O]l Mojena, OaHKOMAaTh MOTY MMAaTH jEeaHY, IBE WIIH
YETUPH KaCeTe, ca CHTYPHOCHOM OpaBOM HIIH 0€3 He.

doto-henuja peructpyje cBaky HOBUaHHIY Koja uzahe u3
kacere. bpoj HoBUaHMIa 1 MHPOpPMAIIHje O CBAKO] IOjeTUHAYHO]
TPaHCAKIUjU 4YyBajy C€ Yy H3BEIITajy, KOjU C€ MEPUOAUYHO
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mtamna. Kajga ce u3aBoje U3 Kacere, HOBYAHUIIE CE MPEHOCE 10
TOYKA 32 Pa3BPCTABAMLE, TJIE CE CIIAXKY Y CBEXKaH 33 M3/1aBAMbE. |

Signage

Transaction
Screen

Keypad
- | Audio Port

. Receipt

~ Printer
Card Reader

Cassette
Options

Cnuka 6. bankomat (ATM ypehaj — Automatic Teller Machine)

ACCEPT—

|

v
el - f -

Cnuka 7. KpenuTHe u ruiaTHe KapTuiie

! Tlonusame HOBIA HAa GAHKOMATY: KAPTHIA CE CTABU y ayTOMaT u usabepe
HcIUlaTa WIM Hciviata ca moteproM. PIN ce ynece momohy Hymepuuke
TacTarype (Ha eKpaHy ce II0jaBJbyje 3BE3AMIA 3a CBAaKH YyHETH Opoj),
MIPUTHUCKOM Ha THNKY OWpa ce jeqaH of MOHyheHHX m3Hoca 3a ucmiary. [Ipu
YHOCY II0JlaTaka, CBaKH MPUTHCAK Ha TacTep M3a3uBa KpaTak 3BYYHU CHIHAI,
Koju  obaBemTaBa KOPUCHMKAa O TOME Ja je YHeo mojarak. ToKoM
TpaHCaKIfje, Ha MOHUTOPY CE UCIHUCYjy YIIyTCTBa 110 KOjUMa KOPUCHHUK Tpeba
Ja nocryna. Kax xapruna uzahe u3 orBopa Tpeba je y3eTu U IpudeKaTy HOBAll.
Axo je omabpaHa uciulaTta ca HOTBPIOM CaueKaTH ga je OaHKOMAaT UCIUIIE.
[Tomro y3me HOBal, KOPUCHHUK J100HMja OJIITaMIaHy MOTBPAY O 00aBJbEHO]
TpaHcakIju. Bpeme moTpeGHO 3a oOaBipama TpaHCAKIMje Ha OaHKOMATY
3aBUCH O]l Op3uMHE KOjOM KOPUCHHK KapTule yHocu nopatke. llltammame
OTBp/ie 0 00aBJFEHO] TPAHCAKIMjH U UCIUIaTa TOTOBHHE TPajy 2 10 3 CeKyH[Ie.
Hogam tpeba mpeysetn y poky o oko 20-30 cexynan, jep he ra, y cynpoTHOM,
0GaHKOMAT M3 CUTYpHOCHHX pasjiora nmoByhu Harpar.
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bankomatu y CpoOuju: VY Hamoj 3emM/bH JOII YBEK
npuMaT ¥WMa TOTOBHHA, alld IMIOMITO C€ TpaHCaKIUje Ha
OaHkoMaTiMa 00aBJbajy JETHOCTABHO, OP30 W €PUKACHO Tpebdaso
Ou momyapu30BaTH TUIATHE KapTuile. baHkoMaTu cy mpBH KOpak
y OcaBpeMemaBamy M NPHUBUKaBalky CTAHOBHUIITBA Ha paj ca
kapruuama. [IpBu 6ankomar y Cpbuju nymren je y pax 2002.
ronune Ha mymnu JlejToH, y beorpany.

Bankomarn y cBery: VYV cBeTy MMa OKO 2 MHJIMOHA
O6ankoMmara y ynotpeou (mporeHe). Hajsehu O6poj 6ankomara je y
Azujcko-nmanmpuukoM pernony oko 32%, 3atum y CeBepHOj
Amepunin oko 31% u EY oko 25%. KopucHuim OaHkomarta
Tpoiie y mpoceky 20 mo 25 mocTto BHUIIE HOBLA OJ OCTaJIUX
kynana. Hajsuire HoBIa ce n3 6aHKOMaTa MOJUKeE TIETKOM.
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PE3NUME

JoMuHaHTaH HaYuH I1uIahamka y e€JIeKTPOHCKOM
MoCJI0Bamy je miahamwe KpeIMTHUM H 1eOMTHH KapTHUIlaMa
Kao 1mTo cy Ha nmpumep American Express, Diners, MasterCard,
Visa, Europay.

IInaTHa kapTHHOA je HWHCTPYMEHT 0e3rOTOBHHCKOT
HAYMHA NJIahakba U MHCTPYMEHT 3a NoIN3ale roTOBOI HOBLA
KOJ M37aBaolia KapTHUIle Wiu mpeko 6ankomata. To cy rmacTuyHe
KapTHUIIE KOj€ UMa]y CPEACTBO 32 WAeHTH(PUKANHUjY (TIOTIIHC WIH
cmuky). IlnacTuyHe KapTHle, Ka0 HOBYAHU HHCTPYMEHTH
3aMemyjy 4eKkoBe H TOTOBHHY. [lmacHUYHE KapTHIle HajIpe Cy
mouese Ja ce MPUMEmYjy y TPrOBHHH HAa Majo. 3allTHTa MPU
Kopuithewy IIaTHUX KapTuia o0e3behyje ce yrpahuBamem
nepcoHaHOT uaeHTU(dHUKamonor o6poja (Personal identification
number, PIN) Ha MarHeTHy Tpaky wim uyun kaptuie. PIN ce
cacToju  OJl HEKOJMKO JUTHTalHuX 3HakoBa. Kox 3a
UICHTU(DUKAIM]Y Y EJIEeKTPOHCKUM TpaHCaKIMjama cMmaTpa ce
€KBHBAJICHTOM IOTIHCA MOTPOIIIaya.

Smart uiM naMeTHa KapTHULa, UJIH HHTeJUTeHTaHA
KapTHLIAa je MHKPOpauyyHap BeJMYHHe CTaHJIap/He
0ankapcke kaptuue. [laMeTHa WM MHTEIWTEHTHA KapTUIA je
HHTEJIUTeHTHA 3aMeHa 3a HoBal. To je muactuduimpana
KapTulla Koja uMa yrpaleH Yum ca HMHTETPUCAHUM KOJIOM
(Mukporporecopom) U Memopujy tuna EPROM unun EEPROM
3a cMmewmTamke mporpamMa W mnogaraka. Ona omoryhaBa
MeMopHucame Tojaataka u onpehena m3pauyHaBama. IlameTrHa
KAapTHLA je NpPaBH pavyyHap Ha KapTHLM, HapaBHO 0e3
MOHHTOPA U TacTaType, MaKO MOCTOjeé HEKE KApTHUIE ca MajuM
€KpaHOM o] Tekyher KpucTajia U TactaTypoM 3a yHOC mudpe
nameTHe kaprtuie. CMapT KapTHila MOXE Ja C€ KOPUCTH Kao
KpeauTHa, 0OTHOCHO neOuTHa kaptuna y off-line Tpancakuujama.
Ha3uB mameTrHa kapTuiia OJHOCH C€ U HAa MeMOPHjCKe H Ha
MHUKPHIIPOLECOPCKe KAPTHILE, aTH 300T “MHTeJUTreHIHje” KOjy
npyka TIpOIEecoOp YeCTO ce HA3UB NMaMeTHa KapTHla Be3yje
€aMo 32 MHKPOINPOIECOPCKe KapTHile.

JAMruTajHl HOBYAHMK WIM EJICKTPOHCKH  HOBYAHUK
(Electronic Wallet) je jenna ox ¢guHaHCHJCKMX WHOBaIM]ja, Koja
KOpUCHHIIMMa (UHAHCHUJCKUX Yyciayra omoryhaBa jaa mpeHoce
HOBAIl U Ja ce miuahamwe ocurypa mm@poBaHuM MeTOJaMa 3a
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NOTBPAY WAEHTHTETa KOPHCHUKA (TIyTeM JAWTUTATHUX
ceprudurKaTa WM IPYruX mMu(poBaHUX METOA).

JIuruTajJHu HOBYAHUIIM CMEIITEHH KO/ KJMjeHTa, Kao
mTo je Gator.com wmnu gurutanHu MasterCard HOBUaHUK, Cy
co(TBepcke aruMKanuje Koje KOPUCHUIM HHCTANINPA]y Ha CBOJUM
pauyHapuma. Onu omoryhaBajy KOpHCHHIIUMA ayTOMaTCKO
UCIymaBame popMmyiapa y on-line npogaBHHULIH.

JIUTUTAJIHM HOBYAHUIM CMEINTEeHH HA YAa/beHOM
cepBepy cCy codTBepcKa yCIyra/mpou3BOJl 3a IMPOBEPY
UICHTUTETA W IUIahama, KOju ce TMponajy (DMHAHCH]CKUM
WHCTHUTYIMjaMa, a OHE WX MPOJajy MpOoJaBIMMa MPUCYTHUM Ha
WNurtepuery. [lpomaBiu u ¢UHAHCH]CKE WHCTUTYIH]E KOPHUCTE
TUTUTATHA HOBYAHMK Kako Ou 00e30eaunu jeqHOCTaBHY U
CUTYpHY KYMOBHHY CBOJUM KIHJEHTHMMa, y3 MoryhHOCT ma
KJIMjeHT u3abepe MeToA miahama KOoju JKeH.

Microsoft macomr je  Haj3acTylJbeHHja  BpCTa
AMTATAJTHUX HOBYAHHMKA 4YHja je 0a3a cepBep. Yciyra ,,caMo
jenue npujase* (Single Sign-In, SSI) omoryhaBa na ce KOpuCHUK
NpUjaBUTH 32 KYNOBMHY Ha HekoM Web cajTy, camMoO jeJHHM
KJIINKOM Ha JIOTOBamk€ Iacoma, a yciyra ,,eKCIpec KylmoBHHE
(Express Purchase, EP), omoryhaBa ma ce ca camo jeqHHM
KJIMKOM, MEeXaHU3MH Tutahama Koje Kynaiy u3adepe, caolliTaBajy
KYIOBHO] KapTHLM npoxaasua. Ca macomem BHIIE HeMa MOTpede
na ce Ha Web cajTy ucmymaBa GpopMynap 3a KyroBUHY.

ATM ypehej (Automatic Teller Machine) nnu 6ankomat
j€ eNeKTPOHCKH, MHHH-OAHKApCKH IMaNTep KOJU KOPHUCHUIIMMA
omoryhaBa 1a y cBako 100a IMOJWTHY CBOT' HOBAIl 0e3 yeKkama y
peny, 365 nmana y roauHu, 24 yaca JHeBHO. bankomaru
oMmoryhaBajy W moiyarame Jeno3urta, TpaHcdep cpeacraBa Ha
Jpyre padyHe, uiahame ca IpyTrux padyHa.

Mana je ynorpeba OaHKOMaTa y CYIITHHH CYNPOTHA
HaMCEHU TUTATHUX KapTHIIA, jep oMaxe riahame roTOBUHOM a He
IUTACTUYHUM HOBIIEM, HUXOBO KOpUITheme je BeoMa BaXKHO Y
€JICKTPOHCKOM OaHKapCTRBY.

NFC je TexHosoruja 0.ucke KOMYHHKAIHje Koja ce
3aCHHMBA Ha pa3MEHHM MakeTa Iojaraka u3Mmely asa ypehaja koju
Ce Haja3e y HEeMmocpeaHoj ONW3MHU, a MOCEeOHO je MOrojaHa 3a
kopuithewe Ha MOOMITHUM ypehajuma (HapouuTo TenedoHnMa).
NFC TexHonmoruja mnpuMemyje ce y ENEeKTPOHCKH CHCTeMHUMa
miahama, 01 KOJUX Cy HApOYMTO 3HayajHa Tutahama MOOWIHUM
murutanHuM  HoBYaHummMa: Google Wallet u Android Pay,
Samsung Pay, Apple Pay u apyru.

267



IIMTABBA

IIITa ce [lameTHa nau Smart kapTuma?

[IITa je AUTUTaTHH HOBYAHUK?

[IIta je Microsoft macom (MS Passport)?

IlIta je ATM ypehaj (6ankomar)?

[ITa 3HaTe 0 GaHKAPCKOM TOCIOBabY MyTeM JCOUTHUX U
KPEIUTHUX KapTuia?

SNk W=
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IMornasmme 7

7. BEP3AHCKO EJIEKTPOHCKO ITIOCJIOBAILE

[use oBoOr mornaBiha je Na ce CTYIACHTH YIIO3HAjy ca
OCHOBHHUM TI0jMOBHMA U3 OEP3aHCKOT TMOCJIOBama, Ja Hayde IITa
je Oep3a 1 uMMe ce MOXKe TProBaTH Ha Oep3H, Koje BpPCTe MPHHOCA
noHOCEe (PMHAHCHU]CKHM MHCTPYMEHTH KOjHUMa ce Tpryje Ha Oepsw,
Kako MOTry Jla [pare KpeTame LeHa (UHAHCHJCKUX
UHCTpYMEHATA.

VY caBpeMEHUM YCIIOBHMa OEp3aHCKO IIOCIOBABE je Y
Behunu 3emasba 1 y CpOWju KOHTHHYEIIHO, ma he CTyneHTu
HAYYUTH KOJU BpCTE€ OEp3aHCKOT eJIEKTPOHCKOT TOCIIOBamba
MOCTOj€, KaKo M3TJIeajy Hajao3u 3a online TproBuHy ca yJaajbeHe
JOKalMje, Kako MOTy Ja rparte KpeTame uHJekca bepse, mra cy
aKmuje, mrTa cy OOBE3HHWIIE M KOje BPCTE MPUXOJa M TpaBa Ce
CTUYY KYIIOBUHOM HCTHUX.
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ITornasme 7

7. BEP3AHCKO EJIEKTPOHCKO ITIOCJIOBAILE

7.1. Bep3e u 6ep3aHCKO MOCTIOBAKE
7.1.1. bep3za kao cnenuduyan o0auK GUHAHCH]CKOT
TPXKUIITA
7.1.2. KapakTepuctruke (GUHAHCH]CKUX Oep3u
7.1.3. Ilogena Gep3u u THIIOBA Oep3u
7.1.4. bep3ancke onepanuje. Manunymnaiuje Ha 6ep3u

7. 2. Ilpumena nndopmanmonux u diling cucrema 3a Gep3aHCKO
€JIEKTPOHCKO MOCIOBAKE

7.3. EnextpoHcko 6ep3aHcKo mocioBame Ha beorpanackoj 6epiu
7.3.1. OcHUBam-€ U IETATHOCT Oep3e
7.3.2. EnexTpoHCKH HH(GOPMAIIMOHH CUCTEM Ha
beorpanckoj 6ep3u
7.3.3. KontunyenHa TproBuHa ooBe3Hunama Pemy0mmke
Cp6uje Ha beorpanckoj 6ep3u
7.3.4. EnexTpoHCKO Oep3aHCKO MOCIOBakE BIACHHUKHM
xapTHjama oJ1 BpeaHocT Ha beorpaackoj 6ep3u
7.3.5. On-line TproBuHa 1 TProBUHA IyTeM MOOMIIHUX
tenedoHa Ha beorpasackoj 6ep3u
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7.1. bep3e u 0ep3aHCKO MOCJI0BaH:-€

7.1.1. bep3a kao cnenuduyan 00K GUHAHCHjCKOT
TPKULITA

bep3a je cnemupuuyan o00aMKk  (PuUHAHCHjCKOT
TpkUITa. OUHAHCH]CKO TPXKHILITE je OPraHM30BaHO MECTO Ha
KOMe ce cycpehy MoHyma U TpaXKma 3a Pa3IuuYUTAM OOJIUIIMA
¢uHaHCcHjcKe akTUBe (y IIMPEM CMHCIY IMpeAcTaBjba OMIIO Koje
MECTO Ha KOME ce cycpehy MmoHya U Tpakma 3a (PMHAHCH]CKUM
UHCTPYMEHTHMA OJJHOCHO ()MHAHCH]CKOM aKTHBOM).

Y yxkeMm cMmuciny (UHAHCHJCKO TPXKHINTE j€ TadyHO
onpeheHo mecro, BpeMe M IMPOCTOp TAe ce Tpryje (Kymyje u
nponaje) (GUHAHCHJCKAM HWHCTPYMEHTHMA, T0J MPEHU3HO
neGuHUCAHUM TpaBwiInMa M yciaoBuMa. OBako y:ke cxBaheHo
(punaHcHjcko Tp:kMIITEe OJHCKO je mojMy Oep3e. AKIEHAT y
NOJMOBHOM ofipehemy Oep3u ((pUHAHCHJCKO TPXKHUIITE Yy YyKEM
CMHUCITTY) je Ha ciienehuM eTeMeHTHMA: MECTO TProBama, MPeIMET
TProBama M HAYUH TProBama.

[TocToju BuIe paznuuuTux AeduHUIMja Oep3e. 3a Hamry
aHAIM3Y je B)KHA €eKOHOMCKA NepuHuIHja Gep3e:

,.bep3a (bourse, stock exchange, stock market) je
cneuuduyaH o0JUK BeOMa OPraHU30BAHOI TPKHUIITA Ha
KoMe ce 0o0aB/ba mpoMeT pole, HOBIA, JieBU3a M KamUTajla
H3pakeHUX Yy XapTujamMa ox BpeaHocTH ((pUHAHCHjCKHM
HHCTPyMeHTHMa). To je MecTo Ha KOME C€ OKYIbajy MOCeOHO
oBnamheHn y4ecHHUIM KOju IMOBe3yjy Cy(puiuTapHe cyOjeKTe TO
JecT KyIle ca mpoaaBluMa (UHAHCHJCKUX WHCTpyMeHara. Ha
Oep3y He Moxke nohu Ouio ko Beh camo oBnamheHH y4eCHHUIIH.
He moxe Heko ma mpometa beorpamckom Oep3oMm u jga ycmyT
KYIH jeJHY, TPU WX TIET aKLyja.

Crpora nmpaBujia U mpoueaype, rmoyeB oj Tora jJa je
npeAMeT TProBamka Ha 0ep3d BHCOKO CTAaHAAPAU30BaH
(Tumu3upaH) W 3aMeH/bUB ((PyHruOWIaH), ma 10 TProBUHE
CTaHJApAM30BAHUX  JIOTOBA, pEryjlMcaHa Ccy  3aKOHOM,
npaBujanMa Oep3e, o0M4ajuMa U PEryJIaTUBOM U KOHTPOJHOM
ynorom Komrcuje 3a XxapTuje o] BpeAHOCTH.

DUHAHCH]CKH WHCTPYMEHTH MOpPajy HCIYHaBaTH CTPOTE
ycioBe J1a OM yommTe MOriid OUTH MPUMJBEHH Ha JTUCTUHT Oep3e
U KOTHpPaHM Ha Oep3u (KoTaruja je mporec oapehuBama meHe,
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OJTHOCHO Kypca (pMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA, WIN jeTHOCTaBHH]e
dbopmupame 1IeHe TI0 K0jO] C€ MPpOoajy Wiu Kymyjy hHUHAHCH]CKU
UHCTPYMEHTHU Ha Oep3H).

Kom poOHux Oep3m ga OM HEKHM MPOM3BOJ TOCTAO
Oep3aHCKU MOpa MCIyHaBaTH HHU3 YCJIOBa, Kao IITO Cy: BHCOK
CTETNEeH CTaHAapau3aiuje, GyHruOuIHOCT, OOMIIHOCT TMOHYAE U
TpaXKHhe, BUCOK CTENIeH HECTAOMIIHOCTH 1IeHa, TIOCTOjahe BUCOKOT
CTeNeHa KOHKYpEHIIMje Yy TPOU3BOAMKH. 300T Tora Oep3aHCKHU
NPOM3BOAM He MOpajy OMTH NPUCYTHH Ha Oep3u, MOIITO M
Kynam 4 npojaasai no3Hajyhu Oep3aHcke craHaapae TayHo
3HAajy Koja je po0a nmpeaMeT KyNnompoaajHOr yroBopa. YjemaHo
ce W KOJUMYMHE CTaHJAapau3yjy, ma W Ha pOOHO] M Ha
(punaHcHjckoj Oep3m Tpryje ce cTaHZapAHUM JIOTOBMMA
(yuecHuin Ha (PUHAHCH]CKO] OEp3M MOTY KYNHUTH CTaHAApIHU
a0t ox 100 akuuja Ha mpumep wiM JoT Moxe Ooutu 10 akuuja
VKOJIMKO J€ BPEAHOCT akiWja BelWKa, 3a KYINOBUHY
HEeCTaHAapAHOT JoTa Oep3aHCKH MOoCpeAHUIM Hariahyjy Benuke
TNIPOBH3H]e, T je TaKBa KYTIOBHHA HEUCILIATHBA).  *2

HcTopujcke kopeHe Oep3u kao creruuIHOr OOIHKA
TPI)KUIITAa MOXKeMO HahW y TaBHUM BpeMEHHMMa Kaja Cy c€ JbYIH
OKyIUbaJId Ha THMjallaMa, TProBHMa, CajMOBHMA, Ia3apuma
(6azapuma), BamapumMa W JPYTUM MECTUMa U 00aBJbalu
TproBuny. Ha TMM npocToprmMa yBenu Cy HOBHHY KOja je KacHHje
Owra 3HauyajHa 3a pa3Boj Oep3w: MOYENTH Cy Ja JOHOCE Y30pKe
(MycTpe) Ha 06a3u KOjUX Cy yroBapaiu IOCJIOBE, a UCIOpyKa Ou
clenuiia KacHuje. Y TIOYETKY c€ TproBuHa oOaBjpana IO
OTBOPEHHM HEOOM, a KacHHje Ha ojapeljeHoj JOKaIluju, MECTY.
[TojmoBHO Oep3a je 3rpajga, MECTO WM BpeME Ha KOME Ce
olpkaBajy Oep3aHCKM CacTaHIM CKYIOBH TproBala pajau
3aKJbyuera TProBauKHX MocioBa.”> bepse y MHOTUM BEIMKHM
rpajoBUMa HacTajy y kadaHama, WM Yy BUXO0BO] Onm3uHu (Y
Jlonnony kon Jonathans Coffee House, y bbyjopky Tontine
Coffe, a TproBim y beorpany cacrajanu cy ce y kadanu bocHa, a
u "I'pahanckoj kacuuu" 1887. romune GopmMHuUpaH je TpPBHU
Oep3zancku ombop; Y Oenrujckom rpany bpmky Hotel des
Beursen Ha ymnjem yna3y je 6mo rp0 Ha KOMe Cy C€ HaJla3wie TpH
Bpehe ¢ HOBLIEM).

92 P. Mppakosuh ILlpetkosuh, JI. Muxajnosuh, IloBnaueme CcTpaHHMX

WHBECTUTOpaA ca puHaHCHjcKkuX TpxkumTa Cpowmje.
% OBo nojMoBHO oapeheme motrue u3 MOPaHIYCKOT TPrOBauKOT 3aKOHA M3
1807. romguue.
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HasuB Oep3a motuue o JaTuHcke pedyu burse mrTo
3HaYu Kece ¢ HOBLIEM, a HAa €HIJIECKOM C€ Kece C HOBLEM Kaxe
purses. OBaj Ha3WB ce KOPHCTH Yy CKOPO CBHM €BPONCKHM
3emubama (@panmycka, Hemauka, Urtanuja, benruja, Aycrpuja,
Xomnannuja, Jlancka...), nmoxk ce y EHriaeckoj m Amepunm
KopucTH nojam stock exchange, nian stock market.

IIpBe Gep3e HacTajy y KOHTMHEHTanIHO] EBpomu kpajem
XIV u mouetkom XV Beka. Cmartpa ce na je rpaa AHBepc y
Opannyckoj 1360. rogumHe MWMao HEIITO HAIUK Oep3u.
dopmupamy Oep3u NMPETXOIUIN Cy Oep3aHCKU CaCTaHIU KOje Cy
yropapaiu oOBJamheHH TProBUM IOCPEIHUIM, HAa KOjuMa ce
o0aBspazia TPrOBHHA Y30pIIMMa M XapTHjaMa OJ BPEIHOCTH Y3
pUroposHa npasuia (0 TPrOBUHH U NIPUCTYILY).

[IpBe mpaBe Oep3e cy mmanu AntBeprieH 1531. roamse,
JInon 1546. roqune, Kenn 1553. u Jlongon 1566.

IIpBo TproBame akumjama Besyje ce 3a KOMIaHU]e Koje
Cy KaluTall CaKylJbaje IMPEKO jaBHO €MHUTOBAHMX akiuja. Te
KoMItanuje cy ce HasuBaie Joint stock company. Cebactujan
Kabo (onmoncku tprosamn) je 1551. rommne ¢opmupao Joint
stock company - KOMIIaHMja 3a TPrOBHHY ca JaJICKUM
IPEeKOMOPCKUM 3emsbaMa. CpezcTBa 3a IMyTOBama MPUKYIHO je
Tako ILITO j€ 3aMHTEPECOBAHMM IOjeIMHIIMMA MOHYIUO Aa KyIe
yneo y mogyxsaty (6.000 ¢yuTu y 240 nenosa yzaena / akmuja mo
25 ¢ynTn). Jegan ox 3 6pona moroBuo je 10 Hoee 3emibe, 'y
MockBH je 3aKJbydeH TPrOBaYKH CIIOpa3yM ca PYCKUM ILIapoM
NBanom ['po3HmM. AKIMOHapUMa je€ OBaj TMOJIyXBaT OHEO
OTPOMHY KOPHCT.

IIpBa TproBuHa akmujamMa mo OPOKEPCKO AUJIEPCKOM
cucremy 3abenexena je 1571. roqune Ha KpameBckoj Oep3u y
Jlonnony (Royal Exchange of London, koja je Ouma wu
¢dunancujcka u pobOHa Oep3a). Bank of England dbopmupana je,
1694. roguHe, Kao aKIMOHAPCKO JAPYIITBO, C IUJbEM Ja KYIyje
npxasHe nanupe. Ilocne adepe ca Komnanujom JykHUX MOpa
(South sea company 1711. ronune) MOHET je 3aKOH O 3a0paHu
u3aBama akmuja Joint stock kommanujama (Bubble Act 1720. Ha
cHasm o 1825.).

Kopenn canamme Jlongoncke 0Oep3e (London Stock
Exchange, LSE) Be3yjy ce 3a 1773. roguny, Kajga cy OWJIepu H
Opoxepu Kju cy ce okymbainu koj Jonathans Coffee u Garraways,
OJTYYWJIM JIa MECTO OKyIlJbama Koj [loHaraHoBe xadaHe Ha30BY
stock exchange (Gep3a). 3rpama London Stock Exchange
usrpahena je 1802. rogune U y H0j je 6ep3a octama 170 roauna,
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a 1801. rogune cy yoOiuueHa mpaBuia, peryyiaTuBa, KOHTPOIHH
U MOHUTOPHHI OpraHd, KOMHTeTH. HoBa Kmura mpomuca u
npaBuwia ycBojeHa 1812. roamHe ocTana je Ha CHa3W JIyr'd HU3
ronuHa. JlonmoHcka Oep3a je mperno3HaT/buBa Mo CJIOTaHy ,,Moja
ped je moja ob6aBe3a““. Bumenu cmo aa je 3a KpameBcky Oep3y y
Jlonnony ynotpebspeH u3zpa3 Exchange, nox ce 3a dbmHaHCH]CKY
6ep3y LSE kopuctu repmun Stock Exchange.

EJleKkTpOHCKH cHCTeM TproBamka KpeupaH je Ha
Jlonnounckoj Gep3u 1986. rogune. Pedopme y mocioBamy Ha
Jlonmonckoj Gep3u, mo3HaTe Kao Benuku mnpacak (Big Bang)
JIOBOJIE /10 BaXHMX MHOBAllMja - KpPEHpaH je eJeKTPOHCKH
CHCTEM TProBama, a Oep3aHCKUM TOCPEIHULINMA, KOJU CYy
panuje Mmornu ga Oyay camo cTokOpokepu (Opokepw,
stockbrokers) wmm camo crokpoOepu (muepu, stockjobbers),
omoryheHo je 1a 00aBibajy 00e BpCTE MOCIOBA. Y CIOCTABIBEH je
AyToMaTrcku kKoTtauumoHu cuctem Oep3e - Stock Exchange
Automated Quotation System (SEAQ).

CucreM eJeKTPOHCKOr 0ep3aHCKOr IMOCJI0Bamkba Ha
Jlongonckoj Oep3u - Stock Exchange Electronic Trading
Service (SETS) ycnocrasibeH je 1997. ronnne.

Ibyjopmxka 6ep3a NYSE (New York Stock Exchange)
Ka0 OpraHW30BaHO TPXKHIITE YyTEMeEJbeHa je Ha YyBEHOM
cropazymy - Buttonwood agreement, xoju cy 1792. rogune, Ha
Boa Crputry (Wall Street, ynuiia mHa MeHXeTHY T/e Cy ce
OKYIUUbAJIM), MOTIHCANU HYjOpIIKH Opokepu u TproBuu. OBaj
CIIOpa3yM CaJpXKao j€ HajBaKHHW]ja TpaBWiIa W NPHUHIUIE O
CTPYKTYpU TpOBH3Hje, CHUTeMy Hamiuate u  MelycoOHuM
onHOcuMa u3Mely ydecHuka (criopasyM je BpJIO KpaTak, HalliucaH
je Ha jemgHoj crpanm). Buttonwood agreement ocTao je Ha cHa3u
cBe 10 1975. roguHe. TproBajo ce KBAIMTETHUM XapTHjama O]l
BPEIHOCTH Kao INTO Cy peBodyiuoHapHe obOBesnune (CAJL
CTeKJIa HE3aBUCHOCT M TIoYella je W3rpajma CcaMoCTallHe
npuBpene 0e3 yrunaja Bemuke bpurtanmje) m akuuje (axuuje
[Ipee Oanke CAJl, Ibyjopmke Oanke u banke CepepHe
Awmepuke). On 1917. npumMemyjy ce IPUHIUIN €BPOIICKUX Oep3u
Awmcrepnam, Ilapus, Jlonmon, a ox 1929. bid-ask nyhena u
TpaXkeHa LieHa, KoTaruoHu pacnoH. Kpuza u3z 1930. mouena je
ciomoM Ha NYSE, (KejucoBo yuewe o mynamy OajoHa wWin
Mexypa Ha (PMHAHCH]CKOM TPIKHUIITY).
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7.1.2. KapakrepucTiuke (pMHAHCHjCKUX Oep3u

duHaHcHjcka Oep3a je caMO MeCTO Ha KoOMe ce
Oprasusyje Kynomnpoaaja (MHaAHCHjCKMX MHCTPyMeHATAa, IITO
3Hauu Aa Oep3a He MO’Ke TProBaTH XapTHjaMa 0] BPEeJHOCTH.
HbeHna nenaTHOCT je opraHu3oBame jaBHe MOHYAE XapTHja o1
BPeIHOCTH U NOBe3MBal-€ MOHYJAe W TPaKme, 00jaBJbUBAILC
uH(popMaIja 0 MOHYAM, TPAXKELH, TPXKUIIHO] IICHU XapTHja O]
BpPEIHOCTH W YyTBphUBame U 00jaBJbUBAakE KYPCHUX JIMCTA
XapTHja oJ1 BPEAHOCTH.

Exonomckn: ¢unancujcka Oep3a je cnenuduyan
00JIMK BHMCOKO OPraHM30BaHOI (PMHAHCHJjCKOI TPKUIITA,
OJHOCHO MeCTO HAa KOMe ce OKYIlbajy moceO0HO oBjamheHmn
YYECHMIIM KOjU MOBe3yjy Kymue W npoaaBue (PpUHAHCHjCKUX
HHCTpyMeHaTa (o0aBjba ce HpoOMeT pode, HOBIA, JeBH3a H
KanuTajla U3paKEHUX y XapTHjama O]l BpEIHOCTH).

IIpaBna nepununuja G6epse riacu: ,.bepze cy 3akoHOM
ypehene opranuzammje, Koje ce€ IOJ I10jadyaHOM JIP)KaBHOM
KOHTpOJIOM, Ha ojapeheHoM mnpocTtopy OaBe OpPraHU30BABEM
IPaBHOI MpPOMETa KOTUPAHUX IMpeAMETa IO OCHOBY BpIICHA
Oep3aHCKUX MpaBHHUX MocioBa. EnemeHTn mpaBHe aeduHuimje
Cy: OopraHuzalyja, MpaBWJia W MPOIUCH, UMOBHMHA, IEJIaTHOCT,
poCTOp, IojayaHa JAp)KaBHA KOHTPOJIAa, OEp3aHCKH MOCJOBH,
Oep3aHCKH MPAaBHU MPOMET.

Iloctoje u erumonomka AepUHUIMja M HCTOPHUjCKA
nedbununja Oep3e, aau Kajaa ce aHaIu3upajy Oep3e yBeK Tpeda
UMaTH y BUAY:

- MecTto TproBama

- IIpenmer TproBama

- Hauun Tprosama.

Bep3a y yxem cmucay je TauHo oapeheHo Bpeme, MecTo
U TIPOCTOp Ha KOME ce Tpryje (PMHAHCHjCKMM HCHTPYMEHTHUMA,
noj crporo yrBpheHum mnpaBuinuma. Mehytum y caBpeMeHHM
yclIOBMMa  3axBasbyjyhm  uMHOBammjaMa M HHTEpPHeT
TeXHOJIOTUjH HHje BUILIE HEONMXOIHO MPUCYCTBO Ha oapeheHoM
MecTy J1a Ou ce 00aBuJIa Oep3aHCKa TProBUHA.

KOHTHHYHpaHO Tp:KMIITEe 3HAYd Jla ce HAJO03M
W3BPIIABAjy 1eJOr JaHa, IIEHE Ce MCHajy, HHje MOTPedHO
(pu3znuko npucycrso Ha Oep3u aa O ce odaBuMiIa Oep3aHCKA
TProBHHA.
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Kibyuyna ¢pynknuja Oep3se je 1a 06e30e1u KOHTHHYEJIHO
TPKUIITE XAapTHjaMa O] BPEAHOCTH MO ILeHaMa Koje He
OJICTYIajy OMUTHO OJ1 OHUX IO KOjUMa Cy MPETXOJHO MpoaTe.

Ca acmekra OpraHuM3allMOHE CTPYKTYpe M HadMHA
¢yHKIMOHKCaka (PMHAHCH]CKA TPXKUIITA MOTY OUTH ayKIIMOHA U
nuiepeka (ocpeHuIKa).

AYKIHOHO TP:KHIITE j€ KJIACUYHO OEP3aHCKO TPXKUILTE Y
OKBHpY KOTa c€ TproBuHa o0aB/ba Ha YCMEHO] WJIM IMHCMEHO]
aykuuju. Kynmam mocraje oHaj KO TMOHYAM HAjBHINY I€HY.
AYKIIMOHO TPXKHUIITE Ipyravrje ce Ha3uBajy ,,Hajao3uMa BoleHa
TpkumTa®* (enr. order driven). Aykuuje Mory OuTH
KOHTUHYHPaHE M AUCKOHTHHYHpAHE, JEIHOCTPAHE M ABOCTpPAHE.
Knacuune ayknuje Oumie cy 3acHOBaHE Ha CHCTEMY jaBHOT
W3BUKHBama (open outcry).

IMocpennnyka WM AWJIEPCKa TP/KUINTA, WIK KAKO ce
jomn HaswWBajy ,, TpxkuIITa BoljeHa koramujama“ (quote driven
market) ¢yHKIHOHHMITY y3 ToMoh numiepa - MapKeT Mejkepa.
OHu jaBHO 00jaBJbYjy IIEHE IO KOjHMa Cy CIIPEMHHU Ja MPOJIajy U
Kyrne (puHaHCHjCKe HHCTPYMEHTE U TapaHTyjy 3a JIMKBUIHOCT
Tpkumra. ,,Bid“ je kymoBHa unu HyheHa I1ieHa TO KOjo] Cy
TUIIepU CIpPEeMHHM Ja Kyne (M OHa je yBEeK HHUXKa), a ,ask™ je
IpoJiajHa WIM TPakeHa LieHa KOjy Cy AMJIEpU CIIPEMHU Jia IuIaTe.
Paznuka n3mel)y Te aBe 1ieHe ce Ha3KMBa KOTAIMOHU pactoH (bid-
ask spread, spread) u mpeacTaBiba MPUXO MAPKET MEJKepa.

IIpuHIUNHU Noc10Baka HA Oep3H Cy:

1. IloBepemwe n
2. CurypHocr.

IIpuHIUN WHCTUTYIMOHAIU3AIK]C MOBepema (yrpaama
y ayTOHOMHO IIpaBO) 3acHHMBA ce Ha Oep3aHCKOM IIpaBy, U
WHCTUTYIMjaMa Kao IITO je Oep3aHCKO CYIACTBO M Oep3aHCKa
apOuTpaxa.

CurypHoct wiIM TpPUHIMI — MHCTUTYLHOHAIM3ALUje
cUrypHoctd oOyxpara: 1. AKTHBHOCTH TIOCpEIHMKA Ha
OCUTYpamy [JENaTHOCTH U CBOhEHmY HETPXKMIIHUX pU3MKA Ha
MUHHUMYM W 2. AKTUBHOCT Jp)KaBe Yy KOHTpoJM Oep3aHCKe
JIETaTHOCTH.
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7.1.3. Ilonena 6ep3u u TUIIOBH Oep3n

VY cBety ce O6ep3e opranu3yjy y pazaIuduTHM 3eMJbaMa Ha
Jpyrayujy HauuH Ma Pa3IuKyjeMO HEKOJIMKO THIIOBA Oep3u:

- aHTJIOCAKCOHCKH THIT Oep3H,

- KOHTUHEHTAJIHU TUN Oep3u U

- MEIIIOBUTH THUII OEp3H.

AHIJI0CaKCOHCKH THI 0Oep3u cy Oepze y Bemukoj
bpurannju u CAJl. OcHHBajy ce Kao akIMOHApCKa JPYIITBA
(AHl). Ynora mpxaBe je mMalla U KOH3EPBATUBHE Cy Yy TOTJIETY
yaHcTBa (Ha Oep3aMa OBOT THIIA MOCTY]y YYECHHUIIM KOjU UMajy
BEKOBHY TpaJuIfjy, TeHepaurje Opokepa M Aujiepa HACTaBIJbajy
MOPONYHY TPAIUILIA]y U OPUHY O OUyBamy YIJIeNa), peryjaTuBe
MOCIIOBaha U YIIPaBIbambha.

KonTuHeHTaHu THN Oep3u MM (PPAHUYCKH THII
0ep3H je 3acTyrubeH Ha npumep y benruja u Utanuja. OcHuBa ux
Jp>KaBa MOCEOHUM 3aKOHOM.

MemoBut THI Oep3u noctoju y Hemaukoj, Ayctpuju,
[IBajiiapcko;j.

IMonesna 0ep3u

bep3e mory OuTn:

1. Pobue Gepze u

2. dunancHjcke Oep3e.

Ha pobuum OGep3ama Tpryje ce cnenupuyHUM BpcTama
cTaHJapau3oBaHe poOe (amymMuHUjyMm, Oakap, 4enuk, HadTa u
nepuBaTH Ha(Te, KaKao...)

duHaHCHjCcKe Oep3e ce Jee Ha:

a) YuuBep3anHe GpuHaHCHjCcKe Oep3e u

0) Cnenjanu3oBane puHaHCH]CKE Oep3e.

Ha yHuBep3ajHuM ¢uHaAHCHjcKMM 0Oep3aMa Tpryje ce
CBHUM BpcTaMa (PMHAHCH]CKUX UHCTpyMEHATAa.

Cnenujaiu3zoBaHe ¢QuHaHcHjcKe Oep3e cy Oepse
CIelMjaIn30BaHe 3a TPTOBUHY caMoO oJipel)eHMM BpcTama XapTuja
oA BpeaHocTtu. To cy Ha npumep:

- Oep3e edekara (Tpryje ce QyropoyHUM XapTHhjama
0J1 BpEJTHOCTH),

- JeBu3He Oep3e,

- 6ep36 3J1aTa U INIEMCHUTUX MCETajia.
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,2Ha ¢unHancujckom  TpxHITY ¢$uUpPMa, OTHOCHO
nojerHaI] MOTy JIohu 70 cpencraBa Ha JBa HauwHa. Hajuernthum
METOJ1 jecTe eMHUCHja NYKHUUYKUX (PUHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATa,
monyT OOBE3HHWIIA WJIM XHUIIOTEKa (3ajora), IITO TMPEACTaBJba
YrOBOPHO 00aBE3MBAmkE 3ajMONPHMIIA HA PEJOBHO IUIahame
(UKCHOT HOBYAHOT M3HOCA BJIACHUKY WHCTPYMEHTa (Kamare H
riaBHUIE) 10 oApeheHor poka (maTryma mocmneha), kaga ce BpIIu
nocienmwa wucrata.  Jdocmehe  gyxHWYkor (GuUHAHCHCKOT
UHCTPYMEHTa y CTBapH je Opoj roamHa (poK) 10 HMCTEKa TOT
WHCTpyMeHTa. Jly)KHWYKM  (QUHAHCHJCKM  HMHCTPYMEHT  je
KpaTKoOpo4aH ako je nocrnehe kpahe ox jeaHe roause, a
JAYropo4aH yKOJHMKO je jocrehe meceT wiam Bulle TOIWHA.
JyxHu4uky (UHAHCHJCKM HMHCTpYMEHTH ¢ pocrnehem usmely
jeIlHe U JIeCeT roAMHa Ha31Bajy ce CPeaH-OPOYHUM.

Hpyru wmeron obe30OehuBama cpeicraBa jecTe IyTeM
eMICHje BJACHUYKHMX XapTHja 0 BPeAHOCTH, TIONYT OOWYHUX
aKiyja, Koje MpeAcTaBibajy NpaBO Ha MOTPAKUBAE Jiefla HETO
npoduta (mpoduTa MOMTO CE O0U]Y CBH TPOIIKOBU U MOPE3) H
aKTHUBE TIIOCJIOBHE OpraHusanuje. AKO HMaTe jeJHy OOHYHY
aKI¥jy y KOMIIaHUjH KOja je 3/aja MIIMOH aKIlfja, iMaTe TPaBo
HAa MUJHOHUTHU JI€0 HETO MpoduTa T€ KOMIIAHHUjE ¥ MUIHOHUTH
JIe0 HEeHE aKTUBE. AKIIHjE€ Ce CMaTpajy AYTOPOYHOM XapTHJOM O]
BpPEIHOCTH jep HeMmajy pok jocreha, a HUXOBU BIACHUIH
OCTBapyjy NpaBO Ha TMEpUOAUYHE TMpuxojae (AUBHAEHIeE).
[MocenmoBame akmuja Takohe 3HAYM Ja CTE BIACHHUK Jena
KOMITaHH]e, T€ CTOra MMaTe MpaBO TJiaca Kajaa ce OIjIydyje O
NUTambUMa OUTHUM 32 KOMIIAHH]y K20 1 Ja Oupate gupektope. >t

[IpeqHocT BIACHUYKHMX XapTHja OJ BPEAHOCTH € IITO
npuxo/ (IUBUACH/A) 3aBUCH OJ1 pe3yJiTaTa MOCIOBamha U lHXOBU
BJIaCHUIIM N00Mjajy moBehany kopuct m3 Owio Kor mobehama
npopUTaOMIIHOCTH KOMITaHHj€, TN CE€ BhUXOBAa UMOBHHA yBehaBa
(yBehame BpemHocTH akiuja). Hemocranmu ce wucnospaBajy y
CIy4ajeBMMa KaJa KOMIIaHWja JIOlIe TOcyje, jep c€ MPBO
HaMHUpyjy oOaBe3e IMpema BIIACHUIIMMA AYKHUYKHX XapTHja O]
BPEIHOCTH, Ta CE MOXKE JIECHTH Ja ce akIroHapuma (Koju cy
pe3uayalTHu TIOBEPUOIIN) HE UCTIIATE JTUBHICHIC.

IIpumapHo Tp:KMINTE XapTHja OJ BPETHOCTH je
(UHAHCH]CKO TPXKHUIITE HAa KOME €MHUTEHTH (KOMITaHWje WU
BJIaJMHE arcHuuje) MpoJAajy HOBe eMHCHje XapTHja of
BPEAHOCTH, TO JECT MpOJajy MpBUM Kymniuma. [I[pomeT Ha oBUM

%4 Mishkin F. MoHeTapHa eKOHOMH]ja, GAHKApCTBO U (PMHAHCH]CKA TPKHILTA
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TPXKUIITUMA je OrpoMaH, Majga Cy OHa Mame IO3HaTa IIUpoj
JaBHOCTH, jep ce OOMYHO Mpoaaja o0aBiba U3a 3aTBOPEHUX BpaTa.

[Tpu mpBoj mpoaaju xapTHja O BPEJHOCTH BaKHY YIIOTY
MMa HMHBECTHIMOHA 0aHKa Koja je¢ TOKPOBHUTE/b eMHCHje
XapTHja o1 BPeIHOCTH KOMIIaHH]jE, Npey3uMa je U Mpojaje
JaBHOCTH.

CekyHIapHO Tp:KMIITe je (UHAHCHUJCKO TPXKUIITE HA
KOME C€ XapTHje O]l BpeAHOCTH (KOj€ CY IMPETXOJHO €MHUTOBAHE)
MOTy MOHOBO TpojaBaTH. Ha cekyHIapHUM Tp)KUIITHMA akigja
TPryjy ¥ oOMYHU JbYIH, Ta Cy 3aTo oBa TpxumTa (Hbyjopmka u
amepuuka Oep3a akmmja, NASDAQ — National Association of
Securities Dealers Automated Quotation System’’) m06po
no3Hara mupoj jaBHocTH. CeKkyHaapHa TpXKUIITAa OOBE3HHMIA IO
npaBuily uMajy Behu mpomer oj Oep3u Ha KojuMa ce Tpryje
aKmujama.

CexyHapHa TP)KHILTA XapTHja OJf BPEAHOCTH MOTY OUTH
OpraHM30BaHa Ha J[Ba HAYMHA:

1) xao Gep3e Ha KOjuMa ce KYIIM ¥ MPOIaBIM XapTHja O]l
BpeIHOCTH cpehy Ha  jeHO] LEHTPAJHOj JIOKALMjH
(opranm3oBaHo (PUHAHCHJCKO TPXKHUINTE), HA OBOj BPCTH
(MHAHCHJCKOT TPXKUIITA TPryje ce OOMYHO aKIMjamMa BEIUKUX
KOMITaHH]a; U

2) xao BaHOep3aHcko Tpxumre (OTC - over-the-
counter market), Ha KOMe MOCJYjy OWJepu ¢ Pa3aTMUHTHX
JoKaluja, Koju mnocenyjy oapehenn Opoj akiuja u mnpoaajy ux
CBaKOME KO je CopemMaH Ja WX Kymu ,,IpeKo ImanTrepa™ u
npuxBaTa HBUXOBY IeHy. [lwiepu cy moBe3aHu MelycoOHO
KOMIIjYTepPCKHM ¥ MMajy mpaBe mHGOpMaIMje o IeHaMa XapTuja
Ol BpemHOCTU. TpxumTe OOBE3HUIIAa aMEepUYKe Bl
OpPraHW30BaHO j€ Ka0 BAaHOEP3aHCKO TPIKHUIIITE.

% NASDAQ je BaHOEp3aHCKH CHCTEM TProBama XapTUjaMa OJ BPEIHOCTH
KOjH je ocHOBaJI0 HarnmoHamHO yapyXKeme TproBalia XxapTijama oJ BpeTHOCTH.
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7.1.4. bep3ancke onepaunuje. Manunyjganuje Ha 6ep3u

Ha 0Oep3u ce o00aBmajy pa3HOBpCHE (DUHAHCHjCKE
aKTHBHOCTH KOj€ Ha3MBaMoO Oep3aHCKUM omeparujama. Ha Gep3u
HE MOJKETe IOCJIOBAaTH YKOJIUKO HE 3HAaTe OCHOBHE Oep3aHCKe
MOjMOBE U 3J71aTHA Oep3aHCKa MpaBUJIa.

Bep3ancke onepanuje cy:

- ®opmupame 1 KpeTame IieHa ((MHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA,
- XenuHr,

- [llmexynaTuBHE orneparwje,

- ApGutpaxa,

- KynoBuna ¢puHaHCHjCKUX HHCTpyMEHATa Ha KPEIMT,

- [Iponaja dmHaHCH]CKUX MHCTPYMEHATA HA KPEIUT.

Bep3anckn nojmosu:

IMopTdoamno je ckyn cer KoMOWHANM]a PATUIUTHX
o0MKa (puHAHCH]CKE aKTUBE.

JIoT je cranmapan3zoBaHa KOJIMUMHA poOe (Opoj akirja Ha
npuMep) KOjoM ce MoXke TproBatu Ha Oep3u. JIoT mMoxke OMTH:
crangapaau round u Hectanaapaau odd lot.

ITapkeTt (oop - EKCKIY3UBHOCT MPUCTYNA OBIAaIheHNM
nocpenHunuma. Kpyrosu ring wiam pymne pit - 3aMHTEPECOBaHH
TProBLHY I'PYIUCAHU IO BPCTU pobe.

EPS neto nobutr mo akumju. P/E pamwo mpomopiiuja
Tekyhe Tp)KuIIHe 1IeHe U TOOUTH 0 aKLIUju.

Div romnmma quBuaeHaa y $; bpokepcka nposusmja.

Tpxumua xanuranuzanuja (marcet capitalization) je
TPK.Bp. KOMIIaHUj€ = TEK.TP>K.LIEHa * YKYI.KOJINY eMUTOBaHUX X0B

3iaTHa Oep3aHCKa MNpaBWJIA: 3apajay U YCIEX MOTy
OCTBAapUTU OHHM KOjU TMpHUMEHYjy TaKO3BaHa 3JaTHAa Oep3aHCKa
npasuia: Kymu jepruro npoxaj ckymo. Kymyj aknuje koje umajy
BPEIHOCT y JOOUTH M BPEAHOCT y HcIUIaheHoj AMBHIEHAU. AKO
[IEHE aKIKja pacTy a T0OUT U IUBHUACH/IA ONajajy oaMax Mpojaaj.

Manunynanmja je  BEIITHHA  KOHTPOJE  IICHA
(¢UHAHCHjCKUX MHCTpyMEHaTa — UMa 3a Wb Jla ce MOACTUYE
TProBameE IO IIeHaMa KOje Cy W3HaJ WK UCIOJ OHUX Koje Ou ce
dopmupasie Kpo3 peryjiaropHe OJHOCE MOHYJE U TPaXmke Ha
TPXKUIITY (MaHUIyJIalKja HEMa YyBEK HETaTUBHO [I€JCTBO).
[Tocroju Buiie BpcTa 6€p3aHCKUX MaHHITyJIALH]a.

Bpcre manunyganuja Ha Oep3u cy: DUKTHBHA
npoaaja, Cynporun Hano3u, I'nacune, Ilynosu u Kopnep.
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EjekTpoHCKO 0€ep3aHCKO NMOCJI0BaAK€

7.2. Illpumena unpopmannonux u diling cucrema y
€JIeKTPOHCKOM 0ep3aHCKOM NOCI0BaAY

EnexTpoHCKM HauuH TproBama jeTUHUJU je U
(baeKcHuOUITHUJM 0O/ TOCATAIILET HaUMHA TProBamka aKifjama.

EnexTpoHcko 0Oep3aHCko TmocjoBame omoryhasa
TproBame XapTujamMa o BpeIHOCTH 0e3 BpeMeHCKOr
orpaHuYemAa.

Y 1oMeHy eJIeKTPOHCKe peBoJIyldje y o0aBibamby
[OCJIOBa XapTHjamMa O]l BPEIHOCTH IIOCTOj€ /BAa TEXHOJIOLIKA
cTaHJapaa:

- OTBOPEHU U
- 3aTBOPEHH.

IIpenrackoMm Ha HH(OPMALUMOHHM CHCTEM OTBOPEHOT
TUNna, Oep3e €BONyHpajy Yy TMpaBlly IOBE3UBamka IIMPOKOT
CHEKTpa yYECHHKA Ha TPXKUIITY, KOJU Cy UCTOBPEMEHO UJIIAHOBH
Beher Opoja Oep3m, HE3aBHUCHUX KIMPHUHIIKHX OpraHU3alnja,
MehymocpenHUKa W pa3nuuuTUX cucrema rahama. MHaue
OTBOpeHO ¢uHAHCH]CKO TpxuimTe (open markets) je jaBHO
TPKHUILTE HA KOME ce (PUHAHCH]CKH MHCTPYMEHTH HYJE BEIUKOM
Opojy TMOTEHIMjaTHMX Kyrnana W Tpojasama. JloroBopHa wim
CIIOpa3yMHa TPJKUIITA Be3aHa Cy 3a MPUBATHE JOTOBOpe U3Mehy
(UHAHCH]CKUX WHCTUTYNHja, WIM 3a chenuduyHe HavynuHe
emucyje GUHAHCHJCKUX HHCTPYMEHATa U MPUBATHE TUIACMaHe.

CymtuHa mnpuMeHe HWHPOPMAIMOHUX TEXHOJOTHja Y
o0aBJbalby TIOCIOBA Ha (PUHAHCHJCKOM TPXKHUINTY je ¥
00e30ehemy HOBE TOTUCTHYKE TTOHY/IE KOoja oMoryhaBa TUPEKTHO
MIOBE3HMBAHE u3/laBaolla ¥ TMpPUMaola Hajora, Kao U
(UHAHCH]CKUX TPIKHUIIITA BUIIIEC 3eMasba.

WHTepHeT je yHeo BEeNUKU Hampelak y MOCIOBHH MOJEN
TProBama akiyjama IMoceOHO Yy TpHUCTYyNy HHbOpMaljama o
aKmujama.

Pannje cy wmndopmamnuje o akumjama Ouiae TOCTYITHE
IPEKO jaBHUX MeJlMja: HOBUHA U TEJIEBU3Hj€ U ITyTeM OPOKEepCKUX
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kyha. Te unpopmanuje cy Ouie MHOTO KOPHCHHUjE CTPyUHhalluMa,
a Mamke MaJIMM WHBECTUTOPUMA.

OnHo mTo je Hekaa Ouiia MPUBUIIETHja CaMO HEKHX (a OHU
Cy TO cKkymo Tuiahaiu), cajga je AOCTYIHO CBHUMa W TO TOTOBO
OecrutatHO. 3axBasbyjyhu €IEeKTPOHCKOM OEep3aHCKM IOCIOBAY
caja cy mHbopmMaIje Kao mTo je Hip. nmpaheme 1eHa akinuja y
peasHOM BpeMeHy M mpaheme WM aHaTu3Mpame IMoJaTaka o
KOMITaHH]H, JOCTyHEe cBUMa. (on-line mpaheme 1eHa aknuja Ha
Oep3u myrem Web-a)

Ha mnpumep, 3a on-line npahewme 1ena aknmja Ha
Jlonnonckoj 6ep3u myrem Web-a Ouino je moTpeOHO MmiuaTUTH S5
byHTH MecedHO 3a Kammbewme on 15 mumayra u 20 dyHTH 32
npaheme LeHa y peaqHoM BpeMeHny.

Cajt monaoHCcKe Oep3e je:

London Stock Exchange - Home.htm

A cajTOBHU BYjOpIIIKE, jallaHCKe U HeMauke Oep3e Cy:

- NYSE Group, Inc.htm
- TOKYO STOCK EXCHANGE.htm
- Gruppe Deutsche Borse.htm

London

STOCK EXCHANGE

DEUTSCHE B
GROUP

Crnuxka 9. bepse noro: Jlongoncka 6ep3a, janancka oepsa,
Byjopiika 0ep3a, Hemauka oep3a

Behuna Gep3u mocpeacTBOM CaBpEMEHHX EJIEKTPOHCKHX
CUCTCMa IIpyXKa KOpPHUCHUIIMMA U HU3 ApYyTrux BaXXHUX
undopmanuja. JloctymHe cy u cepBucHe wuHpopmamuje o
KOMIIAaHUjU Kao HIp. O KYNOBHHH aKIlMja OJ CTpaHE MeHalepa,
JeTaJbHU TIOCIIOBHHM pe3yaTatd, npaheme IeHe y HEKOJIUKO

% Wspop XKuskosuh A. Crankuh P. baHKapcko MOCIOBAKE U INIATHH IIPOMET
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NPEeTXOJHUX TOAMHA, Npernopyke Opokepa u ci. JeaHa of
HAJIIO3HATH]UX KOMIMaHuja y oBoj obnactu je E-Trade.

Y  eNeKTPOHCKOM CHCTEMY TProBama Mpeambadu
NASDAQ. NASDAAQ je ckpahenuna ox National Association of
Securitis Dealers Automated Quotation System — ayromarcku
KOTallMOHW CHCTEM KOjH C€ Hajla3d TMOJ  KOHTPOJIOM
Hammonannor yapyskema nunepa xaptajama o Bpeanoctu CA/L.

NASDAQ je KOMIjyTepu30BaH CHCTEM Ha 4YHjeM
JHUCTUHTY C€ Hala3u Benuku O6poj kommanuja (y 2003. ronunu je
6wro 4.100 kommanuja) U y KOjU j€ YKJbY4€HO MHOTO auiepa (y
2003. ux je O6mmo 500) koju Kpeupajy TPKUIITE Ma C€ 3aTo
HasuBajy market makers (kpearopu TpxkwumiTa). JIHEBHO ce Ha
Byjopmikoj 6ep3u  kpajem 2023. rTomuMHE pasMemHUBAIO 2
Munujapae akmuja. Ha nouctu xommanuja je mouetkom 2024,
roguHe 6uno ykymHo 7.423 xommanuja Mel)y Kojuma JOMUHUPA]Y
Apple Inc., Microsoft Corporation, Alphabet Inc., Amazon.com,
NVIDIA Corporation u Meta Platforms
JIunk o cajta NASDAQ —a je: Website: www.nasdag.com

NASD Home Page.htm, WWW.NASDAQ.com
NASD National Association of Securitis Dealers - Harmonanao
yIapykeme aunepa xaptujama of Bpeanocta CAJL.Y

| 'NA'SDAQ Corporate S

TR .,

Cnuka 8. AyToMarcku KoTanuoHu cucteM HanmonanHor
yaApyXema auiiepa xaptujama o Bpennocta CAJl

AMEX Awmepuuka Oep3a je qpyra 1o BeIUUUHHU Oep3a y
CAJl. O6jenumaBame oBe nBe O6epze (AMEX u NASDAQ) 1998.
TOJIMHE MMAJIo je 3a LWJb Kpeupame jenHe riodanHe Oepse Koja
O0u pammna 24 cata THEBHO 7 JaHa y Helesbu. bpokepcke kyhe
Koje Hyae on-line TproBame akiyjama uMmane cy Temkoha.
Komucuja xoja Haarimena u3gaBamke W TProBame akiujama y
Awmepuru je Securitites and Exchange Commisions.

7 Ilpema Epuh JI. ®uHAHCHjCKA TPKUIITA U HHCTUTYLH]E
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bep3ancke kyhe yrmaBHOM He pa3BHjajy COIICTBEHE
nH(opManmoHe cucreme, Beh KopuCTe YCayre padyHapCKo-
uHpopmannonux kyha koje omoryhaBajy HpHCTYNl OCTaJHM
Oep3amMa y CBETy, Kao U TEHEpHCAmke CBUX TMOTPEOHUX
uH(pOpMaIrja 1 U3BEIITAja, alld U 00aBJbabE IUIATHOT IPOMETA.

[Tyrem cucTrema 3a MpeHOC TMOAaTaka W TporpaMa 3a
IbUXOBY aHAJIM3y, TPTOBIM LIMPOM CBETAa UMajy MPUCTYN Oa3zama
nojaTaka, aHajiW3ama, WCTPAXKHBAKBLAMA W CBHM JPYTHM
uHpopManyjama Be3aHuM 3a onpeheno Tpxkumre. Cuctemu 3a
MpeHoC TojaTaka ca O6ep3e omoryhaBanu Cy CBUM y4YeCHUIIMMA
Ha Oep3aHCKOM TpXKHIITY, 0e3 003upa Ha HUXOBY reorpadcky
JIOIIMPAHOCT, /1a PAcMojiaxy CBUM HH(pOpMaIyjaMa u J1a oCiyjy
UCTO WM Oap MPUOIIKHO WCTO KA0 M OHU YUYECHHIM KOJH CY
OWIHM TUPEKTHO JIOMPAHU y caMoj 3rpaau oepse.

Real Time Data Feed je Bpcta mpeHoca mojataka Ha
6ep3u. To je npaBoBpeMeHH MPEHOC MOJATAKA 0 IeHH, 00UMY
U (PpMHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY KOjUM Ce Tpryje Ha Oep3H.

[TocTtoju oko 250 pa3nmuuuTUX MporpamMa 3a aHAIH3Y
Oep3aHCKuX mojaTaka. Heke oa mMo3HATHjUX KOMIIaHHja KoOje
npyxajy te ycayre cy: S&P Comstock, DBC Signal, Bloomberg,
Future Source, Dow Jones Telerate, Knight Ridder u np.
[Iporpamu 3a TexHuuky aHanu3y nopataka cy Telerate, Trade
Station, Super Charts, Option Station u npyru (Telerate.htm,
options, TradeStation — Online stock, futures and forex
brokerage and Leader in Rule-Based Trading.htm ). Reuters je
CHUCTEM KOJH je HajBHIIE 3aCTYIUbEH Yy TPTOBHHHM BajyTaMa W
NPEHOCY BECTH W Kao TaKaB HajBHUILE j€ 3acCTYIUbEH KOJ
HEHTPAJTHUX U BEIUKUX OaHaKa y4eCHHMKA Ha TPXKUIITY.

Bpokepcke kyhe, mHBecTHIIMOHM (DOHIIOBH, 3ajeTHHYKU
GboHIOBM H oOcCTaje KOMMaHHUje Koje ce OaBe TProBUHOM
(MHAHCHJCKUM MHCTPYMEHTHMa U TIOCPEIOBAEM Cy BUIIE
OKpeHyTe Ka mpoBajaepuma kao mro cy S&P Comstock i
Bloomberg, u To mpe cBera ka0 KOPUCHULIM HEKOI OJ Iporpama
3a aHalu3y.
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7. 3. EJIeKTPOHCKO 0ep3aHCKO NMOCJI0Bake HA
beorpanckoj 6ep3u

Ha beorpaackoj Oep3m ce Tpryje KOHTHHYEJIHO,
CBaKOJHEBHO, pPa3HUM BpCTaMa JYKHHUYKMX W BJIACHUYKHUX
XapTHja 01 BPeJIHOCTH Y3 NPUMeEHY eJIeKTPOHCKOI cUcTeMa 3a
TProBame.

Axkummjama ce Ha  beorpamckoj Oep3m  Tpryje
CBaKOJIHEBHO, 110 CTPOTUM IPaBHINMa, Y OKBUPY €J1eKTPOHCKOT
cucrema 3a tproambe BELEX. bep3a mpukymsba u obpalhyje
JOKYMEHTaIljy Kojy mnpeny3eha nocrasipajy na Ou ce 3akazaio
TpProBame BUXOBUM akiyjama. llerokynaH mocTymak Tpropama
aknujama obaBiba ce Ha beorpaackoj O6ep3u. Ha Beorpanckoj
Oep3u 3a TproBame akKlnMjamMa TMpeABUNEHH Cy METOIU
npeosnaljyjyhe 1eHe, KOHTHMHYMpPAHOI TproBamba M METOJ
MUHHUMAJIHE II€HE, pE3epBHUCAaH 3a akiuje u3 noprdesba
Axunjckor ponna. EjekTpoHCcKa TProBuHa akuujaMa noyume
na ce nmpuMemyje Ha beorpanckoj 6ep3u ox 2004. rogune (mpBa
TProBHHA aKI[FjamMa M0 METO1y KOHTHHYeJHe TProOBHHe).

bep3a He Mo:ke TProBaTu XapTujamMa OJf BPEIHOCTH,
JlaBaTl CaBeTe€ y BE3W KYMOBHHE M Tpojaje (pUHAHCH]CKUX
WHCTpYMEHAaTa, HU 00aBJbaTH IIOCIOBE OPOKEPCKO-IUICPCKOT
npymtea. bep3za camo opranu3yje TProBHHY XapTHjama of
Bpeanoctu. OcHuBame u jAenatHocT beorpaacke Oepse
IpOMHCaHo je 3aKkoHoM u3 2006.

7.3.1. OcHuBam-€ U AeJaTHOCT Oep3e

OcHMBa4Y OJHOCHO AaKHHOHAp Oep3e MoOxe OHUTH
Penyonuka, Hapomna banka CpOuje, nmomahe wumm cTpaHo
¢usuuko wunm mpaBHO Juie. OcHHUBaYM Mopajy 00e30eauTH
HOBYAHH JICO OCHOBHOI KANUTAJIA y H3HOCY O | MMJINOH eBpa.
UnanoBu beorpazacke Gepse cy Oanke, O€p3aHCKH HMOCPETHHIIN,
Opokepu W IWIEpU, Ydja CE€ CEAMINTa Hama3e y CBHUM Behum
rpagoBuma Cpbuje. [lakne, wianoBu O6ep3e cy opiamrheHe OaHke
1 OpOKEpPCKO JuiepcKa JAPYIITBa.

JenatHoct Oep3e je: OpraHuzaBame jaBHE TIOHYJE
XapTHja OJ BPEOHOCTH W TIOBE3UBAIE IOHYIE U TPAXKILE;
Ob6jaBibuBame MH(pOpMaIMja O MOHYAU, TPAKHU M TPXKHUILHO]
IIEHH XapTHja oOJ BPEAHOCTH U Jpyrux uHdopmalmja;
VrBphuBame u 00jaBbHBamEe KYpCHHX JIHCTa XapTHja Of
BPEIHOCTHU U APYTH TOCIIOBH y CKJIQIY Ca 3aKOHOM.
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Onmra akra Oep3e cy: Craryr, IlpaBuna mnocrnoBama,
[TpaBunnuk o Tapudu, IIpaBUIHUK O JUCTUHTY U KOTAlMjU U
JIpyrd OmmTu akTH. bep3aHcku nukiayc uma Tpu ¢aze: 1.
YCIIOCTaBJ/balkbe OJHOca wu3Mel)ly WHBecTHTOpa U Oep3aHCKOT
nocpenHuka (BaH Oep3e); OTBapame payyHa XapTuja Of
BPEJIHOCTH U payyHa HOBYAHUX CPEACTBA HHBECTUTOpA KOJ
Oep3aHCKOT TOCPEIHMKA; JaBarke Hajora 3a KYHNOBHHY WIH
nposiajy (MHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATa;, 2. peanu3anuja Hajora,
KYIOBUHA WJIU TIpo/iaja (PMHAHCH]CKUX MHCTpYMEHaTa Ha Oep3u u
yTBphuBame 1eHa (kKypca). 3. oOpadyH, canmupame U Iiahame
U3BpIIEHE KYMOBMHE WJIM TMpojaje M MPEHOC XapTHja oOf
BpenqHoctt u HC Ha padyHe Koj Oep3aHCKHUX TIOCPEIHUKA,
KIUPHUHIIKE (00pavyyHCKe) U JICTIO HHCTUTYIIH]E.

KypcHa nucra je u3Bemraj 6ep3e Koju caip K MOJIaTKe O
XapTjaMa OJ BpPEAHOCTHM W  JpyruM  (UHAHCHJCKUM
MHCTPYMEHTHMa KOjUMa C€ TProBajlo TOT JaHa, KOJWYMHAMA,
[IEeHaMa ¥ IpOMEeHaMa IeHa.

Koranuja je popmupame 1ieHe 1Mo K0joj ce mpojaajy wiu
Kylyjy (HUHAHCHjCKM HMHCTPYMEHTH Ha Oep3u mnosazehu on
Hajora kimjeHata. To je mporec oapehuBama 1eHa (Kypca)
XapTHja o/l BPeIHOCTH.

Osaamhena Oanka je OaHkKa Koja HWMa JO3BOJY
Komucuje 3a xaptuje ox BpemaHOCTH 3a 00aBJbame JIEIATHOCTH
OpOKEpCKO-TWIIEPCKOT JIpYIITBA Yy CKJIAaAy C 3aKOHOM TOJ
YCIOBOM Jla MMa 3a T€ IOCJIOBE MOceO0aH OpraHu3allMOHH JE0
(KagpoOBCKE, TEXHUYKE W OpraHU3aIMOHE YCIOBE) W BOIU
NOCeOHY €BHJICHIIM]Y O TOCIIOBalkY TOI OPraHU3alMOHOT Jiela Y
MOCIIOBHUM KH-UTaMa.

Kactoau 6anka je 6anka xoja uma no3soiry Komucuje na
00aBsba MOCIIOBE Boh)ema padyHa XapTHja O] BpeIHOCTH 3a padyyH
KJIMjeHaTa U TOCTylama Mo Hauory kinujeHara. OTBapa ¥ BOAM
pauyne kox LlenTpanHor peructpa (Uuju je 4iaH) ¥ ©Ma rmocedan
OpraHu3aloHu Jieo 3a Te nociose. Hb Moxxe obasbatu mociose
Kactoau OaHke 0e3 mo3Bose Komucuje

Beorpancka Oep3a caga je cupomamiHa y TOTVIEAY
(bUHAaHCH]CKUX WHCTPYMEHATa KOjuMa ce Ha 1\oj Tpryje. [Ipenmer
TproBama Ha beorpanckoj 6ep3u cy yriaBHOM akuuje rnpenyseha
W JpXaBHEe OOBE3HHWIIC, NIOK Ce OOBe3HHWIIaMa mpemay3eha He
tpryje. Toxom neBemeceTnx roauHa Ha beorpaackoj Oep3u
TProOBaJIO C€ YIJIaBHOM KOMEPIIHMjaTHUM 3amucuMa (KpaTKopodHe
XapTHje O]l BPEIHOCTH, MPUNANajy TPYHH HWHCTpyMEHaTa Jyra,
Koje eMuTyjy npeayseha). ®unancujcku cucteM y CpOuju 6mo je
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JieBe/IecCeTUX roJiMHa OaHKapcku opjeHTucaH. beorpajacka Oep3a
mpe IpYyror CBETCKOT para Owia je jemHa oj Oep3u BHUCOKOT
pejtunra. TproBamo ce aeBu3ama, akigjama, OOBEe3HHUIIAMA H
po6om. KpasseBuHa JyrocnaBuja umana je pa3BujeH (GUHAHCH]CKH
CHCTEM M BENHMKHU Opoj (PMHAHCH]CKUX MHCTHUTYIIH]jA, O]l KOJHUX je
beorpancka Oep3a Omia jemHa oj Haj3HAYAjHUJUX MHCTUTYIIH]A,
Ka0 peNaTHBHO pa3BUjE€HO M JOOPO OPraHW30BAaHO TPXKUIITE Ha
KOME€ je JOMHHHPAO TMPOMET akiuja, Koje Cy €MHTOBaHE Kao
aKiyje, JEOHUIIe, yACOHUIIE, CTATHE WM TMPUOPUTETHE aKIHje.
OO06Be3HUIIE CYy €MHUTOBaHE Kao OOBE3HHWIIC, 3aIMCH, JIO30BU H
6onoBu. [lpuBumineroBana Haponna Oanka KpasseBune CpOwuje
ocHoBaHa je 1884. rommne. EmurTOoBanma je manmupHe IUHAPCKE
HOBYAHMIIE 3aMEH-UBE 32 371aTO WIH cpeOpo (3adel TpiKUILTa
HoBI1a). [Imacupana je 0OBe3HHUIIE CBOJUX 3ajMOBa Ha €BPOTICKUM
Gep3aMa (TpKUIITHMA KanuTana). 8

Ha ocHoBy 3akona o jaBHuM Oep3ama (monet 1886.) 1895.
roJiMHe ToyYena je ca pagoMm beorpancka Oep3a, ka0 MEIIOBUTA U
pobHa u ¢uHaHcujcka Oep3a. [locne yjenumema y KpameBuny
Cpba, XpBata u Crnosenana (1918.) npommupene cy HaaIeKHOCTH
[IpuBuneroBane Hapomne Oanke KpasweBune CpOuje Ha 1Ty
tepuropujy Kpamseune CXC, na nHactaje Haponna 6anka CXC u
YKa30M j€ BaXKCHE 3aKOHA O jaBHMM Oep3ama MpOIIMPEHO Ha
neny teputopujy Kpamesune CXC. Ha Gepzama y beorpangy u
3arpeOy TproBajio ce JaeBH3aMa M BajyTama. JyrocJiOBEHCKHU
BpPEIHOCHU TalupH Cy Ha CTpaHuUM Oep3ama OWIM TpaXeHO
cpeactBo miahama 3ato mro je jeauHo y KpameBuan CXC nu
Wranuju, y Tto noba, Ouna 103BoJbeHA Oep3aHCKa TProBUHA
JeBU3aMa U BallyTama. TproBuu U3 APYTrUX 3eMajba Cy Ha CBOJUM
Oep3ama KyIroBaJld jyroCJIOBEHCKE BPEIHOCHE Mamupe, mna cy ux
Ha Hamoj Oep3u MpoJlaBalid 3a JACBU3E. Y BPEME CBETCKE KpH3e,
300r majia BpeAHOCTH ArHAapa noehaBa ce Tpaxkma 3a Jp)KaBHUM
xapTujama oJ1 BpeaHocTH.” AJM 0BO je caMo jeiHa HHTEpECAaHTHA
wiyctpanuja, Tpeba na ce Bpatumo beorpanckoj 6ep3u maHac.
bep3ancko mocnoBame je mocie apyror cBerckor para 'y COPJ
016aueHO KA0 HEIITO CBOjCTBEHO KanuTaiusmy. %

% p. llserkoBuh IloBiaueme CTpaHUX HMHBECTUTOpPA ca (PUHAHCH)jCKHX

Tpkuinrta Cpouje

% I'matosuh JI. OcHuBame Gepsu y Kpasesunu Cpouju u Kpasmsesuau CXC
100 Tlocnemme TpaHcakuuje Ha bepsum 3akbydeHe cy y ampuiay 1941,
dopmanno, beorpanicka 6ep3a npectaje ca pamgom 1953.
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7.3.2. EjnekTpoHCcKH HHGPOPMALHMOHYU CHCTEM HA
Bbeorpanckoj 6ep3u

EnexkTponckun uWHQOPMALMOHM CHCTEM KOjH ce
npuMemyje y 0ep3aHCKOM mocjaoBamwy 00e30ehyje ma cBu
YYeCHHIIH HMAajy jelHAK NPHUCTYNn HHpopManMjaMa U CBH
PAaBHONPABHO M MOJ jeAHAKHM YCJIOBHMA MOIY AaBaTH
HAJIOTe 32 KYIIOBMHY M IIPOJAjy.

3akoH o0 Oep3ama, O0ep3aHCKOM TOCJI0BaWkY H
Oep3aHCKUM nocpeaHuuuMa oHet je 1994. ronune. Ha ocHoBy
3aK0HAa 0 TPKUIITY HOBIA U TPKUIITY XapTHja 0 BPEIHOCTH
u3 1989. ronune Oep3a je oOHOBHMIIA pal, ajJM KA0 TP:KUIITE
Kanuraga, 1a o6m 1992. roqune nodusna HasuB beorpaacka
0ep3a u tex nocae 2000. roguHe MpUMETaH je 0Jaru 3a0KpeT Of
0aHKapCKH  OpJEHTHCAHOT  Ka  TPXKUIIHO  OPjCHTHCAHOM
(MHAHCH]CKOM CUCTEMY.

3aKOH 0 TPKMUIUTY XapTHja O BPEXHOCTH H JAPYIruUxX
(puHaHCcHjckux mHCTpyMeHaTa aoHeT je 2002. roqune, a 2006.
je ycBojen HoBHM 3akoH. Ha Beorpasackoj 6ep3u je cemremOpa
2002. ormoueno TproBame oOBe3Huama Pemybke Cpouje.
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7.3.3. KoHTHHYeJIHA TPrOBHMHA 00Be3HMIIaMAa
Peny0imnke Cponje Ha beorpaackoj 6ep3u

KonTnHyenna tprosuHa 3a o0BesHune PenmyOaunke
Cpouje nHa beorpasnckoj 6ep3u yBenena je mapt 2003, a oktoOpa
2003. oTnioyena cy TECTHUpama CUCTEMA aJbUHCKOI TProBamwa, na
je y mapty 2004. cucrteMm 3a Ja/bHHCKO TProBame IYIITCH Yy
pan. beorpancka Oep3a je 2004. mpumibeHa y ITYHOIIPaBHO
yrancTBo Denepanuje eBpo-azujckux Oep3u — FEAS, a 2005.
TOJIMHE TOCTaja je mpuapyxkeHu uigan dexeparyje eBpOICKUX
6ep3u — FESE.

Jlyropouna o0OBe3HHMIA je XapTHja OJf BPEIHOCTU
onpehleHe HOMHHAIHE BPEIHOCTH KOJOM C€ FhEH H3/IaBaIall
oOaBe3yje na he auiy 03HaA4YEHOM Y H0j WIH JIHUILY 10 HErOBOj
HapeaOHu, OJHOCHO HEHOM JOHOCHOIlY, HCIUIATUTU O3HAYEHOT
JlaHa JIOCTIEJIOCTH HW3HOC Yy H0j HaBeNeH, OJHOCHO naa he
UCIUIATUTU U3HOC aHYUTETCKOT KYIOHA.

O6Be3nuna je (UHAHCHjCKM HWHCTPYMEHT KOjUM ce
n3naBayan; obaBe3yje na y Poky gocneha naatm kymiy
Nno3ajM/beHH M3HOC ca kamatoMm. OHa caJp)Xu HajMame JABa
ejleMeHTa: (PUKCHM JaTyM Kaja c€ I03ajMJbeHa CymMa Mopa
BpatuTH (pok aocneha) u yroBopeHH H3HOC Kamare. Y Halloj
TEOPHjU U TIPAKCH T0jaM 00BEe3HHMIIAa C€ KOPUCTU Kao 30MpHHU 3a
BehHMHYy HHCTpyMeHaTa Jyra.

OO0Be3Huna je xapTvja o1 BPEIHOCTH HHCTPYMEHT
ayra. OOBe3HHIIC 0Jpa:kaBajy KpeAuTHe, OJTHOCHO AYKHHYKO-
nopepuiauke oaHoce. OOBE3HMIIA je XapTH]ja O BPSAHOCTH Koja
oMmoryhaBa eMHUTEHTY Ja MPUKYNH cpeacTBa 3a (puHaHCHpame
CBOjUX TMOTpeOa Ha KPEAWTHO] OCHOBH, a BIIACHUKY OOBE3HHUIIC
00e30elyje ucruiaty kamaTe W IJIaBHUIE MO YHAIpe YTBpHeHOM
penocneny, y oapeheHom BpeMmeHckoMm mepuoay. Hajuemrthe ce
UCIlaTa KamMaTe BpIIM JiBa IyTa TOAMIIEE HAa OCHOBY
Mpe3eHTHpama KyIoHa, a TJIaBHUIIE Ha JaH focreha oOBe3HuIie.
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7.3.4. EneKkTpoHCKO 0ep3aHCKO MOCI0Bame
BJACHHUYKHUM XapTHjaMa o/ BpeaHocTu Ha beorpaackoj 6ep3u

EnexkTpoHcKko 0ep3aHCKO MOCI0Bamke BJIACHUYKHM
XapTHjaMa o] BPEAHOCTH IOYHMIe Ja ce IpHuMemYyje Ha
beorpaackoj Oep3m ox 2004. romune. IlpBa TproBuHa
aKlujaMa o MeToAy KOHTHMHYe/IHe TPproBuHe Ha beorpaackoj
O0ep3u odaB/beHa je okTtoOpa 2004. rogune. [denemOpa 2004. je
npeu nyT o0jaBsbeH BELEXfm, unnekc 3a akuuje Kojuma ce
TPryje Ha CJI000THOM OEP3aHCKOM TPXKHUIITY.

Tprosuna aknujama Ha beorpaackoj 0ep3u odaBJba ce
on-line u myrem MoOWJIHMX TesedoHA.

AKIMja je BJIACHMYKA XapTHja 01 BPEIHOCTH KOjy
u3/aje aKIHOHAPCKO APYMWTBO (MM KOMaHIUTHO JPYIITBO Ha
akigje), ca oapeheHOM HOMMHAJIHOM BpeaHolnhy Koja
IPEJICTaBJba /1e0 HErOBOT OCHOBHOI KANMTAJIA.

AKInHuja je BJACHHYKH (PMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT jep
opaxaBa BJACHUYKH OJHOC (€0 BJIACHUIITBA Hajg
¢pupmom).

KymoBuHoM akmuje Kymai (MHBECTHUTOpP) TIOCTaje
cyBJIaCHUK npeny3eha. Axiyja iMa HOMHHAJIHY BPeIHOCT KOja
ce cio0omHO YTBphyje MPHIMKOM €MHTOBama M YIHCaHa je Ha
aKIUju; MO HOj Ce M PErucTpyje y KIBUTOBOJCTBY (QHpME.
HomuHajiHa  BpeaHOCT aKIMje HHJEe YBEK jeaHAKa
KIbUTOBOJICTBEHO). YKYyITHa HOMHUHAJHA BPEIHOCT E€MUTOBAHUX
aKknuja a00uja ce MHOXEHEM Opoja €MHUTOBAaHUX akiuja H
HOMUHAJIHE BpEAHOCTH jenHe akuuje. OHE ce eMuTyjy paau
dopmupama niu nosehama kanurana npeayseha.

Axiyja Tpaje HeOrpaHMYeHO U BE3aHA je 3a CyIOHMHY
npenxyzeha. Ona BracHUKY naaje MOTYhHOCT Ja y4YecTByje Yy
pacnogenu ao0utH ¢upMe, Ka0 U [Ja CHOCHM PH3HK H3
nocjaoBama npeayseha 10 usHoca yj10:keHOr KanuTaja.

[Iponajom akmuja mpemy3ehe cTuye CONCTBEHH KANMUTA,
KOJU TIpeICTaBha TpajHM U3BOp (uHAHCHUpama. AKO ce
E€MHUTOBaHE aKIMje TMpoJajy W3HAJA HOMHUHAIHE (EeMHUCHOHE)
BpPEIHOCTH, mpeny3ehe cTuye CONCTBEHM KamuTajdl y BUCUHU
HOMUHAJIHE BPEIHOCTH MPOAATUX akKIfja IUTyC mpemMHja (axuja
WM KamUTAJHU WIM EMHCHOHHM J00MTAaK), a TO je pasluKy
u3Mel)y mpogajHe M1 HOMHHAJIHE BPEIHOCTH aKIHje.

AKUMje M JeoOHHMIle Ce YeCTO TPETUPAjy Kao CHHOHHUMH,
IITO HHUjE€ UCHpPaBHO, MAaKo Mely HBUMa HE MOCTOje CYIITHHCKE
pasnuke. M3mehy \ux moctoje Tpyu OCHOBHE pa3juke: 1) akuuje
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Ccy JAeJbHBe M MOTY c€ TpaHC(hOpPMHCATH Yy HENpaBWIHE H
pazIuMuMTe H3HOCE, a JeOHHIe Ce H3paXaBajy y KOHAYHHUM
U3HOCHMA M HUCY JeJbUBeE; 2) aKIUje ce PETUCTPY]y U YIHCY]Y Y
MOCJIOBHE KIbUTE, IJIace HA UMe U BOJIU Ce MPEeLr3Ha eBHICHIIT]a
CBUX BJIaCHUKA, a Je€OHHIle MOTY TJIACUTH U Ha JOHOcHUoua, 3)
NPUKYIUbamke CpelcTaBa MpoJajoM aKIMja BPUIM Ce YIJIATOM
O/jeJHOM Y LICJIOKYITHUM HM3HOCHMA, a MPHUKYIJbAE CPelICTaBa
IPOJajoM JIEOHHUIIA MOKE CE BPIIMTH yIlJlaTaMa y BUIIIE paTa.

Bpcre akuuja npema peociiey eMUTOBambA!

1) ocHuBauke axiyje (akiuje MpBe EMHUCH]E) U

2) akuuje ciaenehux emucuja.

Bpcre akumja mpema cagpxuHu mnpasa ydemha y
TO0NTH:

1) oOnuHe (peoBHE) U

2) npuopureTHe (moBnamhene).
Bpcre aknuja npema npasy rJiaca:
1) 0e3 mpaBa Ha riac u

2) ca mpaBoM rJaca.

OOuyHe (pelo0BHe) aKIHUje TMPEICTaBbajy OCHOBHO
BJIACHUILTBO JAPYIITBA U OHE C€ MPBO M3/AaJy NPU OCHUBAMY
aKIMOHAPCKOT JIPYIITBA. BiaacHMUM OBHX aKUMja JUPEKTHO
CHOCE pHU3HMK TMOCJOBaWka JAPYIITBA. AKO JAPYIITBO YCIHEIIHO
Hociayje M OCTBapyje JOOUT, BIACHUIM OBHUX aKIMja MPHUMAjy
Behe nuBHIeHIe W MOCTHXKY Behe meHe akmuja HA TPXKHINTY.
300r npaBa Ha Behy 3apaay Kpo3 IMBUACHY, OBH AaKIMOHAPH ce
0puYy NpaBa NMPBEHCTBA Y HAIUIATH JMBUAEHAN Y KOPHUCT
BJacHUKa mnoBiamheHux akuuja. EMucujoM OOMYHHX aKUHja
npenysehe gona3u a0 cpeAcTaBa 3a (PMHAHCUPAKE MOCIOBamka, a
KYINLH aKIIFja N0CTajy HOBU CyBJACHUIM npeny3eha.

IIpuopurerHe (moBJsiamheHe wiau npedepeHUHjaTHe)
aKIMje aKIMOHApCKa APYIITBA M3/1ajy HAKOH M3/JaBamba OOMYHUX
aknuja. BaacHuuM oBHX akidja HeMajy NMPaBo yNpaB/bamba y
aKIMOHAPCKOM JIpYIITBY, QJId HMMajy NpaBO MNPBEHCTBa Ha
UCILIATY IMBHUAEH/e Yy OJJHOCY HAa OOWYHE aKliMje, Ha pacloelny
JUKBUIALMOHE Mace M Jpyra npaBa yrBpheHa 3akoHoM. [lpu
U3/laBakby MPUOPUTETHUX aKIUja, aKIIMOHAPCKO APYIITBO MOXKE
3axTeBaTW OJl YINHMCHUKA OBUX akKldja W MoceOHEe HOBYaHE
norutare. [IpuopureTHe akiuje cy HeKa BpcTa xuopuaa usmehy
MHCTpYMEHATa Ayra ¥ MHCTpyMEHAaTa aKIIMjCKOT KaluTaIa.

[TocToje Tpu THMa HeHa aKuMja: a) HOMUHATHA BPEHOCT
akiuja, 0) KIbUTOBOJCTBEHA IICHA U B) TPXKUIITHA IICHA aKIIHja.
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7.3.5. On-line TproBuHa ¥ TProBUHA IMyTeM MOOMIHHUX
TesiepoHa Ha beorpaackoj 6ep3u

CucreM  @JeKTPOHCKOI MOCIOBama  Oep3aHCKOr
MOCJI0Baka ycaBpuiasa ce y popmu:

1) on-line TproBune n

2) nyrem MOOWJIHMX TejedoHa.

CepBuc 3a on-line npahewe Tpropama Ha bep3n —
BELEX.info mymren je y pax maprta 2005. roqune, kao u

SMS i WAP cepBucn (mogamu o Tpropamwy nyTeMm
MoOuJIHe Tesaedonuje), a maja 2005. moyesa je qucTpudyuuja
noaaraka nyrem data feed-a.

Real Time Data Feed je Bpcra mpeHoca mojaTaka o
[IEHU, OOMMY U TPXKHUIITHOM MaTepHjaiy (aKTUBH) KOJUM C€ TpTyje
Ha Oep3u. IlocToju oxo 250 pa3nuuuTUX MporpaMa 3a aHAIH3Y.
Hexke on mo3HaTHjuX KOMIIaHUja y CBETY KOj€ MpYXkKajy T€ yciuyre
cy: S&P Comstock, DBC Signal, Bloomberg, Future Source,
Dow Jones Telerate, Knight Ridder u mp.

,Kpn3a koja je kpajem 2008. romuHe 3axBaThia CBET
olpakaBa C€ Ha IIOBJIAYEHE CTPAaHUX HMHBECTHTOpa ca
dbunancujckux TpxkumTa y Cpouju. O63upom na cy GuHAHCH]CKU
cucTeM U PpuHaHCHjcKa TpxkuITa Yy CpOHUjH joIT YBEK HEOBOJHHO
pa3BHjeHa, BWIIE JOMUHHUPA]y IJJAaCMaHW CTPAHOT KamuTajga y
O0JMKY KpeIuTa M 3ajMOBa HETrO Yy BHIY CTPAaHUX AUPEKTHUX
MHBECTHUIIMja WIK y BUAY IUlacHpama Kanuraina Ha beorpanckoj
O6ep3u. 3aro ce Oer crpaHor kamutana u3z CpOuje mpBO
pedrexToBao y BHIY CMamemha KPEAUTHHUX IJJacCMaHa CTpPaHUX
0aHaka Koje Cy Kynuie Haile (PMHAHCH]CKO TPXKHILITE KyTOBUHOM
nomahux ©OaHaka, jep y yCJIOBMMa KpHU3€ W CMamEeHOT HHBOA
CpeZcTaBa 3a WHBECTULIM]E, PACIIONOKUBA CPEJACTBA IMOBIAYE W3
CpbOuje n ynaxy y CBOje HamumoHajHe npuBpene. CMmameme je
JIOJyIIe Y MHOTO MambeM O0MMY HEro y CYCeJIHUM 3eMJbaMa Koje
Cy CBOj ,pa3BHjeHHJH (PUHAHCHJCKH CHCTEM Op)kKe O] Hac
UMIUIEMEHTUpAJle Yy CBETCKM (UHAHCHJCKH cuUCTeM. Tamacu
OTMyIITaka paJHUKa y OaHKApCKOM CEKTOpY VyKa3yjy Ha
YumbeHUIYy Aa he Mokaa MHore OaHKe ca CTPaHUM JIOTOTHUIIOM
3atBapatu ¢uirjane u excrnosutype mo CpOuju, MOmTO Cy y
NPEeTXOJHUM TOAWHAMa ,,yOpaiau KajMak™ Ha pasiuuyd y LEHH
u3Mel)y akTHBHHMX M MACHBHUX KaMaTa M PEeKCHOpPTOBAIU Ta y
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MHOCTPAaHCTBO. AN oBze hemo ce ycpencpenuTu Ha npodieme
ToBJIaYera CTPAHNX yiarada ca beorpasicke 6epse.« 1°!

,»Y TpropuHu oOBesHunama PenyOmuke CpOuje ynpeo
cTpaHuX MHBeCTHTOTa y (edpyapy 2009. ronuHe U3HOCH CBEra
5%. l'ogunry nana panuje (y mapty 2008.) muxoBo yuemnthe Ha
OBOM CErMEeHTY Oep3aHCKOT TpKuITa 6uio je oko 26%. Y 2005.
yuemthe  CTpaHMX  HWHBECTHUTOpPA Y  YKYIHOM  TIPOMETY
oOBe3HMIIamMa OeJe)kW 3HayajHE BapHjalyje To MecelnuMma
kpetasio ce ox 3% (y jymy) mo 25% (y mapty) (OGep3aHcku
u3BemTaj FIB). Curyanuja ce y mapty 2009. mano nmomnpasska na
yuenthe CTpaHMX HHBECTHTOpPA y TPTOBHHU OBOT MHCTPYMEHTA
noctke 14%, anu y anpuity moHOBO onazaa Ha 6%.

Oo0Be3nune Penydnuke CpoOuje cy yriaBHOM ApPsKaBHH
3anmucH (KpaTKOpPOYHHU), KOJU C€ eMHTY]y (ayKIujcKka mpojaja) y
JbY NPUKYIUbAHka CpelcTaBa 3a (UHAHCUpPABE OYIIETCKOT
nedunura. Hajuemhe ce emutyjy ca pokoMm pocrieha ox Tpu
Mmecera (pok Moxke Ooutu 91 nman, wnm 182 nmana) u nmpunanajy
TUIYy TUCKOHTHUX XapTHja O] BPEIHOCTH. J{p>KaBHU 3alucu Koje
je Tokom 2009. rogmre emurtoBao Tpesop PemyOmuke CpOuje
MpOJIaBaHM Cy Ha ayKiMjama. VIHBECTUTOPH OBE XapTHje KYMyjy
10 JIMCKOHTHO] LIEHH a y poky nocreha Hamnahyjy HOMHUHAIHH
W3HOC Ha KOjU TJIacH 3amuc. PacmoH KamaTHUX CTOoma Ha OBe
uHcTpymenre je y 2004. rogunau Ha npumep o 20,2% no 22,5%.
Y 2005. roguHA pacnoH MUHHMMalIHE W MaKCHUMalHE KaMaTHE
CTOIIe Ha JIp>KaBHE 3amuce u3Hocuo je uamehy 14,5% u 21,5%. YV
2009. roguHU Ha HEKWM OJ] ayKIlMja KaMmaTHa CToma je Owmia Ha
npumep 16,5%.

Ha Tpxumty HoBua ce 2005. racu TproBuHa
KOMEpIMjaIHUM 3alliCUMa M KpPaTKOPOYHUM OOBe3HHIIaMa
npexyseha. Anm ce mocie HecTajamha OBUX (PUHAHCH]CKHX
MHCTpYMEHATa M0jaBJbyjy ITeAHU 3anucu Hapoane O6aHke, Koju
Cy HaMEHEHH IIpe CBera CEKTOpYy CTAaHOBHUIItBA pajH
MOOWIINCamba PACIOJNIOKHUBUX CpPEACTaBa OBOT Cy(UIIUTapHOT
ydecHHKa Ha (puHaHCHjCKOM TpkuiTy. [lonyhena kamaTHa cTorma
ouna je 25% mTo je Omno u3HajA crome uHbIanuje (Tako aa je
peanHa kamaTHa ctomna Ha mrenHe 3anuce HBC 6una oxo 9%).
IITteqnu 3anmc je KpaTKOpoYHa JUCKOHTHA JIpiKaBHA XapTHja O
BpEIHOCTH ca pokoM nocneha ox 6 mecenu. Hapomna banka
Cpbuje mojaBibyje ce Ha (UHAHCHJCKOM TPXKHINTY U ca

101 p Mppakosuh IlgetkoBuh, JI. Muxajnosuh, IloBnaueme cTpaHHX

WHBeCTUTOpa ca puHaHCHjcKkuX TpxkumTa Cpouje
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(UHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA y BUAY OJlarajHUYKHX 3aruca u
PEIIO omepanmja ca ayropoyHuM oOBe3HHIlaMa PemyOmiuke
CpOuje (onepaiyje Ha OTBOPEHOM TPKUIITY LIEHTPAIHE OaHKe).

Ha Beorpaackoj OGep3u ce TproBajio ¥ 00OBe3HHMIIamMa
crape aeBu3sHe mreamwe (ox 2001.). To cy nuckoHTHE XapTHje U
BHUXO0Ba TP>KUIITHA [IEHA U3pakaBa ce y npoueHTuMa. O0Be3HuIe
cTape AeBH3He WITel-€ ceprje A Koje Cy JocIeBaie Ha HaraTy
y cepujama o 2009. mo 2016. roguHe npencTaBibajy peaaTUBHO
cTabmiHO Oep3aHCKO TpxkumTe. TO Cy OUCKOHTHE XapTHje H
IbUXO0BA TPXKUIIIHA 1[€HA U3paXkaBa Ce y MPOLIEHTHUMA, IITO 3HAYU
na ako oOBesnuna riaacu Ha 100 eBpa (oBO je camo
WIYCTPaTUBHO, paad pa3yMeBama OJ CTpaHe uYWTaoua u
3aHeMapeHa je amoeHCKa CTPYKTypa OOBE3HHMIA) M JOcCHaBa 3a
Hariaty y 2013. roguHN MOke ce KynuTH Ha beorpazackoj 6ep3u
o 1ieHu oA 83 eBpa, a oHa Koja nocreBa y 2016. ronuHu Kymyje
ce 1o 1ieHu ox 65 eBpa. ['ogummbyu MpUHOC 01 OOBE3HMIIA CTape
JEBU3HE IITEIHE 3aBUCHO 0] poka mocreha kpehe ce oko 6-7%.
CTpanu WHBECTUTOPH y IpoMeTa OOBE3HHUIIA CTape JAECBHU3HE
HITEI’E YIECTBOBAIU Cy Ha npumMep nodetkoMm 2009. rogune ca
21%.

Y ykynHom npomety Ha Beorpanckoj 0ep3u y nepuony
o 2000. roguHe JOMUHUPA TProBamwe aKIUjama.

Kperame mnpomera akmuja 4yura ce u3 Oep3aHCKOr
mBemraja BELEX fm, a ox 1. okto6pa 2005. kpeupan je
unjaexkc BELEX 15, koju ce cacroju ox kopme y Ko0joj ce
Hasaze aknuje 15 Bequkux cprnckux npeayseha umjum ce
aKIMjaMa KOHTHHYEJIHO TPryje Ha cjJ1000JHOM Oep3aHCKOM
TPAKUIITY.

Beorpancka 6ep3a 06jaBibyje mojgaTke o y4emhy CTpaHUX
WHBECTHTOpA y TpOoMeTy Ha Oep3u Ha aBa FIS uzpemraja:

bepzancku wm3Bemraj SFIS —  Vuemhe crtpanux
WHBECTHTOpPA Yy YKYIMHOM TIPOMETY aklidjama MpojajHa CTpaHa
(kaza cTpaHd UHBECTUTOPH MPOAjy aKIHje) U

bepzancku wm3Bemraj FISb - VYyemhe crpanux
MHBECTUTOpA Y YKYIIHOM IPOMETY aKijama (KyrmoBHa CTpaHa).

Vuemhe ctpanux mHBectHTOpa Ha beorpaackoj 6ep3u y
OpOTEKJIIMM TOJMHAaMa JIONPHHENO je TMoBehamwy creneHa
JUKBUIHOCTH MHOTHX (DMHAHCH]CKUX HMHCTPYMEHATa, pa3Bojy
¢uHaHCHjCKOT TpKUIITa U ToBehawky KOHKYPEHTHOCTH Ha
dbunancujckom TpxkumTy Cpbuje. Y KpH3HUM MEpPHOIMMA Kao
mTo je cutyaryja 2025. roguHe CTpaHU MHBECTUTOPHU C€ TTOBJIAYe
ca beorpazacke Gep3e, a oBe TEHIIEHIM]jE Cy CE UCIOJbaBale U Y
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OPEeTXOAHOM Tepuoay. Yuemhe CTpaHUX HMHBECTHUTOpA Yy
ykynmHOM TipomeTy XoB y 2005. roauHu ce KpeTajao Ha MpuMep
011 39% 1o 56%. Y 2009. roguHu je AOILIO 0 HATJIOT Majga OBOT
yuentha TokoMm janyapa u ¢debpyapa (15%), anu ce y MmapTy
noehaBa Ha 42% wu y ampuny Ha 67%. Yyemhe crpaHux
WHBECTHTOpA Y YKYITHOM NPOMETY aknuja Ha beorpaackoj Oep3u
(u3Bemtaj FIS) 6uno je Tokom 2005. rogune ox 43% 1o 67%. Y
2007. m 2008. roguHU pacTe MHTEpPEC CTPAHUX HMHBECTUTOpA 3a
KyIOBUHY akiuja Ha beorpanackoj Oep3u, amu 2009. nonasu 1o
3aokpera. Y 2009. rommuun u3 FIS wm3BemTaja Buaumo na je
yuenrhe HHOCTpPAaHUX UHBECTUTOPA Y YKYITHOM MPOMETY aKIlhjama
Bapupaio ox 18% mo 79%. O03upom na je mponaja Beha Hero
KYIIOBHHA aKIMja, MOXE C€ H3BECTH 3aKJbydyaK Ja CTpaHU
WHBEeCTHUTOPH Mehy coboM mpojajy akmuje, aqu WIaK y eIUHA
WX BHUIIE MPOJajy HETO MTO UX Kyiyjy. CTpaHU UHBECTUTOPH CY
nodyetkoMm 2009. roauHe y MPOMETY aKifja YYeCTBOBAIM TaKO
mrTo Buie mpoaajy akmuje (u3Bemtaj sFIS) Hero Ha crpanu
kynoBuHe (m3BemTaj FISb). OBo je jacan moxaszatesr Oera
CTpaHHUX WHBECTUTOTa ca beorpajcke Oep3e W HCIOJbaBama
eekaTta cBeTcke Kpuse Ha beorpanckoj 6ep3u. Hamomenumo u
TO Ja y CTPYKTYPHU CTPAHUX MHBECTUTOPA TOMHUHHUPA]y YIIIABHOM
MHBECTUTOPH U3 pernoHa. '

Beorpancka 0Oep3a je. oq 2001. romuue, Opokepuma,
YyiaHOBMMAa Oep3e Mpe/cTaBuia HEKOJMKO NMPOU3BOAA KOjH CY
uM omoryhmiam edukacHuje Tpropame, YHOC HaJOra u
nperJieq Tp:kuTa. HajBakHuju mMpousBoOa je amjiMKanuja 3a
Tproate BELEX, nomohy koje Opokepu Tpryjy ca CBOjUX
pamHUX CTaHWIA, Ca yAaJbeHE JIOKallhje, OJHOCHO M3 CBOjUX
MaTHUYHHUX KaHlenapuja. OBa amumkanuja oMmoryhaBa TproBame
CKOpO CBUM (hMHAHCH]CKUM MHCTpyMeHTUMa. [Ipaheme TproBama
OJIAKIIAaHO j€ HOBOM TIJIaBHOM TabioM Kkoja omoryhaBa
OpokepuMa J1a pate XapTHje Koje jKelie, ajlu U J1a TMOoJeCce U3TIe]
Table W KOJIOHE Kako TO HHUMa onrosapa. Ilopen camor
TProBama, Ha TJIABHO] Ta0yH, OpOKEepH MOTY Jia TIpaTe U KpeTame
uHnekca bep3e, a Kpo3 KmUTYy Hajlora MOry Ja Ipare CBoje
HaJIOre TOKOM CaMOT TProBama.

102 P, Mppnakosuh ILlpetkoBuh, IloBmaueme CTPaHMX MHBECTHTOpPA Ca

(unancujckux Tpxumta Cpouje,
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7. 4. IlpumMeHa BelmITaYKe MHTEJTUTeHIIAje HA Oep3u Uy
€JIeKTPOHCKOM 0aAHKAPCTBY

Pa3Boj mi1aTHUX cucTeMa MPUMEHOM HOBHX TEXHOJIOTH]ja
W T0jaBa HOBHX (UHAHCHjCKHX TEXHOJIOTHja je jeIHa Of
Haj3HAYajHUjUX TpoMeHa y ¢uHaHcujama. [IpomeHne cy nanac
Op’ke M KBAJMTETHH]E 3aXBajbyjyhu IUTHUTATHUM WHOBaIlHjama.
OBe wuHOBalmMje UMajy BaXKHY NpPUMEHY Ha (PUHAHCH]CKUM
Oep3ama U (MHAHCH]CKUM TPXKHIITUMA.

@U3NYKY U TUTUTAIHU CBET Ce CBE BUIIIE NPUOJINKABA]Y U
MOBE3yjy Tako Ja W OaHKe W KOMIIAaHHj€ MOTY IOCTaTh
JUTUTAITHE.

AHaMTHKA BEIMKHUX MOJAaTaKa, BEIITaYKa WHTESIUTCHIIH]a
U MalMHCKO Yy4eme Beh ce mpuMmemyjy Ha Oep3u U
(MHAHCH]CKUM TPXKHUIITHMA.

I'moGanne mpoMeHe W TpeHAOBH y Iahamuma (Koje
HapaBHO HE Mory Jna 3ao0ul)y CKOpO HHM jeAHy HalMOHAIHY
npUBpeny) cy: HOBe MOryhHOCTH y WHAYCTpUjU Iulahama y
cMuciy ycBajama otBopeHuX API-a, (Application Programming
Interface) — unTepdejca 3a KOMyHUKaNMjy u3Mel)y arumkanyja,
pact auruTamHUX IUtahamka, WHOBaNHWje Yy TNPEKOTPAHUIHUM

iahambyuMa U T0jaBa alTEepHATHBHUX TpYKajama (UHAHCH]CKUX

ycayra.'®

TpennoBu y o0nactu miatHor U (UHAHCHJCKOT CHUCTEMa
cy: mpomupeHe onmyje miahama, Gokyc Ha HHPPACTPYKTYPY
noJaTaka U BUXOBY 0€30€qHOCT, YCBajamhe MAIIMHCKOT YUeHha U
BEIITAYKEe WHTEJIUIEHILMje, Ka0 M HHCTAHTAHT Iulahama Kao
aTepHaTHBA MocTojehuM HHCTpyMeHTHMa Tu1ahamba.

HajBaxHuje OMIruTaHe TEXHOJIONIKE WHOBAIHje
UYeTBpTe MHAYCTPHUjCKE PEBONIYLM]E MM KAKO MX JOII MOXKEMO
Ha3BaTH HOCHONM YeTBpTe MHIYCTPUjCKE PEBOIYIIHje Kao MITO
Cy: BelITayKa WHTeJUreHOMja ¥ MAIIMHCKO Yy4eme,
pobotuka, SG mpexa, Uarepuet ctBapu loT (Internet of Things),
ayromatu3anuja, maMeTHu ypehaju u ocranme TexHomoruje y
pa3Bojy NMpHMEHYjy ce y (HUHAHCHjaMa U eJIeKTPOHCKOM
0aHKapCTBY.

103 p_ Crankuh, J. Conguh Anexcuh, A. JakosibeBuh, TpeHIOBH AUTHTAHE
TpaHcopMaIyje y TUIaTHUM CUCTEeMHUMA,
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PauynapcrBo y obuaky (cloud computing) xao moznen
KOju oMoryhaBa MOBOJbAH MPUCTYI HA 3aXTEB W MOJENy Iyja
padyHapcKuX pecypca (Mpexka, cepBepa, NMpPOCTopa 3a UyBame
nojaraka, codTBepa, alidKalja U yciayra) NpuMemyje ce y
MOOUITHOM OaHKapCTBY.

ITponiec mperBapama aHaJIOTHUX MOJAaTaka y AUTUTAIIHE
cKymoBe mnogaraka U Big data anmanmTmke (IpUKYIUbAKE U
oOpahuBame BENMKHMX MOJAaTaKa M3 Pa3IMYUTHX H3BOpA, 3aTHUM
aHaTM3Mpama BEIIMKUX CETOBa MojaTaka - big data), kopucre ce y
OaHkapckoM MeHaMeHTy. MHTepHer cTtBapm  omoryhaBajy
NIOBE3MBaKE PA3IMUUTUX ypehaja y Mpexy Koja MOXKe paauTH
ayToMarcku 0e3 JbYACKOT Haa3opa, mTo noBehapa edpukacHOCT 1
cMambYyje rpeuike y 0aHKapCTBy.

Curypnoct miiahama

EnexktpoHCKO OaHKapCcTBO 3axTeBa HOBE MeXaHH3Me
3al0TUTEe M OJIITeTe KOjU 3axTeBajy MelyHapoaHy capaamy
(kxoormepanyjy) HHAYCTpHje U Biaga. Mame HecropazyMe MOry Ja
peiie pUHAHCH]CKU MMOCPEIHUIIM, AJIM je 3a ClIyyajeBe MpeBape u
oOmaHe MoTpeOHO J1a TOCTOjU 3aKOHCKA perysaTHBa.

Heomxomna je 3amrTuTa KpEeOUTHHX KapTUlla TIpU
KYIIOBUHH TIPEKO MpeEXKe, 3alTHTa MPUBATHOCTH TIOjeAMHAIA H
3alITHTa O]l KOMIjyTepckux BHpyca. Kao M KoJ CBHX HOBHX
TEXHOJIOTHja W KOJI €JIEKTPOHCKOr OaHKapCTBa ITOCTOJH OTIIOP
yBOhery HOBHX TEXHOJIOTH]a.

[ToTpomaun u MOCIOBHU JbyAW Tpeba Aa 3Hajy Aa je
Kopuirheme cepBUca Ha MPEXH CHUTYPHO M TOY3JaHO, Aa Cy
TpaHcaknuje Oe30emHe W Ja yBEK MOTY Jla TPOBEpPE BaKHE
uH}OpMalyje 0 TpaHcaKIjama (IOPEKI0, MPUXOJ U UHTETPUTET
undopmanyja). M1 mpomaBiy m Kymiy je morpeOHa CHUTYPHOCT
iahama 1 ucmopyke.

Bepudukamnmja enexTpoHckux TpaHcakiuja obe3oehyje ce
kopumihemeM codTBEpa KOju HyAW 0e30eJHOCT TojaTaka ca
HE3aBMHCHUM TPOMEHJBMBUM H3BOPOM KOJjU OM aTecTupao
pa3memeHe nHdpopmanmje.

CBe BHIIIE Cce KOPHUCTE ,,TaMeTHH* ypehaja u cBe BuIe cy
3acTylJbeHa JAWTUTaNHa IUiahama. Y JAWTUTATHOM BpEMEHY
M0jaBJbY]y C€ U HOBHM W JPYravyMju 3aXTEBH Kymala OaHKapCKUX
ycnyra. HaBuke kiaujeHata 0OaHKe ce Memajy, jep XKene jaa y
CBaKOM TPEHYTKY MOTY ca OMJIO KOT MecTa Jia KyIle U IJIaTe IITa
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xene. IlpomaBum sxene ma poba Oyne miahena y Hajkpahem
Moryhem poky, a TO HOBe TexHosioruje omoryhapajy. Harmm
pa3Boj IJIATHUX CHUCTEMa M II0jaBa HOBHX (DHMHAHCH]CKUX
TEXHOJIOTH]a j€ jelHa OJi Haj3HA4YajHUJUX IMPOMEHA CaBPEMEHOT
no6a. KibyuyHu nmokpeTauu 4eTBpTe MHIYCTPUJCKE PEBOYLIH]E CY
TEXHOJIOTH]je KOje OcroOJbaBajy KOMIJyTepe Jna ,,MHCiIe” Kao
Jbyaiu u J1a, Opke Hero wKaga paHuje, oOpalyjy orpomHue
KOJMYMHE Tojaraka. Ha TexHomormjama, Koje Kpeupajy
nporpame Koju ocro0JpaBajy KOMIjyTepe Aa ,,MHcie Kao Jby/Iu,
pa3Buiia ce BelTauyka HMHTEIUreHIMja, poOOTHKAa M MAaIIMHCKO
yuyeme Kao Jeo BellTauke HWHTenureHnuyje. Bemrauka
WHTEJUTCHIIN]a je HayyHa JNUCIMIUIMHA Koja c€ 0aBU M3TPaIHOM
KOMIIjYTePCKUX CHUCTEMA YHje CE MOHAIIAkhEe MOXKE TyMauyuTH Kao
UHTEJIUTEHTHO.

Mamuacko yueme (Machine Learning — ML) je orpanak
BCIITAYKEe HWHTEIUTCHIMje. MammHCKO Yydeme ce Oa3upa Ha
pa3IMYUTUM alTOpUTMUMA KOjU Cy CHOCOOHM na ,.yue“ Ha
OCHOBY TMpehamimer HUCKycTBa. Y CHCTEMY 3aCHOBaHOM Ha
MAaIlIMHCKOM Y4Y€lY C€, Ha OCHOBY IpUMeEpa YJIa3HUX MoJaTaKa
OYCKMBAHUX OATOBOPA, ayTOMATCKH OOJHMKYje alropuTaM. 3aTo
ce Kake Ja pauyHapCKH CHUCTEM MAIUIMHCKOT yuemwa ,,yuu WU
,TpeHUpa”, a HE caMO Jla W3BpIIaBa aJrOpuTaM KOjU je
nporpamep 3as1ao.

Metone MamIMHCKOT y4Yewa Cy TeHepuuke (Mory ce
NPUMEHUBATH Y PA3IMYUTAM OO0JacTHMa W HA Pa3IHYUTUM
TUNIOBUMA [0JIaTaKka) ajli pe3ysTaT y4emha MHOTO 3aBHCH O]l
KBaJIUTETA CKyNa IoJaTaka 3a TPeHupame (Koje uecTo Tpeda
CEeMAaHTHUKH 03HAYUTH, 0JaTHO CTPYKTYHPATH U OUMCTUTH). '

MaluHCKO yyeme ce, Kao U JIPYTU CETMEHTH BEIITauKe
WHTEIUTCHIIN]e, NMPUMebyje Yy CBUM o0JacTUMa €KOHOMHJE H
(punancuja, ¢QuHAHCHMjCKMM  @NPOrHo3aMa, aHaJH3aMa,
H3BEIITajuUMa, peBHU3MjaMa W JAeTeKUHju (UHAHCHjCKHX
npesapa.

MammHCcKO y4yeme KOPUCTH HAayKy O MoJanuMma y LHUJbY
KOHCTpYHCama alropurama M padyHapCKUX CHCTEMa KOjU Cy
CIOCOOHHU Jla c€ aJanTupajy Ha HOBE CHUTYyallMje W y4de Ha 0asu
UCKyCcTBAa. MaIIMHCKO  y4Yemhe KOPUCTH  TeHEepalHu3alujy
nocTtojehnx momaraka Kao OCHOB 3a MpeaBuhame HOBUX.

104 p_TIBerxosuh, [Ipey3eTHUIITBO,
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Kpo3 aaropurme 3a MamIMHCKO YYeme, Ha TIpUMED,
0aHKa MNPUKYIUbA CTAaTUCTUYKE M MCTOPUjCKE MOAATKE O
TUIMYHUM KYyIOBHHAMa Koje Kymnar o0aBjba, M y CTamy je Ja
uaeHTuduKyje Ouao Kojy ,,CyMIBUBY™ aKTHBHOCT KOja jeé M3BaH
cratuctTuuke HopMme. OBO HeyoOMYajeHO MOHAIIame, Ce 3aTHM
O3HayaBa M ayTOMAaTCKH, Yy pEaJHOM BpEMEHYy, IIajbe Ce
onrosapajyhe ob6aBemTemhe BIaCHUKY KapTHIIE.

Anatu MaImIMHCKOT Yyuelka KOPUCTH C€ O]l CTpaHe
(¢UHAHCHJCKUX MHCTUTYIMja W 32 pellaBamke pPasInIUTUX
WHTEPHUX W3a30Ba, YKbY4yjyh CMameme OIepaTUBHUX
TPOIIKOBA ®  MOBehake  NPOAYKTHUBHOCTH  3aIOCICHHX
YKIIambambeM IYIUTHX cJI0jeBa Jby/cKe HHTepaknuje. 0

MamuHCKO yueme Cce caga MOXe KOPHCTUTH 3a
MPETO3HaBake KOPUCHUKA, MIPYXKamhe MePCOHATN30BaHUX yCayra
U 32 M3rpaamy JojanHocTH (OaHKa HYIOM Tpemiore Koju ce
3aCHMBAJy Ha TIOHAIIamy KopucHHMKa). Takohe, Ha OCHOBY
MAIIMHCKOT ~ y4elkha MOr'y ce KOMOMHOBaTH TMOJAalM O
TpaHCaKIFjaMa ca ToJanuMa U3 APYruxX U3BOpPA, U HA Ta] HAYMH
omoryhutn kommnanujamMma u OaHkamMa Ja OoJbe pazymejy
MOHAIIAKkE KOPHCHHKA. [To3naBameMm KOPUCHUYKUX
npedepeHiuja, Moxke ce IpeIBUIeTH BbUXoBa cieacha kyrmoBuHa
¥ TIOJICTUIATH Kopumihere mIaTHUX KapTuia. %

»Bemrauyka uHTeaurennuja (BU) ogHocu ce Ha
CHCTEeMe KOjU TIOKa3zyjy Pa3yMHO, MHTEJMIeHTHO TMOHAIIaHe
HAa OCHOBY aHAJHM3e CBOI' OKPY:KeWma U JOHOCe OJJIyKe — ca
onpeheHrM CTETIeHOM ayTOHOMHj€ — Ja OCTBape KOHKpPETHE
uusbeBe. CHCTEMH 3aCHOBAaHM Ha BEIUTAYKO] WHTEJTUTeHIUjH
Mory OuTH 6a3upaHu HCKJbYYMBO Ha cO()TBepy U JEIOBaTH y
BHPTYEJIHOM CBeTy (Ha TIpUMEp, BHUPTYEIHU ACUCTCHTH,
copTBepu 3a aHanuzy ¢oTorpaduja, UHTEPHET MPETPAKUBAYH,
CHUCTEeMH 3a TPEMO3HaBalkE TOBOpAa M JIWIA) WJIM MOTY OUTH
yrpahenu y ypehaje — xapasep (Ha nmpumep, HanpeIHU PoOOTH,
ayTOHOMHA BO3UJIa, APOHOBH U CINYHO).

VYV mocneamux HEKOJIMKO TOJIMHA, BENIMKH Opoj OaHaka
IIMPOM CBETa je yBeo Tako3BaHe ueT O6oToBe (chatbot) onHocHO
BHUPTYeJIHEe ACHCTEeHTe KOjU ayTOMAaTH30BaHO OJATOBapajy Ha
NUTamba KoMUTeHata Ganaka. %7

105 p_[IBerxosuh, [Ipe1y3eTHUIITBO,

196 p_ Crankuh, J. Conguh Anexcuh, A. JakosibeBuh, TpeHIOBH AUTHTAHE
TpaHcopMaIyje y TUIaTHUM CUCTEeMHUMA,

197 Crpateruja passoja Bemrauke uHTEUreHnnje PC
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IIpumeHna BemTauke HHTEJIUTCHIUjE Y CEKTOPY OCHTYypPama

CucteMu BelITauke WHTEIUTEHIIMje MOMONY MaIIMHCKOT
ydema, Ha 0a3u nmopehema ca moganuma U3 MpoIUIOCTH, MOTY J1a
ayTOMAaTCKU MPEINO3Hajy NPOMEHE Ha CaTeJIMTCKUM CHUMIUMA
3eMJb€, WM aKTUBHOCTM Ha JpPYIITBEHMM Mpexama, Koje
yI030paBajy Ha ONAcHOCT OfA KaracTpodanHux pgorabaja.
Ucropujcku momamu momaxy Al cucremMuma na ,Hayde* KoOju
daxTopu nmonpunoce, unu koju Aorahaju nperxoae oapehenum
AelIaBakbUMAa, J1a OM MOIJIM Ja MpeJBHIe HHUXO0B HACTAHAK Y
oynyhnocru Ha 6a3u Big Data anammze y camammoctu. Ca
nopactoMm obuma rnojaaraka nosehasa ce ¥ TauHOCT IpeBUhama.

Bemrayka MHTENMIeHLMja KOPUCTH C€ Yy MOAEIUpAmY
kKatacTpodanHux pusuka. Y3 mnomoh carenura, Al cucremu
takohe Mory na mpenBuhajy KpeTame M WHTEH3UTET OJIYJHUX
BeTpoBa. KopucTu ce MalIMHCKO yuerwe 3a CHMYJIAIHUjy OJIYjHUX
BeTPOBa M KpEHUpame Mara pu3rKa Koje MOKaszyjy BepoBaTHOhy
JOCTH3amba 3aJ1aTe Op3uHe BETpa 110 M0jeAUHUM MOAPYYjUMA.

Heke om TtexHoiormja Mopenupama KaTacTpodarHux
pusuka kopucre (pe)ocurypaBajyhe kommanmje. Big Data
aHAJIUTMKA WHTETPUIIE U BEIMKOM Op3MHOM Ipolecyupa
nojaTke o IITeTaMa, OCUTYpaHUM OOjeKTuMa, YCJIOBUMA
ocurypama u peocurypama. Ha ocHOBYy oBako q00MjeHUX OLleHA
pH3HMKa (Ha HUBOY PErMOHa WM I'pajia U Ha HUBOY aJIpECE) MOTY
ce TMpEIU3HMje OJIPEANTH MaKCUMajiHe Moryhe Imirere, mpemuje
ocurypama M pe3epBu Koje he OuTu ajnekBaTtHe 3a mMmokpuhe
CTBAapHMX PpU3MKA, INTO MO3UTHBHO YTHYE HA COJBEHTHOCT
(pe)ocurypaBaua. JlpoHoBM u ceH30pH omoryhaBajy Opxy
NMpoIleHy IITeTa HaKOH Karactpoda. Tako ce pas3BHjajy HOBH
NPOM3BOJM OCHI'ypama Ka INTO je€ HHICKCHO OCUrypame Yy
nossonpuspenu. '

[Topen npenu3HOCTH U €(UKACHOCTH KOja je MoTBpheHa y
TEOPHjU W TPAKCH, MOJETU Mepema (PUHAHCHJCKUX pPH3UKA
3aCHOBAHM Ha MAIIMHCKOM YUY€y M BEIITAYKO] MHTEIUTCHLUJU
nMajy oxapehena orpanuudema. HbHXOB KBaJIMTET 3aBHCH O]
KBaJINTeTa MOAATaAKa U3 KOjHX ce ,,yuu* o katactpodama. Ako
Cy HOJaly OCKYyJHU WIM HEpENpe3aHTHUBHHU, yduewme Hehe OuTu
notnyHo. 3ato Tpeba oborahMBaTu MOAaTKE WHTEPIIOIAIIN]OM
HenmocTajyhux  moMohy — BEmTaukuX  HEYPOHCKHX — Mpexka.

108 p_TIBerxoBuh, [Ipe1y3eTHUIITBO,
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[Ipucyran je ,,npoGieM reHepaan3oBama““, Kao MOryhHOCT na
CHCTEM He MOXe Ja mnpeaBuam jgorahaje 3a Koje HHje
,ACTpEHHpaH, Tj. KOju HHCY o00yxBaheHH pPacCHOJIOKHUBUM
ckyrmoMm ormcepBanuja. I[locToje W orpaHuuema y TMPUCTYITY
NOJalMMa, AaHAJTUTUYKN U APYTH MIPOOJIEMHU.

IIprMeHa MaIMHCKOT YYelha H BelITaYKe HHTeJUIeHIuje y
(puHAHCHjCKMM MHCTUTYIHjaMa

AHa/IM3a MOJATAKa O TPAHCAKNHjaMa, NPHMEHOM
ajlaTa MAaIIMHCKOI Y4Yema W BelITauKe HHTeJIUreHIHUje,
omoryhasa 1a TpaaMIHOHAIHEe 0aHKe MOCTAHY ,,AHTeJIUTeHTHe
Oanke*.

IIpuMeHoM ajaTa MAIIMHCKOI Y4Yelma MOry ce
NPUKA3aATH KApPaKTePUCTHKE CBAaKOI padyyHa Ha OCHOBY
MoJlaTaka O TpaHCAKIMjaMa ¥ M3rPaJuTH MoAe] 3a npeaBuhame
HAJIIPUKIIATHUje TOHYJAe 3a CBaKor KJujeHTa. banke w
NpYKaoly TUIATHUX YCJIyTa KOPHCTE IMOJATKEe O TpaHCaKI[hjaMa
Jla MePCOHANIN3YjY YyeJayre u ,,I[IUbajy* Harpajae 3a JIOjaTHOCT 3a
onpehene ocobe. IlojenuHaynm mojany Ha HUBOY TpaHCAKIHMja
MOTYy moMohu OaHkamMa W TpYy)KaolliMa IUIATHUX YCIyra aa
n00Hjy ca3Hamba O MHTEPEeCHMa KJIMjeHaTa, lbUXOBUM X00UjuMa U
¢unancujckoj mozumuju. 1%

JemHa oj Haj3HAuUajHUjUX HOBHMHA Yy IUIATHOM CHUCTEMY
KOja C€ pa3BWiIa 3axBajbyjyhy MAaIIMHCKOM Yy4Y€HY CY HHCTaHT
wiahama. Cuctem uHCTaHT muahama MpUMEBmYje Ce y CBETY, Y
EBporn u y Cpouju. Ox 1. anpuna 2019. ronune 6anke y CpOuju
Cy y o0aBe3H /1a CBOjUM KOPHCHUIIUMA oMoryhe yciiyry HHCTAHT
miahawa Ha npoaajHoM MecTy ((U3HYKOM HIIM BUPTYEJTHOM).

Kynar moxe ma tutatu xopumnthemeM QR kona, u 1o Ha
JBa HauMHA. JeJaH HAuMH je Ja Kylall IeHepulle Ha CBOM
mobumHOM Tenedorny QR kox, koju he 3atum  Tpromaig
CKeHHMpATH, a IPyTH Ja Tprosail Oyjae Taj koju he renepucatu QR
KOJI Ha CBOM IIPO/IajJHOM MECTY, a KyIall Ta CKEeHHpPAaTH U Ha Taj
HayuH 1atutd. Pagm moactumama Behe ymorpebe ,,mamMeTHuX’
MOOWIHUX TenedoHa 3a cBakogHeBHA Iahama, Hapoana Ganka
Cpbuje, y capanmu ¢ npeacraBHUIMMa I[IpuBpemne komope
Cpbuje u Yapyxemwa O0anaka CpOuje, mpunpemuia je JOKyMEHT
[Ipenopyxke 3a ynorpedy QR koma npu npuka3uBamy ejeMeHaTa
HAJIora 3a IPeHoC, KOjUM ce CTaHAapAMu3Yjy eJIeMEeHaTH Hajora 3a

109p_ Crankuh, TpeHIOBU AUTHTAIHE TpaHCPOPMALHU]e Y INIATHAM CHCTEMHUMA
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npeHoc (TpaHcdep omoOpema) KOjUM ce 3amouumbe Iuiahame, a
Koju cy caapkann y QR koay Ha mTaMmaHuM padyHUMa —
dakTypama, Ka0 U MPUIMKOM HHCTAHT IUlahamka HAa WHTEPHET H
(GU3UMYKUM TIPOJIaJHUM MECTHMa, Kaja HaBEJACHHU KO MPE3CHTY]Y
TproBar] (Ha tabnery win POS TepmuHany), onHocHO Kymar (y
arIMKanuju 3a MoOwIHO OaHkapcTBo). [lmahama kopumrhemem
QR koma cmamyjy TpOIIKOBE IUIATHUX TpAHCAKLMja U YUHE
€JIeKTPOHCKa Iahama jegHocTaBHUjUM. JloBOJBHO je camo na
KOPUCHHUK ycMepH Kamepy Tenedona u ckeHupa QR kxon ma 6u
3anoueo Mahame. [lomymaprnoct QR koma ko MOOMITHHX
iahama y CBETY CTaJIHO pacTe, IITO je Y CKIaay C pacToM Opoja
KOpUCHHUKA ,,taMeTHux’ tenedona. [lopex Tora mro yOp3aBa
nporec Iuiahama, OBaj CUCTEM NPEACTaBjba U IPaBy
KOHKYpPEHIIM]y KapTUYHUM TutahamkuMa, MmoceOHO 3aTo  IITO
oMmoryhaBa TproBiy na My HOBYaHa CpeicTBa Oyay oaMax
JIOCTYITHAa Ha pavyyHy, 0e3 moTrpede Ja uyeka HEKOJUKO J1aHa Kao
ko riahama kapTuiom. 0

I'mobanmna wHmyctpuja miahama M0XKWBJhaBa IPOMEHY
nojJ yTHLajeM pa3Boja HH(GOPMAIMOHO KOMYHHMKAIIMOHE
TEXHOJIOTHje Yy O00JacTM MAIMHCKOT Y4Ye€Hha M BEIITaukKe
WUHTEJIUTCHITH]C.

[TnatHU cucTemu, y KOjuMa TPaIUIIMOHAIHO IOMUHUPA]Y
0aHKe, U3TI0KEHU cy cBe Behoj KOHKYpEHIMjU HOBUX YYECHHKA,
on kojux cy BehmHa HeOaHKapcke WHCTHUTyHH]e. 3alITHTA
NM0JaTaKa W NPUBATHOCTH KPUTHUYHU CY (PaKTOPH CHUTYPHOCTH
miahama y JUTHTAIHOM OKpyXewmy. Mako jom yBek mOCToje
onpeheHe HemoymwuIle, WHCTAaHT IUIahama CBe BUIE TOCTajy
aJITepHATHBA MOCTOjehuM MHCTpYMEHTHMA I1ahama.

CaBpeMeHU TPEHIOBHM MAWTUTANHE TpaHchopManuje y
IUIATHUM CHCTEMHUMa, Tpe CBera yBoheme cHcTeMa HHCTAHT
iahama, 0J] CTPATEHIKOT Cy 3Hadaja 3a Jajby MOJICPHHU3ALM]Y U
ruiatHor cuctema CpOuje TPEHIOBH Y IUIATHUM CHCTEMHMA.

IIpumeHa MAIIMHCKOT YYera Ha (PMHAHCHjCKOM TPKHIITY

MamuHCKO Yy4Yem€é W BellTauyKka WHTeJIUreHIuja,
npuMemyjy ce My npeauhambumMa Ha (PUHAHCHjCKOM
TpkuTy. [noGanmm3anmja w  yOp3aHM TpoIeC JUTHTAIIHE
TpaHchopmalje TMoJ YTUIajeM Kpu3a Ha CBETCKOM HHUBOY

110 p_ Cramkuh, J. Conguh Anexcuh, A. JakosibeBuh, TpeHIOBH AUTHTAJIHE
TpaHcopMaIyje y TUIaTHUM CUCTEeMHUMA,
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Hamehe nmoTpeOy npeasuhama KpeTama HeHA aKIUja U JPYTruX
¢dunaHcHjckux HHcTpyMeHaTa. EBumeHTHO je 1a mocTojH
yTHUIaj MALIMHCKOT yueha Ha npeaBulame [eHa akiyja.

[IpuMeHa MamMHCKOT yuema y oOsiactu (UHAHCH]a HUJE
HOBHMHA, aJW pa3BOjeM BEIITaYyKe WHTEIUTCHIMjE U Pa3BOjeM
pa3IMUUTUX MoOJeNa, CBE dYemhe ce KOPUCTH Y OO0JacTh
¢unancujckux TpkumrTa u Oep3e (Machine learning predictions
on financial market). bep3a je Bomehu WHIMKATOpP €KOHOMCKOT
pacra, jep ako Oep3a mociyje n100po Tajga M mpuBpena 100po
(G YHKIIMOHUIIIE.

[Topen pa3nmuUUTHX aITOPUTAMCKUX MOJIENa MAITHHCKOT
ydema I10jaBJbyje Ce W XUOPHIHM MOJEN Koju ce 0Oazupa Ha
capaamu u3Mely excnepara U MammHa (MalIMHCKOT yuema). Jo
caga Hajuemhe KopuimheH MoJeN 3a MAIIMHCKO YY€HE jecTe
HEYpPOHCKa MpeXa, JOK y IMOCIEA’he BpeMe HArJIi CKOK Oelexu
,JIyooKko yueme* (deep learning). Takohe, memraBuHoM obsactu
JUHTBUCTUKE, PAYyHAPCTBA M BEIITAYKEe WHTEIUTCHIIH]E TO0JIa3H
ce 1o NLP (Natural Language Processing) TexHoJOTHj€ KOja ce
npuMemyje y Gpunancujama. !

[Ipumena MamMHCKOT ydYewa 3a MpeABubame Ha
(UHAHCHJCKOM TpPXKHUIITY UMa 3a Wb mnpensubame Oynyhux
KpeTama Ha Oep3u Ha KpaTak pPOK M Ha IyKU pok. Paznuuwnre
Oep3e ca CBOjUM CIEHU(PUYHOCTUMA MOTY HMMAaTH pa3IHyuuTe
UMITTMKAIM]e KaJla je ped O MPUMEHH MAIIMHCKOT yYeHa.

IlpexBuhama wnHa ©Oep3m SMP (Stock Market
Prediction) xopucTe Hay4YHHIIM KOjU CBOje TPOTHOZHPAHE
0a3upajy Ha BPEMEHCKUM cepujama Koje IMocMarpajy MpoIliie
nojatke u npensubhajy 6yayhe. ['enepuuka mema 3a npenpuhame
Ha Oep3u (SMP) cacroju ce U3 Tpu 00NaCTU: THIOBH TOJATaKa
(TeKCTyallHU M TPKUIIHU TOJAIM), MAIIUHCKO YY€HE U METOe
3a mpenoOpany moxaraka. Kom TekcryamHux momaraka HajBehu
M3a30B je MpeTBapame HHPOopMaIHja y BUAY TEKCTa y HyMEpUUKe
BPETHOCTH Kako OM ce TO MOIJI0O MCKOPHCTUTH Kao WHIOYT 3a
Mozel. TpKUITHU ToAay 00yXBaTajy HUCTOPH]CKE, HyMEpUUKE
nojaTke (IeHe).

SMP mnpensuhama Ha Oep3m Kopucrte cienehe mMeroje
mammHcKkor yuema: Artificial Neural Networks (ANN), Support
Vector Machine (SVM), Naive Bayes (NB), Genetic Algorithms
(GA), Fuzzy Algorithms (FA), Deep Neural Networks (DNN),
Regression Algorithms (RA) u Hybrid Approaches (HA).

1P IIserxosuh, [Ipe1y3eTHUIITBO,
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OBo kopumheme MaIIMHCKOT YyYema 3a MmpeaBubama
KpeTama Ha Oep3u ((PUHAHCHJCKOM TPXKHINTY) TOJA3H Of
CTaHOBHMILTA Ja je Oep3a MOUI0KHA YTHULA]y APYIITBEHUX Mpexa
W Jla je OoceTJhbMBa Ha cajoep Hamaje. 3akbydak je ma je SVM
HajrmonyjgapHuja U Hajuemthe kopuitheHa Metona (ma mpyxa
TayHU]e U OprKe MPEAUKIIN]E).

Jlpyra ucTpakuBama Cy MoKasaja /a JpYIITBEHE Mpexe
MpeICTaBJbajy BeOMa BakKaH M3BOp MHQpopManuja u GpaBopH3yjy
TButep kaga je ped O YTHIA]Jy JAPYIITBEHHX Mpexka Ha
npeaBuhame KpeTama Ha Oep3H.

Ynorpeba MaIIMHCKOT y4eHa 3aBHCH O] KapaKTepUCTHKA
onpehene Oep3e. MamMHCKO Yy4YeHme€ HMa OJJIMYaH HHUBO
NpeUKTHBHE MOhM Kaja je ped o akuujama Ha HeKHUM Oep3ama
(Hmp. KWHecka Oep3a. HEYPOHCKE MpEkKe) W Ha JPyruMm
TPXKUIITUMA KOja UMAjy Pa3IMYUTE KapaKTEePUCTUKE OJ1 TPXKHUIITA
CAL.

Kpenpane cy u animkaimje ca MallMHCKAM y4YEeHEM Koje
ce kopucre 3a: mpeaBuhama onpehuBama IeHAa HMMOBHHE,
npeasuhama 6aHKPOTa U OTKpUBaMKa aHOMaJIHja Yy (PMHAHCH)CKOM
W3BENITaBamky U 0ojoBama pu3uka. [[obap Momen MammHCKOT
yuema Tpeba 1a o0yxBara TpEHJ U HajBaKHUjE KapaKTEPUCTHKE
nuctpuoOymyje koje he yrunatu Ha Oyayhe momarke, a He Mojen
KOjH yKJIala MOJaKTe ca CBUM HUXOBUM HecaBplieHocTuMa. ML
QITOPUTMU MOTY HMMAaTH OJUIMYHA MpelaBubama YKOJIHUKO cCe
ynorpebe kako Tpebda. 2

XuOpuanu Mojes je Kkopuniheme U excrepara (Jbyau) u
MallvHa (MalIMHCKOT y4ewa, anropurama). Heka uctpaxusama
Ha €BpONCKMM Oep3aMa TOKa3aja Ccy Ja ce, IIpaBoM
KOMOMHAIMjOM eKcliepaTta M MalluHa, MOXe IOOMTH pe3ynTar
Koju Ou HajOoOJBPM eKCHepT U3 ojmabpaHe Tpyre JAO00HO caMm WIH
pe3ynrat 60JbU O] TOTA.

['maBHa mnpegHOCT MAIIMHCKOT Yy4Yewa, jé MOTyhHOCT
oOpazie BelnuKOT Opoja mogaraka. Y XUOPHIHOM CHCTEMY UYOBEK,
eKCIepT IMPBEHCTBEHO MMa YJOry Ja IpUINIOMOTHe KOJ
o0e30ehuBama pelleBaHTHUX YJA3HUX MOJATAKA MALIMHHU, a
1ocie je moTpebaH U 3a TyMadyeme¢ nogartaka. '3

112 P, MpanumeBwh, YmoTpe6a MAamIMHCKOT ydema 3a npeasuhame Ha
(hMHAHCH)CKOM TPIXKHUIITY,
13 p_ VBanmmeswuh, ucto,
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3a nobospmame erukacHocTy npeaBuhama GruHaAHCH]CKOT
TP)KUIITA MOTY €€ KOPHUCTHTH CaBpeMeHe MeTole pylapema
M0JaTaKa U IPUMEHA BEIITaYKe WHTEIUTCHIIH]E.

MamuHCKO yueme KOPUCTH ce Kako OM ce moOoJbIIano
JAOHOIIeHe OJYyKa 3a TProBHHY akKlujaMa u 3a npeaBubame
Oynyhux xkperama Ha (UHAHCHJCKOM TPXKHUINTY. Bemrauka
UHTEIUIeHIINja OBY 00JIaCT MOXKE 3HAYajHO YHAIPEIUTH, ajH je
oBa 00JIacT joml YBEK HEIOBOJAHO HCTpakeHa. J[locamamima
UCKYCTBA MOKa3yjy Aa cy e€(peKTH yIJIaBHOM IO3UTUBHH, allil Ce
JIOIIOM TIPUMEHOM WJIM JIomMM o0e30ehuBameM  yimazHUX
nojaTaka Moke 1ohu 10 nmorpemHux npeasuhama.
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PE3NUME

Bep3a (bourse, stock exchange, stock market) je
cnenpuyaH o00JMK BeOMAa OPraHU30BAHOI TPKUIITA HA
KOMe ce o0aB/ba MpoMeT pole, HOBLA, IeBH3a M KamuTajla
H3PaKEHUX Yy XapTujamMa o BpeAHOCTH ((PUHAHCHUjCKUM
HHCTPYMEHTHMA).

bep3a je mecto Ha KOMe C€ OKyIJbajy IOCEOHO
oBnamheHn y4ecHHUIM KOjU IMOBe3yjy Cy(puIuTapHe cyOjeKTe TO
ject kymue (UHAHCHUJCKUX HMHCTpyYMEHaTa ca HHUXOBUM
nponaBuuma. Ha OGep3y He moxe nohu Ouno ko Beh camo
oByamheHy y4eCHHIIH.

Crpora mpasuja M npoueaype, IoueB OJf TOora jaa je
npeaMeT TpPropama Ha 0Oep3d BHCOKO CTaHIAPANU30BaH
(Tunu3upaH) W 3aMeH/bMB ((pyHruOunan), ma a0 TProBUHE
CTaHJapAM30BaHUX  JIOTOBA, pEryjlucaHa Ccy  3aKOHOM,
npasuiinMa Oep3e, 00M4YajuMa U PETyJaTUBOM U KOHTPOJHOM
yiorom Komucuje 3a xapTtuje o1l BpeJHOCTH.

DHUHAHCH]CKH MHCTPYMEHTH MOpPAjy HCIYHaBaTH CTPOTe
yCJIOBE Ja OM YOTIIITe MOTJIM OUTH MPUMJBEHU HA JIUCTHHT Oep3e
U KOTHpPaHM Ha Oep3M (KoTamuja je mpouec onxpehuBama 1eHe,
OJIHOCHO Kypca (DpMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, WJIH JeTHOCTAaBHHU]EC
dopmupame 1IeHe TI0 K0joj ce MpoJajy Wiu Kynyjy puHaHCH]CKH
WHCTPYMEHTH Ha Oep3m).

CaspemeHo Oep3aHCKO NMOCJI0Bame je KOHTHHYHPaHO,
o0aBspa ce 24 yaca JHEBHO, 7 aHa y HEJEJbH M HUjE€ HEOTXOIHO
¢bu3nYKo MPUCYCTBO Ha Oep3u na Ou ce obaBwia TproBuHa. Ha
BehuHU Gep3u je oCIIOBamke eJIEKTPOHCKO.

IIpegHocTH  €JIEKTPOHCKOI  HauyuHa  Oep3aHCKOr
TProBama je y ToMe ITO je je()THHUju U (PIeKCHOMIHUjH O]
JOcaallliber HauyMHa TProBama akiyjamMma W APYTUM BpcTama
XapTHja o]l BpEAHOCTH..

EnexTpoHcko 0Oep3aHCKo TmocjoBame omoryhasa
TPproBame XapTujamMa o BpeIHOCTH 0e3 BpeMeHCKOr
orpaHuvemAa.

EnexkrpoHckn uHGOPMAUMOHM CHCTEM KOjU ce
npuMemyje y Oep3aHckoM mociaoBamy o00e30ehyje na cBu
YYECHMIIM HMMAjy jeqHAK NpUCTYNn HHpopManujama U CBH
PABHONPABHO W MNOJ jeJHAKHMM YCJIOBHMA MOy /J1aBaTu
HAJIore 32 KYNIOBMHY M MIPOJAjy.
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VYBolewme eneKTpoHCKe TProBUHE Ha Oep3aMa Hajmpe ce
OJIBHjaJI0 Ha HAjpa3BHjEHUJUM CBETCKMM Oep3ama Kao IITO CYy
Jlonnoncka wu Bbyjopmka Oep3a. EjaekTpoHckm cucTeM
Tproeamwa, Ha JIoHHOHCKO] Oep3u kpeupaH je u3 1986. romuHe
Hajaxxuuja unHoBammja pedopme m3 1986. je ycmocraBibame
AyTOMATCKOI KOTalmuoHor cucrema Oep3e - Stock Exchange
Automated Quotation System (SEAQ). Cuctem ejieKTPOHCKOT
Oep3aHCKOr mocaoBama Ha JlonaoHckoj Oep3m - Stock
Exchange Electronic Trading Service (SETS) ycnocrasibeHn je
1997. ronune.

NASDAQ je ckpahenuna ox National Association of
Securitis Dealers Automated Quotation System — ayromMarcku
KOTAllMOHU CHCTeM KOjU C€ Haja3d IMoJ KOHTPOJIOM
HanmonanHor yapyxkema auiepa xaptujama o Bpeanoctu CAJl,
Koju ce mojaBuo moudetkom 70-tux romuHa. Y CAJl je
Hajrmo3HatHja ¢uHaHcHjcka Oep3a Hbyjoprka 6ep3a NYSE (New
York Stock Exchange).

Ha beorpaackoj Oep3m Tpryje ce KOHTHHYEJIHO,
CBAKOJHEBHO, Pa3HUM BpPCTAMA AYKHHYKHUX H BJIACHUYKHUX
XapTHja 01 BPeJIHOCTH Y3 NPUMEHY eJIeKTPOHCKOI cUCTeMa 3a
TproBame. AxiujamMma ce Ha beorpanckoj Oep3u Tpryje
CBaKOJHEBHO, 10 CTPOTHM MNpPaBHIKMMA, Y OKBUPY €JIEKTPOHCKOT
cucreMa 3a TproBame BELEX.

UnanoBu beorpaacke Gep3e cy Oep3aHCKH MOCPEIHUIH,
Opokepu W AWIEpH, Ydja C€ CeIQUINTa Haja3ze y CBUM Behum
rpagoBuma Cpouje.

KonTnHyenna tprosuHa 3a o0BesHuue PemyOaunke
Cpouje na beorpanckoj 6ep3u yBeaena je 2003, a cucrem 3a
Ja/bUHCKO TproBame 2004. OO6Be3HHMIIa je XapThja oOf
BPEIHOCTH MHCTpyMEHATa ayra, ofjpa)kaBa KpeJuUTHE, OJHOCHO
TYKHUYKO-TIOBEpHIIayKe OJaHOce. Mory OWTHM KOpIOpaTHUBHE
nyropouyHe (eMuTyjy uX mnpenyseha) wim Ap)kaBHE (EMHTEHT
penyonuka). O0Be3HUIA je (PUHAHCHJCKH MHCTPYMEHT KOJUM Ce
u3naBayianp obaBe3yje Ja y PpoOkKy gocrneha mmiath Kymiy
1103ajMJbEHU M3HOC Ca KaMaToM.

EnexkTpoHcKko 0ep3aHCKO MOCI0Balke BJIACHUYKHM
XapTHjaMa o] BPEAHOCTH IOYHMIe Ja ce IpHuMemYyje Ha
beorpaackoj Oep3m oxa 2004. roaune. IIpBa TproBuHa
aKlujaMa o MeToAy KOHTHHYe/IHe TPproBuHe Ha beorpaackoj
O0ep3u odaBsbeHa je 2004. ronuue. JleniemOpa 2004 je mpBu myT
o0jaBsbeH BELEXfm, Gep3ancku u3BelITaj HHIEKC U3 KOra ce
YuTa KpeTame MpOMETa aKIifje KojuMma ce Tpryje Ha ciio00THOM
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6ep3anckoM TpxxumTy. Of 1. okToOpa 2005. KpenpaH je MHAEKC
BELEX 15, koju ce cacToju o1 KOpme y K0joj c€ HaJla3e aKIluje
15 Bemukux cpockux mpenyseha uWjuUM  ce  akuujama
KOHTHHYEJTHO Tpryje Ha CJI000JHOM OEp3aHCKOM TPIKHIITY.
AKIMja je BJACHHYKA XapTHja OJ BPEeIHOCTH KOjy H31aje
aKIIMOHAPCKO JAPYIITBO (WJIM KOMaHJIWTHO JPYIITBO HA aKIHje),
ca oapeheHOM HOMHHAJIHOM BpeIHOIINy Koja MpeacTaBiba 1eo
HETOBOT OCHOBHOT KaNMTAJIA.

Beorpaacka Gep3a je Opokepuma, 4jaaHOBHMa Oep3e
MpeJCTaBuiia HEKOJMKO MPOM3BOAa KOju cy uM omoryhwiam
epMKacHMje TProBame, YHOC HAJIora W MperJieJ TP:KHIITA
€JIeKTPOHCKHMM ITyTeM.

CucreM eJIEKTPOHCKOI MOCJI0Bamka Ha beorpaackoj

Oep3u o0aB/ba ce y popmu:

3) on-line TproBuHe u

4) nmyrem MoOWIHMX TesedoHa.

CepBuc 3a on-line npahewe TproBama Ha bep3n —
BELEX.info mymren je y pax maprta 2005. roqune, kao u

SMS i WAP cepBucn (mogamu o Tpropamwy nyTeM
MoOuJIHe Tesaedonuje), a maja 2005. moyesa je qucTpudyuuja
noaaraka nyrem data feed-a.

Huterpamnuja Benukor 6poja nHPOPMAIMOHUX CUCTEMA U
Mpexa JoBeNla je 10 riobanu3anuje OaHKApCKOT TOCIOBaba
MPEKO II100aTHEe payyHapCKe MpPEXKe.

KibyuHu mokperaun 4eTBpTE HMHAYCTPHjCKE PEBOIYIIH]E
Cy TEXHOJIOTH]e Koje ocroOJbaBajy KOMITjyTepe na ,,Mucie’ Kao
JbyIu W J1a, Opke Hero uKaaa paHuje, oOpalyyjy orpomne
KOJIMYMHE mojaaraka. Ha TexHosorujam, Koje Kpeupajy mporpame
KOJU 0CIo0JhaBajy KOMITJyTepe 1a ,,MUCTIE" Kao JbY/IH, Pa3BUIIa CE
BEIITAaYKa WMHTEJIUTEHIMja, POOOTHKA M MALIMHCKO YYeHme Kao
JI€0 BELITauYKe WHTEIUTEHIIH]E.

Kpo3 anropurme 3a MamMHCKO yueme OaHKa MPHUKYIIba
CTaTUCTUYKE © HMCTOPHJCKE TIOJAaTKE O KIUJEHTUMa W
¢uHAHCHjCKUM  TpaHCakIHjama. AJlaTe MAIIUHCKOT y4ema
KOPUCTH KOMITaHuje, mpeayseha u QuHaHCHjCKE HHCTHTYIH]E
IpU peaTn3anrju pa3TuuuTHX TOCIOBHUX aKTUBHOCTH.

I'noGanmna unaycrpuja miaahama n0XuBJbaBa MPOMEHY
noJ yTHL@jeM pa3Boja HH(GOPMAIMOHO KOMYHHMKAIIMOHE
TEXHOJIOTHje y O0O0JaCTH MAIIMHCKOI YyYemha M BEIITauyKe
WUHTEJIUTCHITH]C.

AHanuza mojataka o TpaHCakijama, MPUMEHOM aJjaTa
MANIMHCKOT Y4YeHa M BEIITaYKe WHTEIUTCHIM]E j€ CBE BHUIIE
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3acTyIJbEHA Ma C€ MOXKE OYEKMBATH Jla TPAJAMLIMOHAIHE OaHKe
MOCTaHy ,,MHTEJIUTeHTHe OaHKe .

MammHcKO yyewe npumMemyje ce y npeasuhjamnma Ha
(pMHAHCHjCKOM TPXKHINTY, @ U BEIITAYKa MHTEIUICHLIMja UMa
cee Behy mpumeny y oOnactu mnpensubhama Ha Oep3u U Yy
dbuHaHCcHjama yormTe. MaIlMHCKO yU4eHhe KOPUCTH Ce KaKo Ou ce
1M000/b1IAJI0 IOHOLIEHE 0JIYKa 32 TPrOBMHY aKIHjama.

MammHcKo yueme UMa 3HadajaH yTHIla] Ha mpeaBuhame
Oynyhux xkperama Ha (PUHAHCHJCKOM TpPXHUIITY. Bemrauka
WHTEIUTCHIIMja OBy 00JacT MOXK€ 3HAYajHO YHaIpEIuTH.
Jlocanamma HMCKYCTBa IOKa3zyjy Ja cy eQeKTH YIIaBHOM
NO3UTUBHHU, QI C€ JIOLIOM INPUMEHOM WM JIOUIMM H300poM
yla3HUX TMojaTaka Moxe Johum a0 morpemHux mnpeasubama.
[IpuMeHna MamMHCKOT yuewa 3a npenpuhame Ha (PUHAHCH]CKOM
TPXKUILTY UMa 3a IHb npensulame Oynyhux kperama Ha O6ep3u
Ha KpaTak Y Ha IyTH POK.

JlunamMuyHa Kperama y ¢(uHaHcujama Hamehy motpeOy
npeaBuha KpeTama II€Ha akmuja W JAPYrux (PUHAHCH]CKUX
UHCTpyMeHaTa. EBHIEHTHO je Ja MOCTOjU YTHUIa] MAaIIMHCKOT
ydema Ha TpeaBubhame IeHa akmnuja. [IpuMmeHa MammHCKOT
yuema (MHAHCHjaMa HHUj€ HOBHHA, a pa3BOjeM BEIITAYKe
WHTEJUTCHIIN]e cBe Yerhe ce KOpUcTr y o0aacTu (pUHAHCH]CKUX
Tpkumra u Oep3e. Jlo cama Hajuemhe kopumrheH Mmojen 3a
MalIMHCKO YYe€Hke KOJjU C€ KOPUCTH 3a mpenasuhame Ha
(MHAHCH]CKOM TPXKUILTY j€ HEYpPOHCKAa Mpeka, TOK Y MOCIeIbhe
BpeMe Hariu CKOK Oenexu ,,Iy0oko yuewme“. Ocum 3a
npeaBuhama Kperama LeHa akl{ja, MAIIMHCKO YYEHE Ce MOXKe
KOPUCTUTH W 3a TpeaBuhama OaHKpOTa, MpeaBubhama pHU3UKa,
npeaBuhama KpeTama [IeHa HEeKpeTHUHA U IIeHa HadTe.

Ilopen paznuuuTUX anropurama, MOJENI MAIIUHCKOT
yuema MojaBJbyje ce U Kao XUOPUIAHHM MOJEN KOju ce Oa3upa Ha
capaJmbu U3Mely ekcriepara 1 MalluHCKOT yUera.

MamuHcKo y4yewme UMa 3HavajaH yTulaj Ha npeasuhame
Oynyhux xkperama Ha (UHAHCHJCKOM TPXKHINTY W JIPYTUM
TpxumrTuma. Ilpensuhama cy uecto TayHa 3axBa/byjyhm
Kopulthewy HajBaKHH]E TPEAHOCTH MAIIMHCKOT YYeHma -
MoryhHocT 06paae u npouecyupama BeIUKOr Opoja mogaTaka.
Jobpom mnpuMeHOM Mojena W JA00OpHUM HM300pPOM yJIa3HUX
nogaraka Moxe ce JohM 70 NpeuM3HHjUX U TaYHHUJUX
npeasuhama. 3ato ce 3a npenpuhama 4eCTO KOPUCTE XUOPUIHHU
MojieJ1 - Kopuihewe U eKcriepara 1 MalllnHCKOT YUema.
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IIMTAIbA

SN

[ITa je puHaHcHjcka Gep3a?

IIITa je eJIeKTPOHCKO 0epP3aHCKO NMOCJI0BaAe?

[ITa 3HauM Kaja Ka)XeMo J1a je CaBpeMeHO 0ep3aHCKo
I0CJIOBAKE¢ KOHTHHYEJIHO?

OnuiuTe eJeKTPOHCKO NMOCJ0Balkhe HA

beorpanckoj 6ep3u?

lTa je akumja?

IIIta je 00Be3HUIIA?

Kako mpumena Big Data TtexHomoruja yrude Ha
KOHKYPEHTCKY TNpeaHocT OaHaka?

Kako mpumena MammHcKO y4ema yThue Ha
npeaBuhama Ha PUHAHCH]CKOM TPXKHUIITY?

VY kojum ce obnactuma ¢uHaHCHja W OaHKAapCTBA
MpUMeEmYyje BeITayKa WHTEIUTeHIMja U MalnHCKO
yuemwe?
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IIOT'JIABJBE 8.

8. BUPTYEJIHE BAJIYTE, IMTTHTAJIHA UMOBHUHA "
JAUT'UTAJIHU EBPO

[use oBoOr mornaBsha je Na ce CTYIACHTH YIIO3HAjy ca
BUPTYCITHUM BaJyTamMa Kao BPCTOM IUTHUTAIHE MMOBHHE W Ja
Hayde KOje BpCTe IUTHTaIHe UMOBHHE TIocToje. Teopujcka 3Hama
0 BHPTYEIIHUM BallyTaMa, y3 aJIckBaTHEe MHPOPMATHIKE BEIITHHE,
onakmahe aMOUIIMO3HUM CTYJEHTHMA JIa C€ YITYCTE y MOCIIOBE ca
BUpPTyelHUM BaimyTtama. CTylaeHTH Koju ce Beh Tume OaBe
Hayunhe Kako ce Oomnope3yje IUTHUTalHAa HWMOBMHA U KakKBe
nmopecke o0aBe3e MMajy 300T aKTUBHOCTH y BE3H Ca CTUILIAKHEM U
pacnionarameM oBoM uMoBuHOM. CtyneHtu he mohu na ce 6aBe
NOCJIOBUMAa  WHBECTUpama  JWTUTATHOT  TOKEHa,  Kao
HajUHOBAaTHBHU]jUjEr 0OJMMKa MHBECTHpama. Ll1ib nornassba je u
yIIO3HABamke Ca IEpPCIEeKTHBaMa pa3Boja IUIATHOT CHCTEMa Y
NpaBlly JCHAIMOHAIU30BAHOT U JEMaTepHjaIn3BaHOT HOBIA Yy
BUY TUTHTATHOT €BPA.

CaBnanaBambeM rpaguBa U3 OBOT IOTJIaBJba CTYIEHTH he
OuTH OcCrmocoOJheHN 3a 00aBJbalkbe€ IIOCIOBA Y TMPUBPEIHUM
JPYIITBUMA KOja Cy MpYysKaiall yCiIyra MoBe3aHUuX C JUTUTATHOM
UMOBHHOM, WJIM Ja paJe Kao IpykKaiall CaBeTOJaBHUX
ycayra Koje cy IMOBe3aHe C IUTMTaTHOM HMOBHHOM. Takobe,
MOTY OWTH W W3JaBajal] JUTUTaTHE HMOBHHE (Kao (U3HYKO
JMlLe, IPETy3eTHUK WM MPABHO JIMIE KOj€ je U3AATI0 AUTHTAIHY
UMOBUHY).
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IToraasme 8.

8. BUPTYEJIHE BAJIYTE, IMTTHTAJIHA UMOBHUHA "

JUT'NTAJIHU EBPO
8.1. Bupryenne Banyre u JIMruTajHu TOKEH
8.2. Jururanna umoBuHa 1 biiokdejH TexHoJIOTHja
8.3. Jlururanau eBpo
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8. BUPTYEJIHE BAJIYTE, IMTUTAJIHA UMOBHUHA "
JUT'UTAJTHU EBPO

8. 1. BupryeJ/iHe BajiyTe U JUTHTAJTHA HMOBHHA

3aKoH O AMTUTAIHOj MMOBHHHU ypehyje obnact qurutanHe
MMOBHUHE W JUTHTAIHOT mociioBama y Cpouju. Cpbuja je mehy
IPBUM 3eMJbaMa y CBETY KOj€ Cy CTBOPWJIE PETYIATOPHH OKBUP
3a 00JIaCT MUTHUTAHE WMOBHWHE, IITO je Tokasaresb nga CpOuja
nocraje aApxkasa fintech-a.

JlururajjHa UMOBHHA, OJJHOCHO BHPTYeJHA MMOBMHA,
npeMa 3aKkOHY O AWTUTAIHOj UMOBUHH, je JMIHTAJTHH 3amMc
BPeIHOCTH KOjH ce MOKe IMIMTAJIHO KyNOBaTH, NPOJaBaTH,
pa3sMemUBATH MJIM MPEHOCHTH M KOjU CE MOYKE KOPMCTUTH Kao
CpeACTBO pa3MeHe WIM Yy CBpXy YyJarawa, IOpU dYemy
AUTMTAJIHA UMOBHHA He YK/bYUYyje TUIMTAJIHE 3aluce BaayTa
KOje Cy 3aKOHCKO cpeacTBo Iahama u apyry ¢uHaHCH]CKY
UMOBHHY KOja je ypeheHa IpyruM 3aKOHMMa, OCHUM Kaja je
npyraduje ypeheHo oBUM 3aKOHOM.

3aKkoH 0 AWUrMTaTHOj] MMOBHHH  ypehyje: m3naBame
AUTUTAIHE UMOBMHE M CEKYHJAapHO TProBame JAUTHTAJTHOM
umMoBnHOM Yy CpOuju, npyxkame ycjayra mnOBe3aHHX ca
AUTUTAJTHOM MMOBHHOM, 3QJI0)KHO M (QUIyLHMjapHO MPaBO Ha
TUTUTATHO] WMOBWHH, HaJiexkHOCT Kommcuje 3a xaprtuje on
BpenHoct W Hapoane O6anke CpOuje, ka0 W HaA30p HaA
npuMeHOM 3akoHa. 3akoHOM ce omoryhaBa (UHaAHCHpame
nomohy WHBeCTMHMOHHMX TOKeHa, yHamnpehyje ce u pasBuja
TPXKUIITE KanuTada KopuimhemeM TUIUTATIHE TEXHOJIOTHje 1
jada ce OKBHp 3a OOpOy MPOTHB 3JIOymoTpeda Ha TPXKUIITY
JUTUTaTHE UMOBHHE.
ITocToje nBe BpcTe IUTUTAJIHE HMOBHHE:

- BHUPTYeJHa BAJIyTa H

- JMTUTAJIHU TOKEH.

JIUTUTAJIHM TOKEeH je BpPCTa AUIMTAJIHE UMOBHHE U
O3HayaBa OMJIO KOj¢ HeMaTepPHjaJIHO HMOBHHCKO MPaBo Koje y
AUTHTAJIHOj (POPMM TIpEe/CTaB/ba jeIHO WM BHILIE JAPYrHX

114 p_IIeerxosuh, [Ipe1y3eTHUIITBO,
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MMOBHHCKHUX TIPaBa, IMITO MOXE YKJbYUYHMBATU U TIPABO KOPUCHHUKA
JTUTUTAJIHOT TOKEHa Ja My Oyay mpykeHe onpehene yciyre.

JIMruTaJJHM TOKEHHM Cy INOCe0HO 3Ha4YajHH Kao BH]
AJITEPHATUBHOI (UHAHCHPaka MJIAAUX M HHOBATHBHHUX
KOMIIAHHja M CTAPTAINOBA.

Bupryenne Bajgyre, ca OUTKOMHOM KAa0 HEHUM
HAjIO3HATHjUM MPEACTABHUKOM Ha TIJI00aJHOM HHBOY, €Y
WHOBATHBHO CPeJICTBO pa3MeHe Koje He W3/1ajy M 3a Koje He
rapaHTyjy HeHTpajaHe 0aHKe 32 Pa3jIuKy 0 OOMYHOT HOBIA.

[Ipy:kaouu yciayra nope3aHu ca JUTMTATHOM MMOBHHOM
MOpajy uMaTu MpaBHY ¢opMy HNPHUBPEIHOr APYyIITBA Yy
cMHCTTy 3aKOHA O IPUBPEIHNM JPYIITBAMA. '

MMHUMAJHH OCHOBHM KANMTAJ KOJU j€ MPUBPEIHO
JIPYIITBO y 00aBe3W Ja MMa Kajaa TMOJHOCH 3aXTEB 3a J00Mjame
JI03BOJIE Yy IIMJbY BpILIEHA YCIyra IMOBE3aHHX Ca JUTHUTAITHOM
uMoBuHOM je 20.000 eBpa, ninu 50.000 espa unu 125.000 eBpa
3aBUCHO O] YCJIyra Koje mpyka. MUHUMATHHU KaluTal MOKe
OMTH HOBYAHM W HEHOBYAHW (HMp. y codTBepy), C THUM 1a
HajMambe MOJOBMHA MUHUMAJTHOT KaluTajaa Mopa OUTH Y HOBILY.

HN3naBanan gururaiHe UMOBUHE je noMahe WM CTPaHO
¢u3MUKO JUIEe, TPEeay3eTHUK WM MPaBHO JIMIE KOje je M3Aalo
JUTUTaIHYy HUMOBHHY. Kpunromar je ayromarcka MallvdHa
OpeKko Koje ce 00aBibajy KYNOBHHA M Tpojaja JAUTUTAIHE
MMOBHMHE 32 HOBYaHA CPEICTBA WM 3aMEeHa TUTHTajIHE UMOBUHE
3a  Opyry guratandy umoBuHY. [loprdonmo aurutanHe
WMOBUHE j€ CKYIl TUTUTAJTHE MMOBHHE y KOjy oapeheHo nuiie
yJake CBOja CpeCTBa.

,,bel manup‘ je MOKYMEHT KOju je M3IaBayiall o0aBe3aH
na o0jaBM TPUIIMKOM H3/1aBamkba IUTUTATHE WMOBUHE WM KOjU
CaZpKu TMOJaTKe KOju omoryhaBajy MHBECTUTOpHUMA J1a JOHECY
OJUTYKY O MHBECTUPAmy U MPOLEHN PU3HKE BE3aHE 32 yJarame y
JTUTUTAJIHY UMOBHHY.

Yciiyre nope3aHe ¢ TUTHTAJTHOM HMOBHHOM 00yXBarajy:

- TIpUjeM, TMPEHOC W HU3BPIICHE Hajlora KOju Ce€ OJHOCE Ha
KYIIOBHHY U MPOJIajy IUTUTAIHE UMOBHHE 32 paduyH Tpehux Jnia;
- yciayre KyHOBHHE M TpOJaje IUTHTaHE MMOBHHE 3a T'OTOB
HOBAIl /WU CPEJICTBA HA PauyHY W/WJIHM €IEKTPOHCKH HOBAI;

- yclyre 3aMeHe [WTUTallHeé HMOBHMHE 3a JApYry AUTHUTAIHY
UMOBHHY; UyBambe M aIMHUHHCTPUPAE TUTHTATHE UMOBHHE 32
pauyH KOpPUCHHMKA [WTUTAlHE HMMOBHHE M ca THUM IIOBE3aHe

115 p_ IIeerxosuh, [Ipe1y3eTHUIITBO,
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ycayre; YCIyre y Be3W ca H3JlaBambeM, MOHYIOM M IPOiajoM
JUTUTAIHE MMOBHHE; YCIyre IpUXBaTama/IPeHOca JUTHUTAJIHE
UMOBHHE; YIPaBJbamke MOPTHOINOM JUTHUTATTHE UMOBHUHE; UT.

BupTtyesiHe BastyTe M AUTUTAJHH TOKEH

Bupryeana Bajgyra je BpcTa IMTHTaJIHE HMOBHHE KOjy
HHje W3Jajla ¥ 32 YMjy BPEJAHOCT He rapaHTyje LEHTPaJaHa
0aHKa, HUTH APYTHU OPTaH jaBHE BJIACTH, KOja HHje HY)KHO BE3aHa
32 3aKOHCKO cpeAcTBO IUlahaka M HeMa NpPaBHU CTaTyc
HOBLA WM BajyTe, ajM je ¢Gu3MUKa WIM I[paBHA JiKMIA
NpUXBaTajy Kao CPeACTBO pa3MeHe U MOXKe ce KYNOBaTH,
NnpoAaBaTH, pa3MelmHBATH, TMPEHOCUTH U  4YyBaTH
€J1eKTPOHCKH.

Ha u3naBame eneKTpOHCKOr HOBLA U MpYXKame yciyra
MOBE3aHUX Ca ENEKTPOHCKUM HOBIIEM HE MPUMEHY]Y ce oJpende
3aKkoHa O MUTHUTAIIHO] UMOBHUHHM, Beh oapende 3akOoHa KOJUM cCe
ypehyjy mpykame MIaTHUX YCIyra W H3JaBame EICKTPOHCKOT
HOBIIa: 3aKOH O IUIATHUM ycliyrama ¥ 3aKOH O TUIATHOM MPOMETY.

Bupryesna BajiyTa HeMa CTaTyC 3aKOHCKOI CpeICcTBa
miahama ¥ Hema MpaBHU CTaTyC HOBIA WM BalyTe, ajM je
¢puznuka wWiIM mNpaBHA JMIA NPHUXBATAajy Kao CpPeACTBO
pa3MeHe W MO:Ke ce KYNOBaTH, NMPOJAaBaTH, pa3MemHBATH,
NPEHOCUTH W YYBATH €JIEKTPOHCKHU. 3HAUU MOXKE CE KOPUCTUTH
Kao CpeJICTBO pa3MEHe y MaJoNpojaju, rie mpoiasall 00aBe3HO
no0uja TUHape KOHBEP3UjOM KPHUIITO BallyTe KYIMIa 32 BPEIHOCT
npojmare pobe wim yciuyre. [lpaBna nmma mehy cobom mory
pa3MemUBaTH JUTUTAIIHY UMOBHUHY U U3MUPHTH CBOje 00aBe3e y
BUPTYEJIHO] BaJyTU WM JAUTUTAIHOM TOKEHY, AUPEKTHO H3Mehy
ceOe 0e3 KOHBEp3Uje AUTUTAIHE UMOBHUHE Y AUHAD.

JIMruTajJHM TOKeH je BpPCTAa AWUTHTAJIHE HWMOBHHE U
O3HauaBa OWJIO KOjeé HeMATEePHjaJIHO HMOBHHCKO MPaBoO Koje y
AUTUTANHOj (opMHU TpeAcTaBba jeAHO WIM BUIIE JIPYTUX
MMOBHHCKHUX TIPaBa, IMITO MOXE YKJbYUYHMBATU M TIPABO KOPUCHHUKA
JTUTUTAJIHOT TOKEHa Ja My Oyay mpykeHe onpehene ycmyre.

BupTtyesiHe BajiyTe He MOIY ce YHOCHTH Kao YJIOT Y
NMPUBPEIHO APYIITBO, Beh ce MOIy KOHBEPTOBATH (3AMEHHUTH)
3a HOBAIl M KA0 HOBYAHH YJIOT YIUIATUTH y APYIITBO.

3HauM BHUpTYyeNaH BallyTa Ce HE MOXKe ylaratu y
MPUBPETHO JPYIITBO, aJld CE TUTUTAITHU TOKEH MOXKE yJaraTy.

HenoB4aHu y/103u y npMBpeAHO APYLITBO MOTY OMTH Y
AUTHTAIHUM TOKE€HHMA KOjU C€ HE OJIHOCE Ha MpYXKambe yCIIyra
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WINM U3BpILIEHE pana. M3y3eTHO, HEHOBYaHM YJIO3M y OpPTAadKo U
KOMAaHJUTHO JPYIUTBO MOTry OUTH W y AMTUTAIHUM TOKEHHMa
KOjH C€ OJJHOCE Ha MPYKAH-e YCIYra UK U3BpIIeHke paja. |16

OHOPGSI/IBa}be AUTHTAaJJHEC HMOBHHE

Opranmzanyja 3a eKOHOMCKY capaamy u pa3soj (OECD).
aHanmu3upaia je epexkTe MpUMeHe ITUTHTATHE UMOBHHE U HauuHe
OIIOPE3MBaKa IUTUTATHE IMOBUHE Y PA3HUM 3€MJbaMa y CBETY.

OECD wu3Benitaj 0 onope3uBamy AUTUTAJIHE UMOBHHE
(Taxing Virtual Currencies: An Overview Of Tax Treatments
And Emerging Tax Policy Issues, ITapuz 2020.) nenu apxase y
TpHU Ipyme:

1. ap>xaBe Koje Onmope3yjy U caMo CTBapame TUTHTAITHE IMOBUHE,
2. IpaBe Koje He OMope3yjy CTBapame JUTUTATHE UMOBHUHE, Beh
nopecka o0aBe3a HacTaje KOJ pacrojaramka JIUTHTATHOM
UMOBHHOM,

3. IpkaBe KOJA KOjUX c€ pa3jiHKa MpaBU Mpema TOME Jia JIH Ce,
KOJl pylapema, paad O pyaapemy Kao CTaIHO] (ITOCIOBHO])
AKTUBHOCTH MJIM O CIIOPAJANYHO] (IIPUBATHO]) aKTUBHOCTH.

Omnope3uBamkbe JUTHTAIHE MMOBUHE INPETXOJHO 3aXTeBa
onpehuBame WHEHE MpaBHE NMPHUPOJE, Tj. HA KOJU HAUYMH NPaBHU
Hopesak JIpkaBe IocMaTpa AUTUTAIHY UMOBUHY: Ka0 MMOBHHY,
¢uHaHCHjCKEe MHCTPYMEHTE, HoBall Wiu apyro. Ox Tora 3aBUCH
IOPECKH TPETMaH JUTHTAJHE HMMOBHHE KOJU IOYUEE HEHUM
UHHIMJATHUM CTUIAEbEeM, IIpe CBEra CTBApameM IIyTeM T3B.
pylapema, ajld M CTHLAKEM TEPEeTHUM IPAaBHUM IOCIOM
(KynoBHMHA) WJIM Kao KOMIIEH3aIMja 3a MPHUXOJ [0 OCHOBY paja
WIN U3BPILEHH pajl WU NPYKEHE YCIyre 10 IPYroM OCHOBY.

JlurutamHa MMOBHHA c€ MOXe OTYhHUTH TpoaajoM WM
nokiaamameM. CBe OBO Cy omope3wBH norahaju y ckmamy ca
pEJIeBaHTHUM TIOPECKMM MPONMHMCHMA, KaKO JIUPEKTHUM TaKoO U
WHIUPEKTHUM (TTOpe3 Ha I0JaTy BPEIHOCT, Tj. TOPE3 Ha IPOMET).

CBe aKTMBHOCTH Y BE3H Ca AMTUTATHOM UMOBHHOM MOTY
00aBJpaTH U NMPaBHO U (PU3NYKO JIUIIE, U Ol Yera 3aBUCU IOPECKU
TperMaH. Hmp. cTumame AWTHTaIHE HUMOBUHE DPYAApeHEM Ce
IpeMa HalllMM MPONUCUMA ONOpe3UBa JENAaTHOCT, a Aa Ju he ce
nopas IJIaTUTU 3aBUCH OJ1 TOTa Jia TN pyaapemne 00aBiba HU3NIKO
WIN IPaBHO JHLE. Y IPaKCH Ce NPaBU pasiinka uzmely pynapema
¢m3muknx nuna ad hoc (moBpemeHO) M pynapema (GU3MUKUX
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auna Koja o0aBJpajy caMocTanHy jAenaTHocT. llpuxox of
pyaapema ¢uznukux auma ad hoc wim ce omopesyje Kao apyru
npuxo (mpema 3akoHy O Mope3y Ha JI0XoJak rpahana mo cromnu
on 20%), wnu ce mpomucyjy mopecka ocioOohemwa (HIp.
pylapeme HEKOJIMKO KPUNTOBATYTA TOAUIIKE j€ HEOMOPE3UBO),
WM j€ TO pylapeme HEOTOPE3nBO, a TIPBH OMOpPe3uBH Aorahaj je
pacrosiarambe BUPTYEIaHOM BalyToM. Pynapeme QpU3HUKUX JIuna
Koja 00aBJbajy CaMOCTajHy JEJaTHOCT OIMOpe3yje ce WU Kao
IOPUXOJ OJl CaMO3alollJbaBamka WIM Kao MPHUXOJ O] TOCIOBHE
aKTUBHOCTH (IIOpe3 Ha MPHUXOJAE OJf CAMOCTaJHE JEaTHOCTH
npeay3eTHUKA), WIM Kao APYrH MNpHuxond. Pymapeme mnpaBHUX
JIUIIa OTIOpe3yje ce Kao mope3 Ha JOOUT MpaBHOT JIMIIA.

KopucHuk gururtamHe MMOBHUHE je  (pu3Muko JnIE,
Npey3eTHUK WU MPaBHO JIMIE KOje KOPUCTU WU j€ KOPUCTHIIO
yCIyry MOBe3aHy € JUTUTAIIHOM MMOBHHOM WIIM C€ MPY)Kaoly
yciayra MOBE3aHHMX C JUTMTAIHOM HMOBHMHOM OOpaTWIIO paau
kopumthema Te yciyre. Mmaman JAWruTagHe HMOBHHE je
KOPUCHHK JUTHTAJIHE UIMOBHHE U JIMIIE KOJ€ j€ CTEKIJIO AUTUTAIHY
UMOBHHY HE3aBHCHO OJI IMOCJIOBHOT OJIHOCA YCIIOCTAaBJbEHOT C
IPY’KaolleM YCIIyra IOBE3aHUX C JAUIMTATHOM HMMOBHHOM WIIM
TpaHCaKIMje U3BPIICHE MPEKO TOT Ipykaoua (HIp. JHLE Koje je
CTEKJIO AUIUTAJIHY UMOBHMHY YYECTBOBAHEM Y INPYXKaky yCIyre
padyHapckor moOTBphuBama TpaHcakuuja y HWHPOPMALUOHUM
CHCTEMHMa KOjU C€ OJHOCE Ha ojapeheHy AUTUTaTHy UMOBHUHY).
Anpeca nurutamHe uMoBuHe (identifier) o3HayaBa jeUHCTBEHY
03HaKy BHUPTYEIIHOT MECTa KOje€ Caapku mojaTke o ojapeheHoj
JUTHTaIHO] MMOBMHHM. '

Cruname JAWTUTaJHE HMOBHHE Y4YeCTBOBaWmeM Yy
NpyKamby ycjayre pauyyHapcKor norBphuBama TpaHcakuuja y
HHGOPMANMOHUM CHCTEMHMA KOjH ce oJHOce Ha oapeheny
AUTUTAJHY MMOBHHY (T3B. pylapeme JTUTUTATHe HMOBHHE) je
JA03BO/bEHO, 2 HA CTHIAOLE ce, MPHJINKOM TOI CTHIAHKha, He
npuMemyjy oapeade 3aKoHa O JTUTUTAJIHO] WMOBHHHU.
JIMTMTAJITHOM MMOBHHOM KOJy Cy CTEKJIM Ha OBa] HAYMH UMaoLU
T€ UMOBHHE MOTY CJ0OOIHO pacnojaratu O6uino xopumhemem
yciayra npyskanana yciyra oBe3aHUX ¢ JUTHTaJIHOM MMOBHHOM,
y KOM CJIy4ajy ce Ha T€ UMaolle MpUMeYjy ojpende 3aKoHa Koje
Ce OJJHOCE Ha KOPUCHMKE TUTMTAHE HMOBHMHE, OUJI0 00aBJbakEM
tpancakiyja Ha OTL TpxumTy.

17 P, IIsetxosuh, [Ipe1y3eTHUIITBO,
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JlurutanHa MMOBMHA KOja HMMa OJUIMKE (PUHAHCH]CKOT
WHCTPYMEHTA j€ JWTUTaJHE WMOBHHE KOja WMa CBE OJIJIUKE
(MHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA, 11a Ce Ha Y (Ka0o M Ha CEKyHIapHO
TProBame U MpYyKame yClayra MOBEe3aHUX C TAKBOM JUTHTATHOM
UMOBHHOM) IMpHMEIYje 3aKOH KOJUM ce ypebyje TpkuiTe
Kanurasa.

[Ipyxaonu yciayra MOBE3aHHX C BHUPTYEIHUM BajyTama
nyxkan ¢y nma HBC nocraBibajy momatke O TPUBPEIHUM
Cy0jeKTMMa W Tpeay3eTHUIMMA KOjU Cy MMAOLUH BHPTYEJTHUX
paayra. HBC y enekrpoHCkOM O0ONHMKY BOAW E€BHJICHIIH]Y
nojaTaka 0 UMaolliMa BUPTYEITHUX BallyTa.

butkouH je Hajmo3HaTHja BUpPTyenHa Banyta. JlaHac
noctoju npeko 2.000 pa3auuuTHX BUPTYEIHUX BajdyTa. bUTKOMH
je mpBa kpumnroBanyTra, kojy je 2009. roguHe naHcupana ocoba
wid rpyne Jpyau mnon rnceygonumoM Caromm Hakamoro.
butkouH je peBoyIimoHapHa MHOBAITH]a: PBU MYT Yy UCTOPHUJH je
CTBOPEH JICLICHTPAJIIM30BaH CUCTEM BHPTYEIHOT HOBIA, Oa3upaH
Ha TEXHOJIOTHjH OJIOKYEjH-a. BUTKOMH HE 3aXTeBa MOCPETHUKA HU
[EHTPaJIHy BJACT 3a NpOIeCyHpame TPaHCAKIMja, TPAHCAKIIH]je
ce JHMPEKTHO ojBHjajy u3Mel)y KopucHuka (peer-to-peer) Ha
rio0anHoj Mpexu nmomohy TexHonoruje OnokdejH. butkoun je
OTrpaHHYEeH Ha YKYyMHO 21 MUIMOH HOBYMha, TO 3HaYU J1a OCTOjU
orpaHu4eHa KoJuunHa butionHa koja Moke OUTH CTBOpEHA.

ETepujym xopuctu TexHONOTH]y cIU4HY buTkouHy, anu
ETepujymMoB O0KYEjH je U MECTO 3a CKIQJMIITEHE TPAHCAKIH]a
u 1atdpopma Koja omoryhaBa mporpamepuma na rpaje
arumkangje nomohy mameTHux yrosopa. Etepujym ce mojaBuo
2015. roguue.

Punute (XPII) je BupTyenHa BaigyTa Koja je ycMepeHa Ha
Tpanchopmaljy HauMHAa Ha KOju ce Bpuie MehyHapomHe
¢unancujcke Tpancakuuje. Kpeupan je 2012. rogune ox ctpaHe
kommanuje Ripple Labs Inc. Pumie XPII Huje camo mururanHa
Baiyra, Beh M KJbyuHH Jeo Puruie Mpexe - TEXHOJOLIKE
miatpopme Koja omoryhyje Opse, jepTtuHe U eduKacHe
TpaHCakIyje HOBIA IHMpoM cBera. OCHOBHM LWJb Pumiea je
pemaBame mpobieMa Koje TOCTOje Y  TpaJWIMOHATTHOM
0aHKAapCKOM CHCTEMY, Kao HITO Cy CIOpU TpaHc(epu M BHUCOKH
TPOIIKOBH MPEKOTpaHUYHUX ahama. butkonna, kopuctu Proof
of work (PoW) koHuenT 3a Banuaauujy TpaHcakiuja, a Pure
kopuctu cBoj Koncemsyc Jleyep wmm XPIT Jlepep, mTo
omoryhyje Opxe 1 jepTHHH]jE TpaHCAKIIH]E.
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8. 2. lururanna umoBuHa U biiokyejH TexHonornja

JlurutajiHa MMOBHHA 33aCHOBaHA j€é HA TEXHOJIOTHjH
auctpudynpane mpexke (distributed ledger techmology —
DLT), xoja je mo3Hara kao OJgok4yeju (blockchain)
TexHoJIorHja. bJiokuejH TexHoJioruja o0yxBara BHUPTYeJHE
BaJIyTe W JApyre o0/IMKe JUTHTAJIHE HMOBHHe, 0e3 003Mpa Ha
dopmaT 3anmuca ¥ TeXHOJOTHjy Koja ce TpPUMEHYje KO
u3JlaBamka, 4yBama M TMpeHoca. JluruTaniHa WM BHPTyeTHA
WMOBHHA, Tj. BUPTYyEJHE BalyTe M AUTHTAIHU TokeHH, DLT nu
OJIOKYEjH - CBM OBU IIOJMOBH Cy HEPACKUIUBO TIIOBE3aHH U
TEeXHOJIOTHja JTUCTPUOYHPaHe Mpeke U OJI0KYEjH TEXHOJIOTHja
cy omoryhuiau HacTaHAaK M Ppa3BOj BHUPTYEJTHHX BaJlyTa H
AUTUTAJTHUX TOKEHA.

JenHa onl HajBaXKHUJUX MHOBAIMja OJIOKYE]JH TEXHOJIOTH]E je
MaMeTHHU YTOBOD, a 6a3upa ce Ha BUPTYEIHO] BaTyTH €TEPHJYM.

ITamMeTHH YroBop je NpOTOKOJI - KOMIIjyTEPCKH NMPOrpaM
3acHoBaH Ha DLT uiu c1M4YHOj TEXHOJIOTHjH, TIPEKO KOjer ce
YrOBOp MOX€E eNEKTPOHCKH 3aKJbYUUTH, JIOKYMEHTOBAaTH U
U3BPUINTH.

[TameTHH yroBop MMa CBE €JIEMEHTE YTOBOPHOI OJHOCA
KOJU TPOUCTUYY W3 TMPHUPOJIE MPABHOTI TOCHIA, Kao M yrpaheH
MEXaHHM3aM 3a U3BpIICHE YroBopa M TPEHOC (ako je To
npeasuheno). [edbununmja w3 3akona: Ilameran yroop je
KOMIT)yTepCKM ~ MpOrpaM WM  HIPOTOKOJI, 3aCHOBaH  Ha
TEXHOJIOTHjU AUCTpuOyupaHe Oa3e TmojaTaka Wi CIUIHUM
TEXHOJOTHjaMa, KOjU, Y MEIWHU I JEeTUMHUYHO, ayTOMATCKU
U3BpIIaBa, KOHTPOJIMIIE WIH JAOKYMEHTYj€ MPABHO pEJIEBaHTHE
norahaje u paame y ckiaay ca Beh 3akJbydeHUM YrOBOPOM, NPHU
YeMy Taj YrOBOp MOKe OUTH 3aKJbY4eH €JIEKTPOHCKH, IIyTeM TOT
nporpamMa Wid MpOTOKOJIA.

Texnomoruja muctpubyupane wpexe, oaHocHo DLT
MpEe/ICTaBIba MOTIYHO HOB MPUCTYI YyBamkby U JIEJbEHY MOoJaTaKa
KOJU C€ HaJIa3e y JCICHTPAIN30BaHO] TUTUTAIIHO] 0a3H To1aTaka.
OBa TexHomoruja omoryhaBa ma ce TmoJalmd O CBUM
TpaHCaKIMjaMa dyBajy, Jelie U axypupajy usmehy kopucauxa. '8

Texnonoruja auctpubyupane mpexe (DLT) omoryhasa
CKIIaTuIITeHhe HHPOpMaIMja Ha CHUTypaH HadyWH KopHucTehu
Kpunrorpadgujy IITO 3HA4YM Ja ce NPUCTYHn Oa3sM U HU3MEHe
nojlaTaka MOTY BPIIMTH caMO y3 MOMOh T3B. KpUNTOTrpadCKUx
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KJbyueBa U nornuca. Kaga ce uadopmaryja cxnaaumTu y 0asy,
Taj MOJAaTaK IMOCTaje TPajHO caapkaH y 0a3W M TMmojaruma ce
MO3Ke yTIPaBJbaTh caMo y CKJIay ca mpaBuauMa mpesxe.

Baokuejn je cmenuduyHa TOABpPCTA  TEXHOJOTH]jA
muctpuOyupane wmpexe (DLT) rame ce kopucTte paszauyuuTe
KpunTorpadcke ¥ aNropuTamMcke MeETOAE 3a KpeHupame U
BepuduKkanyjy monataka y 0asu, a pasnukyje ce og DLT mo
KapaKTePUCTHIIM J]a C€ HOBU OJIOKOBH J10/1ajy Ha JIaHAIl KOjU MMa
¢yHKIHM]y T3B. I1aBHE Kiure Tj. 06a3e monataka (u3Bop: World
Bank). Ha oBaj HaunH UCTOPH]CKH 3aITUC O CBAKOj TPAHCAKIIU]JH j€
caipkaH y camoj Oa3u TmojaTaka Koja HMa XPOHOJIOIIKY
CTPYKTYPY H KOja C€ CacTOjU OJf MambHX JeIUHUIIA MHPOpMAIIH]ja
T3B. OJIOKOBA.

Moxke ce 3akJbyduTH Ja CBakd OJIOKYEJH jecTe
muctpuOyrpana 6a3a mojaraka, alyd HUje CBaka JAUCTpUOyupaHa
0a3a momaraka OyokuejH. HoBu OJIOKOBH ce 10/1ajy Ha JIaHAIl
nocrojehnx OJlokoBa y3 TIOMOh TMOCEOHHWX anropurama U
KpUNITOTpa)CKOT TOTMHCA, a CBAKO MOXE J0JaTH HOBH OJIOK
YKOJIMKO pelM 3aJaTd Kpunrorpadcku 3amarak. biokuejH
TEXHOJIOTHja MMa MHOTO IIMPY NPHMEHY HEro INTO je caMo
CTBapame KPUIITOBAIYTa, a KA0 MPUMEPU UCTHUY CE MPHUMEHA y
o0JlacTH: TProBUHE, jaBHMX HA0aBKW, YIpaBe, PETHCTpaIH]je
yzena, akipja U OCTalluX XapTHja o]l BPEIHOCTH UT/.

Ilpennoct  OJIOKYEjH  TEXHOJIOTHjE je  OJACYCTBO
[IEHTpaAJIN30BaHe KOHTpoJie 0aze mojaTaka, OJHOCHO OCJIAmbarhe
HAa IEHY JCleHTpalu3alyjy Kao TJIaBHY KapaKTEpUCTHUKY.
[Ipennoctu cy caenehe:

Ha oBaj HaumH ce ymamyjy MOTryhHOCTH MaHHMITYJaId]e
0a3oM mojaraka,

VYyecHuuMa y TpaHCAKIIMjU HHUj€ HEOMXOJAaH MOCPEIHHK
WIN IIEHTPAJIHA OpTraH Kako OM TpaHcakiyja Owia M3BpIICHA, 1a
je 3aTto moryhe H30anuTH TMOCPEIHHKE KOJH Cy HUMald YJIOTY
CBOjEBPCHOT TapaHTa.

[IpeqHoct OsoOK4YejHA je W WMIUIEMEHTAIlMja HEKOJIUKO
Hau3rie] KOHTPAAUKTOPHUX 3aXTeBa — OJIOKYEJH TEXHOJIOTHja
omoryhaBa arcoiyTHy aHOHHMHOCT, JIOK j€ HCTOpHja CBHX
TpaHCaKI¥ja JaBHO JOCTYIHA, a OJCYCTBO IIEHTpaJIHE KOHTPOJIE
omoryhaBa ayrToHOMHOCT OJIOKY€EjH Oa3e.

Ha 6a3u 0Be TEXHONIOTHje HACTaJle Cy KpUIToBayTe. |2°
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8. 3. /lururajiHu eBpo

Jururannu €Bpo je HOBA ¢popma
HEHTPAJHOOAHKAPCKOT HOBHA Koju pa3Buja EBponcka
HeHTpaJiHa OaHka. JlururanHu eBpo je HOBa (PUHAHCHjCcKa
WHOBaIlMja KOja Cce€ MOjaBWJIa 3axBajbyjyhu yOp3aHOM pas3Bojy
JTUTUTATHUX TEXHOJIOTH]A.

EBponcka neHrpasHa 0aHka cnpeMa ce 3a yBolheme
aurutaganor espa a0 2030. roaune. OBa d¢uHaAHCHjcKA
uHoBanuja he omoryhutm na Ttpanchepm HoBHA Oyny
jebpTuHHju, jenHocTaBHUjU W Opxku. [ururamHu eBpo Hehe
YTHIIATH HAa CTAOWIHOCT eBpa, camo he rpahanm no6uT HOBY
onuujy y kopumhemwy HOBIA, KOja JOHOCH OpOjHE MPEIHOCTH.
V3 guraramau eBpo Hehe OWTH Tope3a ako HaM HEKO IMajbe
HoBarl u3 EVY. Tako he, Ha mpumep, ako Heko u3 EY momasse
komuTeHTHMa Oanaka y CpOuju 300 eBpa, Taj H3HOC Yy LEIOCTH
ctuhy 70 MpUMaoIa, 3a Pa3IMKy O]l CaJallikhe CUTYyallhje Kaaa
CTH)KE MamM H3HOC, oA oko 270 eBpa. EBponcka neHTpaiHa
Oanka he KOPUCTUTHU COTICTBEHH cucTeM U Ouhe moTpedHO 1a ce
OTBOPHU IUTUTAJHU HOBYAHUK — OJHOCHO alJIMKALHja KOjy
KOPUCHHUIIM HWHCTAWpajy Ha TenedoHy, MPEKo Koje Imajby
cpencrsa u massere nopyky. Ilanupuu espo Hehe HecraTu, Beh
he IMruTaJHu HHOBaLMja NPEACTAB/HATH AJITEPHATHBY.

JIdruTajHu eBpoO je THMHYAH MPUMeP 32 HCTOBPEMEHO
U JeHAMOHAJIN30BaH HOBAIl U 32 leMaTepUjaIu30BaH HOBALl.
To je eBpo, a eBpoO je JeHAUMOHAJIU30BAH HOBAall, KOjH je
3aKOHCKO Cpe/icTBO Iuiahama UK JeJMHCTBEHH HOBAIl y 3eMJbaMa
EBporicke yHuje, ma je caMUM THM W JUTHUTAJIHH €BPO
JeHANMOHAJIU30BaH HOBall. (MrUTAJHM €BPO MOCTOjU CaMO y
eJIEKTPOHCKOj (popmu, na je 3aT0 JeMaTepHjaau30BaH.

JAurutannu espo he umatu craryc npuBaTHe BaJjyTe,
NonyT KPUNTOBANYTA, jep EBporicka nieHTpanHa OaHKa kel Ja
00e30e11 CUTYPHOCT W TapaHTyje CTaOMITHOCT JUTHUTAIHOT €Bpa.
OBo je HaYMH J1a ce OJIrOBOPY HA M3a30BE y CUCTeMHMa Ilahama
koju nonaze n3 CAJl, ma je u nutame cyBepeHuTeTa EBpornicke
[EeHTpaJiHe OaHKe jeJaH Of pasjora 300T KOJUX HHCHUCTHpA Ha
TUTUTAITHOM €BpY.

Tpancakuuje he ce peanusoBaTm 0e3 NOCpPeIHHKA,
jeTuHMje U jeTHOCTaBHH]E, Maja TTOCTOj€ ¥ M3a30BH, Kao IIITO j€
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6e30eHOCT U MPUBATHOCT MOJaTaKa y OHJIAJH MPOCTOPY, aJH Cy
npeaHoctu OpojHuje. OdeKyje ce Ja TUTUTATHU €BPO 3a)KUBH 10
2030. ronquHe. AyTop OBOT' YUOGHUKA cMaTpa Jia Cy OBE MPOTHO3e
HepeaslHe wuMajyhu y Bumgy Op3uHY pa3Boja (PUHAHCH]CKHX
MHOBaIMja 1 1a he 10 KOKpeTHe MPUMEHEe JUTUTATHOT eBpa J0hu
MOHOTO paHHje.

IInanupano je na ce ycmocTaB/ba JAHUPEKTAH OJHOC
usmel)y IlenTpanne OaHke M eJEKTPOHCKHX HOBYAHHKA
rpahauna, mro 3Haun na Bume Hehe Outh mocpeanuka. To he
JIOBECTH 10 MojepTUmeHa TpaHcakuuja. bp3uHa mnpeHoca
HOBIA je jOII jeIHa TPEAHOCT, Kao U jJEIHOCTAaBHOCT Yy
kopunthewy. OBa HOBMHA Hehe yTHIIaTH Ha CTAOMIIHOCT €Bpa,
aj MOJKe oMM O MOCTEIEHOT MMOBIaYeha TOTOBHHE U3 OaHaKa,
MaKO HEKE 3eMJb€ TeXE Ka MOTIYHOM YKUJamy ManupHOT HOBIIA.
Kopumthemwe nururtanzor eBpo Huje o0aBe3a, TO je caMo OIIHja,
amu he rpahaHu mpemo3HaTH MPETHOCTH CHUCTEMa. 3a CTapuje
cyrpahane 6uhe noctymnHa u mocebHa KapTHUIlA ca YUIIOM, Koja he
oMoryhuTH TpaHCaKIHje y3 HHKE TPOIIKOBE.

ITorpeba u MOTMBU 3a yBOheme AMTUTAIHOT €Bpa Cy
O4YyBamkhe¢ MOHETAPHOT CYBEPEHUTETA U yHarnpeheme ePuKacHOCTH
wiatHor cucrema. EdekTu mnpuMeHe IUTUTATHOT e€Bpa Ha
MOHETapHY IMOJUTUKY, CTAOMIHOCT (PUHAHCH]JCKOT CHUCTEMa U
3aIITUTYy IPUBATHOCTU KOpPUCHUKA he cCBakako OMTH MO3UTHUBHU U
yop3ahe murutanHy TpaHchopmanujy (GHUHAHCH]CKOT CEKTOpa
EBporicke yHmje.

Jurutaau eBpo je oaroBop EBporicke meHTpamHe OaHke
Ha TpOMEHe Yy HauumHy IU1ahama, mopacT O€3roTOBHHCKUX
TpaHCaKI¥ja W pacTyhy KOHKYPEHIIH]y TMPUBATHUX IUTHTATHUX
BaJyTa U KPUITOBATYTA.

JururajsHu  eBpO  NPAKTUYHO BpIIKM  (PYHKUMJY
AUTHTAJIHE Bep3Hje 3aKOHCKOr cpeacTBa IJahama 'y
eBpo30HU. OCMUIIBEH j€ Tako Ja NpeAcTaB/ba [ONYHY 3a
FOTOBHHY, aJld M Jla OYyBa MOHETAPHH CYBEPEHHTET EBPOIICKE
YHHj€ ¥ yHanpeau e(UKacHOCT IMUIATHOT MPOMeETa.

Konuenr aururanHor eBpa kao (GopMme TUTHTATHE BAIyTe
kojy emuryje EIIb wmMa 3a 1uspb ouyBame MNPUBATHOCTH H
CUT'YPHOCTH, Ka0 H MIPAaBHY 3aIUTUTY KOPHUCHHUKA.

KomnaparuBHoM aHanmu3oM ca JApyruM  oOJHIMMa
JUTUTATHOT HOBIIA MOTY C€ carjeflaTH HeroBe MPETHOCTH U
OTrpaHHYCHA.
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JlurutamHu eBpo je HoBa (opMa HOBIA U IPEACTaBIba
JUTUTAIHU €KBUBAJIEHT MaTEpHjau30BaHOT TOTOBHUHCKOI €Bpa.
H3paje ra EBponcka nenrpaana 0anka.

Iubp Kpenpama JOUITUTAJIHOI €Bpa je Ja ce CTBOPH
CUT'YpHO, e(pHKACHO U CcTa0MIHO cpeAcTBO ILIahama y
JUTUTATHOj popMHu.

JlurutaiHu €BpO, HAKO CIIMYaH TOTOBOM HOBILY Y CMUCITY
BPEIHOCTH M (PYHKIIMOHAJIHOCTH HMMa M HEKe CIeuu(pUIHOCTH.
Kapakrepucrtuka nurutamHor epa je nga he oH omoryhutu u
HampeAHe (QYHKIMje Kao INTO Cy MHKPOTPAHCAKIHje WIH
NaMEeTHH YyroBopH. JIWTUTAIHU €BpO MOXKE IOCTaTH KJbydHa
Tayka MHTETpaIFje TPAIUIIMOHATHUX (DHHAHCHJCKUX CHCTEMa ca
HOBUM JIUTHUTATHUM CUCTEMHUMA.

OBOo je 3HauajaH KOpakK y e€BOJYHHjH TJOOATHOT
(puHaHCHjCcKOr cucTeMa.

30or ngupekTHe Be3e ca EBpPONCKOM IEHTPAJTHOM
0aHKOM, JUTHTAJHHM €BPO je LEHTPAJIM30BaH, jep Ta HM3/aje
KOHKpETHAa MeHTpajHa OaHka. To ocurypaBa BHCOK HHUBO
CTaOUITHOCTH ¥ CUTYPHOCTH. 3a pasiuKy OJ MPHUBATHUX
KpHUIITOBATYTA, Koje (G YHKIMOHHIITY y OKBUPY
JICIICHTPAJIM30BaHUX CHUCTEMa W HHCY MOJApP)KaHU OJf CTpaHe
Op>KaBHUX WM PETyJaTOPHUX Tejla, AWUTHTAJIHH €eBpPO HMa
3aKOHCKH OKBHUP U CTATyC 3aKOHCKOI cpe/cTBa Mahama.

HNako ce wu3maje y auraraimzoBao] ¢GoOpMH H-eroBa
BPEeHOCT je eKBMBAJIEHTHA BPEAHOCTH TIOTOBOI €Bpa, INTO
3HAYM J1a HE TIOCTOJU PU3HMK O] JCBAJBAIlM]je U J1a CY UCIYHCHU
YCIIOBU CTaOMITHOCTH.

Kapakrepuctuka nururagHor eBpa je€ BHCOK HHBO
perynamnuje: 3aKOHCKH OKBHP AUTUTAJTHOT eBpa je
3akoHOaaBCTBO EBponcke yHuje m peryiaatuBa EBponcke
HeHTpaJiHe 6aHke. OBa cTpora peryiaTHBa HaCTOjJH Jla ypeIu Ha
KOjU HauyWH he ce OBOM BaJlyTOM pacrojaraTé M Kako he ce
KpenpaTH HkeHa BPEIHOCT.

Jurutanau eBpo he, Kao 3aKOHCKO CpeACTBO Turahama
YHyTap €BpO30He, reorpad)cku OUTH Yy ONTULAJy Y €BPOICKUM
3eMJbaMa, Ca JaCHUM TPaBWJIMMa O HETOBOj YHNOTPOH, W3/1aBamby
u koutponu. [lorpeban je Bucok HHBO perymaruBe. ELIb je
OJIFOBOPHA 32 HETOBY EMHCH]Y U PETryJIHCamhe CBUX TEXHUUYKUX U
OTIEpaTUBHUX acIieKaTa.

[Iponucana je o6aBe3a JApPyrux (PUHAHCHjCKHX
HHCTUTYIHja 1a MPUXBaTe JUTUTAJTHH €BPO KA0 JEerHTUMHO
cpencTBo miaahama.
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JIUTUTAJIHA eBPO TeMe/bH ce HA MPUMEHHU CaBpPeMeHHX
010k4uejH TexHosioruja. OBe TexHoJorHje oMoryhaBajy Op3y,
CUTYpHY W TpaHCIapeHTHy oOpaly TpaHcakuuja. TexHoioruja
0JIOKUEjHA TIPY)Ka TapaHIHjy 3a MOCTOjarhe BHCOKE OTIIOPHOCTH
Ha eBeHTYyaJlHe Halaje U MaHUIyJIHcame noganuma. Takohe, oBa
uH(DpacTpyKkTypa npyka MOTYNHOCTH KOHTHHYHpAHOT Tpahema
CBUX TpaHCakIMja, YMME C€ TIOCTI)KE BHCOK HHUBO
TpaHcnapeHTHocTH. Ha oBaj HauuH ce yHanpelyje 6opOou nmpoTus
npama HoBLA U (puHaHCcHpama Tepopusma. Kana je ped o HauuHy
Ha KOJU j€ OCMHIIJbEH TUTHUTAIHH €BPO, JaCHO je Ja OH Tpeba na
Oyne curypaH HayuH IUiahamka y JUTHTATHOM OKpYXeEwY,
HUCTOBpEeMEHO omoryhaBajyhu  3amTuty oa TipeBape U
3moynorpeoe.

Yuaanpehewe epukacHOCTH  IUIATHOT  CHCTeMA:
Kopumihewe aurutamHor espa omoryhaBa KopucHUIMMA 2
00aBspajy miaahamwa W TPEHOCE CPEICTBA IMYTEM JIUTHTATHUX
wiaThopMu, LITO cMambyje NoTpedy 3a (PU3UYKUM HOBLIEM, aJIH
u omoryhaBa Opxe u jedpTuHHje TpaHcakuuje. Kako cy HuCKH
TPAHCAKIIMOHU TPOUIKOBM OBHMX TPaHCAKIMja, TO jé M HUXOBA
BPEIHOCT Mama. J[UrUTalHU €BpO Ce MoOKe KOPMCTHTH U 3a
CBaKOJIHECBHE TPaHCcaKIMje U 3a Mel)yHapoaHe MJIaTHe TOKOBE,
gyuMe ce moBehaBa €(pUKACHOCT E€BPOICKOT IUIATHOT CHCTEMA.
BeroBo yBoheme Takohe cmamyje TpPOIIKOBE Be3aHe 3a
TOTOBUMHCKE TpaHCAaKIHje, Kao U TPOUIKOBE YIpaBbama U
TUCTpUOyIMje (GU3MUKOT HOBIIA. YTIPABO 3aTO, KA0 MOTEHIIN]aTHO
cpeactBo TMahama Koje Tpeba Ja MMa pEJaTUBHO IIUPOKY
TIpUMeEHY, IUTUTATHE €BPO HyAU OGpojHe npeanocTy. 2!

JluruTtajHu eBpo MOpa OUTH JIaKO JOCTYNAH CBHUM
KOPHCHUIIMMA, KaKO (PU3UYKUM, TAaKO M MPaBHUM JHUIMMa, a
MoCeOHO OHMMa KOjU HEeMajy JIAaKO TMPHUCTYNl MOJECPHUM
JUTUTATHUM 1iaTgopmama. 300r Tora ce y Hpolecy pasBoja
JUTUTAJIHOT €Bpa BOJAM payyHa O MPUCTYMAuyHOCTH, YKIJby4dyjyhu
U OHE KOPUCHMKE KOJU MOXJa HUCY y MOTIYHOCTH YKJbYUCHH Y
JTUTUTAIHY eKOHOMH]Y. [locToju BuIle pa3nuyuTHX MeXaHHU3ama,
Jla ce NUTHTAIHU €BPO YYMHHU MNPHUCTYMAYHUM BEIHKOM Opojy
KopucHUKa. IlpucTymayHOCT JWUTUTATHOT €Bpa y MPaKCH
MOCTHXKE C€ KPO3 Pa3BOj JEAHOCTABHUX M KOPUCHHUIIMMA OIUCKUX
miaThopMu Koje omoryhaBajy jlak MPUCTYN 4YaK U OHUMA KOJH
HUCY BEIUTH Yy Kopumihemwy JIUTHTAIHUX TexHosoruja. To

121 K. Casuh, JIMTMTamHH €BPO — KOHLENT, OCOOMHE M IOTEHIIHjasIHE

MPpEAHOCTH U HEAOCTAIT
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yKJbydyje omoryhaBame Kopumihema AWTHTAIHOT €Bpa IyTeM
paznmuuuTux ypehaja, kao mro cy MoOWIHU TenepoHH, YaK U Y
OKpYy)XemhHMa ca c1adijoM HHPPACTPYKTYPOM, Ka0 U €ayKalujy
KopucHHUKa. Takohe, TulaHupa ce WHTETpalyja JUTUTATHOT eBpa
ca nocrojehum cucremuma ruiahama 1 (UHAHCH]CKUM yciIyrama,
yuMe ce oMoryhaBa W YKJbyuyHMBambe€ KOPHUCHHUKA KOJjU HEMajy
JUPEKTaH NPUCTYN HWHTEPHETY WJIM MOJAECPHUM JUTUTATHUM
nnatpopmama. 122

YBohewe auruTaaHoOr esppa je mpouec, KOjH ce joII
YBeK o/BHja, Oyayhu n1a nmpuMeHa oBe BaJjiyTe joll YBeK HUje
ocTBapeHa MOTHYHO. Mel)yTuM, HEOIIXOAHO je YKa3aTu KOjHu Cy
KJbYYHU Pa3jio3d, 300r KOjUX ce TOKOM BpeMeHa jaBuJja
norpeda 3a KpenpamweM, a KaCHHje H MMILIEMEHTALMjOM OBe
BaJsryTe. Paznosu 3a yBolheme JUTHTaIHOT €Bpa 3aCHOBAaHU Cy Ha
HU3Y €KOHOMCKHX, TEXHOJIONIKUX M COLMjaTHUX (pakTopa Koju ce
yKJanajy y mupy crtpaterujy EBporicke yHHje 3a yHampeheme
JTUTUTATU3alje U jadyarme OTIIOPHOCTU EBPOIICKOI OaHKapCKOT
cucreMa. CBe oBUM 0BH (akTOpu JeNyjy 3ajeIHO W
KOOPJIMHUPAHO.

OuyBame CyBepeHHUTETa €BPOIICKOI IUIATHOT CHUCTEMa je
jeman opn pasmora 3a yBoheme gurutamHor eBpa. Cucrem
€BPOICKOT IUIATHOT CHCTEMa MOpao je Ja ce MpHIaroau
JUTUTATHUM TIPOMEHaMa, Koje Cy y OBOM IEPHUOAY HACTYIHUIIE.
KpunroBanyre, kao mTo je OWTKOWH, Beh HEKOJMKO TOJWHA
NpeJCcTaB/bajy M3a30B 3a IIEHTpajHe OaHke, jep omoryhaBajy
TpaHCaKIMje KOje HUCY TMOJJIOKHE peryJanuju u KoHTpoju. Ha
Taj HAYMH, JpXKaBe ryde HaYMHE Ja KOHTPOJIMIIY HOBYaHE TOKOBE
(GU3NYKKX U IPaBHUX JIMIIA.

VYBoheweMm aururanHor espa, ELLb sxenena je qa noHyau
CUTYpHY, CTaOWJHY U peryjiMcaHy ajiTepHaTHBY IMPUBATHUM
KpunroBanyrama. Jlururanau espo Ou Tpebano na omoryhuo
Op>xe u eduKacHUje TPaHCAKIIM]je Ca MUHMUMAJIHUM TPOIITKOBHUMA
y OJHOCY Ha Marepwjaiim3oBanu HoBam. OBaj MexaHU3aM
OocUrypaBa KOHKYPEHTHOCT €Bpa y IUTHTAIHOM OKpYXKEwY, a
HUCTOBPEMEHO HACTOjU Jla OuyBa IIOBEpEHC KOPHCHUKA Yy
CTAaOMJTHOCT €BPOIICKOT MOHETAapHOT cuctema. Takohe, jeman on
3HAYajHUX pas3iora 3a yBoleme AWTHTAIHOT €Bpa je MOJpIIKa
HOBUM TEXHOJIOTHjaMa W JAWTUTaIu3aiuju. JIUrutanHu HoBaI
omoryhaBa yHampeheme e(QUKACHOCTH IUIATHUX CHCTEMa H
CMameHhe 3aBUCHOCTH 011 (pu3udkor HoBma. C 003UpoM Ha TO Aa

122 K. Casuh, ucto
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je xopumheme rorosuHe y EBpomu TpeHyTHO y cBe Behem
olajiamy M Jia Ce TIOCTEICHO Mpeia3y Ha APYyre aaTepHaTHBe, Kao
IITO Cy IJIaTHE KapTHULE, IUTHTAIHA €BpO OM MPEaCTaBIbao
CUTYpHY 3aMeHy Koja Om Morja Ja 3aJ0oBOJbH IOTpede
JUTUTATM30BaHUX E€KOHOMHja, Mpyxajyhu curypHoct, Op3uHy U
JETHOCTAaBHOCT y 00aBJbamy TpaHcakmuja. Takohe, kopumiheme
JUTUTATHOT €Bpa MOXKE JIONPHUHETH CMambemhy TPOIIKOBA
TOTOBHHCKOT TIOCJIOBaWka, INTO OW 3HA4YajHO YTHUIAIO Ha
e(UKacHOCT 11eJIOKYITHOT IIaTHOT cucTema y Esporu. 123

baHkapcTBO je y CaBpeMEHHMM YCIIOBHMMAa YTJIaBHOM
JUTUTAN30Ba0, ajdd TNoOCToju oapeheHn Opoj KOpHCHUKA,
noceObHo Mehy ctapujum U ciiaduje oOpa3oBaHUM IOMyJialdjama,
KOjU MMajy OrpaHHYeH MPHUCTYIl MOJCPHUM (PHHAHCH]CKUM
ycayrama. OcuM Tora, y MpeTXoJHOM Meproay OaHke u OaHMYHE
ycayre HUCY Owie JocTymHe y cBUM obOiactuma EBpore.
Hurutanan  eBpo he omoryhutu O0Jby HWHTETpaIyjy THX
KOPUCHHKA y (PMHAHCH]CKH CHCTEM, YaK U KaJla HeMajy AUPEKTaH
MPUCTYIT UHTEPHETY WJIKM MOOWIHUM ypehajuma.

[Tnahame rOTOBMHOM IOCTajeé CBE Mame MOXKEJbHO 300T
BHCOKHMX TPOIIIKOBa 00pajie M TpaHCIOpPTa HOBIA, a ToTpeda 3a
Op3uM MnahambeM KOJ HW3pakeHa, TPrOBHHE KOja C€ OJIBU]jajy
n3Mely ynasbeHuX JAeCTHHAIM]a, TIa CY TO Pasiio3n 300T KOjux ou
JUTUTIIHU €BpO JONpUHEO epukacHocTH Iuiahama. Jlururannu
eBpo O6u omoryhuo makmie u jepTuHuje o0aBbamke TpaHCAKIIN]a,
mro Ou cMamwiIo mnorpede 3a (U3MUKHM HOBLEM, Kao H
TPOIIIKOBE BE3aHE 32 H-ETOBY MIPOU3BOBY U TUCTPUOYIIH]Y.

JlurutamHu  €Bpo MOXE OMOTyhHTH MOMEHTalHe H
curypHe mehyHaponane Tpancdepe. OBe yiirene y TpOIIKOBUMA
MOTy C€ TpEHeTH Ha KOPUCHHMKE, YMMe OM Cce CMamWIH
(GbUHAHCHJCKM TepeTh 3a TMoTpomade W mnpeay3eha, mmTO
JOTIPUHOCH TPHUBPETHOM Pa3BOjy. Y CaBpEMEHUM TII00aTHUM
dbuHaHCHjaMa, €KOHOMCKE KpH3e MOTY Op30 JIecTaOMiIn30BaTh
(UHAHCHjCKE CHCTEME M CMambUTH MOBEPEHE Y TPaIUIIMOHATHE
obmuke HoBHa. JluruTasHM €Bpo mpyxka O0JbY KOHTPOIY H
CUTypHOCT, jep omoryhaBa Op30 pearoBame Ha TpIXKHIIHE
npomeHe. Y ciuy4ajy kpusze, EIlb Oum ™orma kopuctutu
JUTUTATHK ~ €BpO  Kao HHCTPYMEHT 32 HMMIUIEMEHTAlU]y
€KOHOMCKHUX Mepa, MOIYT AUPEKTHUX HCIIaTa WIH CTUMYJIAIlH]a,
Ha HauuH KOju je edmukacaH, Op3 u TpaHcmapeHtadn. OBo he
JOTIPUHETH jadarby OTIIOPHOCTH €BPOIICKE EKOHOMH]E.

123 K. Casuh, ucto
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Y MHOTMM 3eMJbamMa, HapOYUTO y OHMMa ca clabujom
(HCKaTHOM KOHTPOJIOM, ITOCTOj€ BEIMKE KOJIWYMHE TOTOBHHCKUX
TpaHCaKI¥ja KOjé HUCYy PpErucTpoBaHE WJIM  TOJUIOKHE
onopesnBamy. OBe aKTUBHOCTH CMamhy]y €(UKACHOCT (PUCKATHOT
cHCTEeMa M MOTY HEraTUBHO YTHULIATH HA MPABEAHOCT Y PacloAeiu
eKOHOMCKMX pecypca. JlurWTasHM €Bpo, Kao IOTIIYHO
TpaHCHApeHTaH M MHCTPYMEHT Koju naje MoryhHoctu npahema,
omoryhaBa 0o0Jby KOHTPOJY HaJ CBUM BpCTaMa TpaHCaKIIHja.
Tume Ou ce cMmamuO OOMM CHBE EKOHOMHjE U OJaKIIaja
¢uckanHa konTpona. 24

I'moGannu miatHu cuctemH, nomyT Visa m Mastercard,
MOT'y OUTH TTOJUIOKHH MOJTUTUYKAM M €KOHOMCKHMM yTHIIajuMa 13
JpyTruX JejoBa CBETa, a IWTHUTATHH €BPO MOXKE TONPHHETH
jadamy HE3aBHUCHOCTH M ayToHomHje EVY. Jlururamau eBpo Ou
Morao nocrnemuty uHTerpauyje EY y rioGanHoM TproBUHCKOM
OKpYXKeWY, jep Ou onakmao TpaHcakiuuje wu3Mehy 3emasba
€BPO30HE M OHHUX KOje KOPHCTE EBpOIICKM cHcTeM Iuiahama.
3emibe €BpO30HE OW KOpUIINEHEM JUTHTAIHOT €Bpa MOTJIE
CMamUTH TPOUIKOBE KOHBEp3Wje Bayyra M yOp3aTH oOaBibambe
TPrOBHHCKUX W (PUHAHCH]JCKMX TpaHCaKIHja ca 3emMJbaMa Koje
KOpUCTE eBporcku cucteMm Iahama. IlocTojame jeauHCTBEHE
BaJlyTe Ha HUBOY unMTaBe EBpome je 3aro m BaxxHo, Takohe,
ymorpeba  OUTHUTAIHOT  €Bpa Momia Ou  mobOospIIaTtu
KOHKYPEHTHOCT €BPO30HE Ha TJIO0ATHOM TPXKUINTY, OJIAKIIATH
OpUCTYN Mel)yHapOIHUM TPXKUIITUMA M CMAKBUTH 3aBUCHOCT O
TpaAUIIMOHAIHUX CHCTeMa Tulahama. YBohewme JUTUTATHOT €Bpa,
Kao BaJyTe, KOja je jelHaKe CHare Kao M MaTepujajHH eBpoO, je
neo mmpe Busuje EIlb 3a yHanpehewme ¢uHaHcHjcKe
crabmiHocTu. JlurutasHu eBpo cTBapa MoryhHoctu 3a 0oy H
HalpeHN]y  KOOpAWHANM]y wu3Mel)y pasIuuuTuX  JeIoBa
¢unancujckor cucrema. /lurutannu espo Tpeba ma omoryhmia
OJPXKHMBOCT M PacT €BPO30HE y TI00ATHNUM YCIOBHMA.

JMruTajaHu eBpo MMa MHOIe NPeAHOCTH: /lururanHu
€BpO MOJKE J1a YHampeau IUIaTHE cucTeMe yHyTap EBpozone;
omoryhaBa Opike, jeQTUHHUje M CUTYpHHUjE TpaHCaKLHje, U TaKO
yHanpelhyje epuKkacHOCTH TUIATHUX TOKOBA U CMambyje TPOIIKOBH
oOpane riahama (TpaHCAKUIIOHH TPOIIKOBH). JIMTUTaIHH €BpO,
KaJia ce yIopeau ca TpaaIullMOHATHUM OaHKapCKUM TpaHchepruma
u Meronama riahama, je MHOTO jedTHHUjU a muahama cy Opxa,
HapouuTo y MelhyHapoaHHM TpaHcakijama. bp3uHa moBehaBa

124 K. Casuh, ucto
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noyszaanoct miahama, Oynyhu na cy obe ctpaHe curypHe jaa je
TpaHCaKIKja aJCKBaTHO O0OaB/beHA. JlUTHTANHM €BpPO MOXKE
OJIAKIIATH MPUCTYI (PUHAHCH]CKUM yCIyraMa 3a KOPUCHHKE KOjH
HEMajy JIAaKO TPUCTYN TPAJAUIMOHATHUM OaHKaMa, MOXE Ce
KOPUCTHTH U y TOJAPYYjUMa KOja Cy Mame pa3BHjeHa y MOTJeay
uHbpacTpykType. JururaiiHu eBpo MOXKe CMambUTH 3aBUCHOCT O]
Opyrux  BamyTa (amepuuku  Jonap) |y  mehyHaponHuUM
TpaHcaknujama. Kopumhewme gurutasHor eBpa omoryhaBa
unrerpauyjy EY y rnobamny TproBuny u Opxe u jedTuHHje
MIPEKOTPaHUYHE TPAHCAKIIH]E.

JluruTamHu eBpo Morao O IMOCTaTH CTaHAAPAM30BaH anaT
3a MehyHaponHe (UHAHCHJCKE TOKOBE, ITO O IMOOOJHIIAIIO
KOHKYypeHTHOCT Eypo3oHe Ha CBETCKO] PUHAHCH]CKO] CLICHH.

JlurutaiHu e€Bpo HMMa M HEKOJUKO MOTEHIM]jaTHUX
Henocrataka. O03upoM J1a cy AUTuTanHe Banyre y (asu pasBoja,
youaBam€ HeJoCTaTaka je BaKHO, Kako OM ce oHu y OyayhHOCTH
y TpPakTHYHO] MPHUMEHU ETUMHHUCANU. JedaH O] TJaBHHUX
M3a30Ba KOjU C€ TOBE3yje ca AUTHTAIHUM €BPOM j€ THTamke
NPUBATHOCTH U 3alITUTE KOPHCHUYKHX TOJaTaKa.

[lenTpanu3zoBana mpupoja AUTUTAIHOT eBpa (KOHTpoOia
on crpane EI[B) moxe goBecTu 1O NPEKOMEPHOI Haja3opa U
ryOuTKa mpuBaTHOCTH rpahana. 3aTo J0 modYeTKa MPUMEHE OBE
Balyre Tpeba pelUTH MUTambe 3aIITUTe PUBATHOCTH
KOPHUCHHUKA, C 003MpOM Ha TO Aa he TuruTanHu eBpo 00yXBaTUTH
¢uHAHCHjCKE TpaHCAKILUje KOje MOTY caJp>KaTH JIMYHE IMOJaTKe
KOPHUCHUKA, Tla Tpeba ma ce jacHo AedUHHUINY CBpxe oOpaje
nojaTaka W Ja KOpUCHMIMMa Oyne omoryheHo mpaBo Ha
MPUCTYI, UCTIPABKY U OpHcame BUXOBUX MOJaTaKa.

bp3una mmpema AWTUTATHOT €Bpa MOXXE IOBECTH [0
HEJeTHAKOT TMpucTyna (QUHAHCHJCKUM yciayrama, jep Ou
KOPUCHHIIM Ca HHUCKMM HHMBOMMA JUTUTAIHE MUCMEHOCTH MWIIH
OHM KOJU HEMajy aJeKBaTHy HWHOPACTPYKTypy MOTJIH OHUTH
UCKJbYUYCHHU U3 (PMHAHCHJCKUX TOKOBA.

JIMruTajaHu eBpO U NMOjeHe JUTUTAJIHE BAJIyTe
HEeHTPAJHUX 0aHaAKA

HNako cBe nururtamHe BajyTe MEHTPATHUX OaHaka WMajy
onpeheHe 3ajeTHUYKE KapaKTepUCTHKE U3Mel)y IururaiHor espa
W OCTanuxX TIJOO0ATHUX WHUIMjaTUBa, Kao0 INTO j€ KHHECKH
JTUTUTaNHY jyaH, uid jeH (e CNY), OputaHcka nururanHa QyHre,
WM TIOTEHIWJalHA JUTUTATHU JI0JIap, IIOCTOje pasiuKe Yy
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HOTJIe[ly HUXOBUX LWJBEBA, AM3ajHA, TEXHUUYKUX peELIeHa U
perynatuse. OcHoBHa b ELLB 3a yBoheme murutanHor eBpa je
OYyBa€ MOHTEPAHOT CYBEPEHUTETA €BPO30HE, OUYBAHHE ITUPOKO
JIOCTYITHOT, 0e30emHor M e(uKacHOT cpeAcTBa Ilahama, Kao u
jadame oTnopHocTd mmiatHor cuctema y EY. Kuna pasBuja e-
CNY pamu mnoBehama KOHTpOJIE HaJg TOKOBHMMa HOBIIA,
OrpaHMYaBama JOMUHAIMje TPUBATHUX IUIATHUX CHCTEMa
(Alipay, WeChat Pay) u nurutanu3zanuje nomahe eKOHOMH]E.

Y Bemukoj bpuranmju u CAJl-y nururanne BaiyTte
INEHTPATHUX OaHaka cy jom y (a3u ucTpakuBama, all OBE
3eMJb€ Yy THM MHCTpaXHBambMMa BOJAE padyyHa O OUYyBamby
CTAaOWITHOCTH (DMHAHCH]CKOT CHCTEMa W TJIOOAJHE YJIOTE€ CBOjJHX
Baiyra. Kama je ped o TEXHHUKMM peUleHhUMa WU AU3ajHY,
TUTUTATHA €BPO C€ pa3BHja Kao XUOPHUIHHU MOJEI, KOjJU
omoryhaBa kako online, Tako u offline ynorpeOy, y3 yuemihe
MOCPEIHUKA W3 TMPUBATHOT CEKTOpa, TAe Cy TO Hajuenihe
KoMmepiujanHe Oanke. IlmaHupaH je BHIIECIOJHH CycTeM, ca
JENEHTPATM30BaHUM eJieMeHTUMa y (a3u JucTpuOyluje, aau
[EHTPAJIN30BaHOM KOHTposioM emucuje. Kunecku e-CNY
3aCHMBA C€ Ha IIEHTPAJIM30BaHO] CTPYKTypu y Kkojoj Hapomna
O6anka Kune 3aapxkaBa MyHYy KOHTPOJY HaJ EMHCHJOM H
ymorpe6om BamyTe. 12

JururanHa ¢yHTa, Koja ce pa3marpa y Bemukoj
bpurtanuju, 3aMuIsbeHa je Kao IBOHUBOJCKH CUCTEM C TUMUTHUMA
3a TOjeJMHAYHE JCTO3UTe, paji O4yBamba TPAJUIIMOHAIHE YIoTre
KOMepIIHjaTHuX OaHaka.

ELlb, mo nuramy NPUBATHOCTH M 3AIUTUTE KOPUCHUKA,
HarjamiaBa Ja JIUTHTaTHU eBpo Hehe omoryhaBaTu NOTHYHY
AHOHUMHOCT, ajJi C€ IUIaHUpa yBOheme MexaHu3ama Koju Ou
omoryhunu oapehenu creneH mpuBaTHOCTH, HapouuTo y offline
TpaHcakijama. Kunecku mMonen (yHKIMOHMIIE MO MPUHIHITY
T3B. ,,KOHTPOJIMCAHE AaHOHUMHOCTU®, T/J€ KOPHUCHUIU MOTY
OCTaTH aHOHMMHHU Yy OJIHOCY Ha Jpyre KOPHUCHHUKE, ald HE Yy
OJIHOCY Ha LEHTpaaHy OaHKy. AMEpUYKU U OpUTAHCKHU KOHLIEIT
jolmr yBeK pa3MaTpajy pa3sHOBPCHE TMpaBHE U TEXHUYKE
MoryhHocTH 3a GamaHCHpame MpaBa Ha MPUBATHOCT C MOTpedama
JpXKaBHOT HA/A30pa.

125 K. Casuh, ucto
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PE3NUME

JlururajjHAa UMOBHHA, OJJHOCHO BHUPTYeJHA MMOBHHA,
je MUTMTAJHHM 3aMHC BPEIHOCTH KOjU ceé MO:Ke TUTHTAIHO
KYINOBAaTH, NPOAABATH, Pa3MelHbUBATH MU MPEHOCUTH U KOjU
Ce MOXXE KOPHMCTHTH KAao CpeICcTBO pa3MeHe WIH y CBpXY
ylaramwa, Opu 4yeMmMy JIMIHUTAJHA HMOBHMHA He YK/bydyje
AUTHTAJIHE 3allice BaJyTa Koje €y 3aKOHCKO CpeACTBO
miahawa u gpyry (uHAHCHjCKY HMOBHHY Koja je ypeheHa
JIPYTHM 3aKOHHMA.

3akoH O JUTHTAIHO] WMOBHHH Yypebyje: u3znaBame
AUTUTAJIHE UMOBHHE M CEKYHJApPHO TProBame JUTHTAJTHOM
uMoBuHOM y CpOuju, mnpykame yclyra TIOBE3aHHX ca
JUTUTATHOM HMOBHHOM, 3aJIO)KHO W (GUAYIUjapHO MpPaBO Ha
JTUTUTAITHO] UMOBUHH, HajuiexkHocT Komwucuje 3a XoB u HBC,
Kao W HaJa30p HaJg MNpPUMEHOM 3akoHa. 3akoH omoryhaBa
(dbuHaHCHpamke MOMONY WHBECTHIIMOHMX TOKEHa, yHampehyje u
pa3Buja  TPXKHIUTE  KamuTajga  KOpPHUIINEHEM  JUTHTaJIHE
TEXHOJIOTHje W jadya OopOy MPOTHB 370ymoTpeda Ha TPXKUIITY
TUTHUTATHE UMOBUHE.

ITocToje nBe BpcTe AUTUTAJIHE HMOBHHE:

® BHPTYeJHA BaJyTa
® IUTHTAJTHM TOKEH.

JIdruTajHu TOKeH je BpPCTAa JAUTUTATHE WMOBHHE H
O3HayaBa OMJIO KOj¢ HeMaTepHjaJIHO HMOBHHCKO MPaBo Koje y
AUTUTAIHOj (OPMHU TpeACTaBba jEAHO WIM BUIIEC JPYTHUX
MMOBHHCKHUX TPaBa, IITO MOXE YKJbYUYHBATH U MPABO KOPUCHHUKA
JUTUTATHOT TOKEHa fa_ My Oyay mpy»keHe ofpehene yciyre.

JluruTaIHU TOKEHU Cy TMOCEOHO 3HA4YajHU Kao BHJI
anTepHaTHBHOT  (UHAHCHpama MIAaguX W  MHOBATUBHHUX
KOMITaHH]a ¥ CTapTaroBa.

BupTtyeaHe BajyTe, ca OUTKOMHOM Kao HAjIO3HATHjUM
NPEJICTABHUKOM, CY MHOBATHBHO CPeICTBO pa3MeHe Koje He
U3ajy M HE TrapaHTyjy LEHTpajHe OaHKe 3a Pa3IuKy Of
00MYHOI HOBILIA.

Bupryesna BajyTa je BpcTa JUTHTATHE HMOBHHE KOjy
HHje U3ajla M 33 4Ydjy BPEAHOCT He rapaHTyje IeHTpaJiHa
0aHKa, HUTH JIpYTU OpPTaH jaBHE BJIACTH, KOja HHje HY)KHO Be3aHa
3a 3aKOHCKO cpeacTBO Mahamka M HeMa NpPaBHH CTATYC
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HOBLA WM BajyTe, aju je ¢u3NUKa WIM T[paBHA JKIA
NpUXBaTajy Kao CPeACTBO pa3MeHe U MOKe ce KYNOBaTH,
NpoJaBaTH,  pa3MemLUBATH, NPEHOCUTH M  4YyBaTH
eJeKTpoHCcKH. Ha m3nmaBame €JICKTPOHCKOT HOBIA M INPYKAbe
ycayra MOBE3aHUX Ca €JIEKTPOHCKUM HOBIEM HE NpPUMEHY]y ce
onpende oBor 3akoHa, Beh onmpende 3axkoHa KojuM ce ypehyjy
NpyKame IJIATHUX YCIIyra U N3J1aBambe eJIeKTPOHCKOT HOBIIA.

[Ipyxaomm yciayra moBe3aHH Ca JUTHTATHOM WMOBHHOM
MOpajy MMaTH TpaBHY (OpMy NPUBPETHOT IPYLITBA U MOTY
OWTH: TIpyKanall yciyra MOBE3aHUX C ITUTHTATHOM HMOBHHOM H
npykanal CaBeTOAABHHMX YCJIYyra MOBE3aHHUX C JIUTUTATHOM
uMoBrHOM. WM3maBajian IurutanHe WMOBUHE je nomahe wim
CTpaHO (U3UYKO JIMIE, MPEIy3eTHUK WM MPaBHO JIMIE KOje je
U37AJI0 TUTUTAIHY WMOBHHY. MUWHHMATHH OCHOBHH KaIWTal
KOjH je TPUBPEIHO APYIITBO y 00aBe3n Ja MMa KaJa MOJAHOCH
3aXTEB 3a JI0OMjame JI03BOJIC Y IMJbY BPIICHA yCIIyTra MOBE3aHUX
ca gururanHoM uMoBuHOM (20.000 eBpa, 50.000 eBpa wnnm
125.000 eBpa 3aBHCHO OJ ycliyra Koje Tpy)Ka), MOXKe OuTH
HOBYaHM M HEHOBYAHM (HIP. Y COPTBEpY), C TUM Ja HajMambe
M0JIOBHHA MHHUMAJTHOT KaluTajga Mopa OuTH yrsiaheHa y HOBILY.

Cruname IUruTaaTHe UIMOBHHE YUYECTBOBABEM Y TIPYKaAhy
ycIyre padyHapcKor MOTBphHBamka TpaHCaKIIHja y
WHPOPMALIMOHUM CHCTEMHUMa KOjU Ce€ OJHOce Ha opapeheHy
JUTUTATHY UMOBUHY (T3B. pyAapeme AUTHTA/IHe UMOBHHE) je
A03BO/bEHO, 2 HA CTHIA0LE ce, MPUJIUKOM TOI CTHLAKA, HE
npuMewYyjy oapende 3akoHa O JIUTUTATHO] HWMOBHHH.
JIuruTamrHOM MMOBHMHOM KOJy Cy CTEKJIM Ha OBaj HAUMH MMAaoId
T€ IMOBUHE MOTY CJIIO00IHO pacroiaraTy.

JlurutajiHa MMOBHMHA 3aCHOBaHA j€ HAa TEXHOJOTHjU
auctpudynpane wmpexke (distributed ledger technology -
DLT), xoja je mo3Hara kao OJgok4yejHn (blockchain)
TexHoJIoruja. biiok4yejH TexHoJIorHja o0yxBaTa BHpPTYye/He
BaJIyTe M Jpyre o0JiMKe JUrHTAJIHE UMOBHHe, 0e3 003upa Ha
(¢opmaT 3ammca ¥ TEXHOJIOTHjy Koja ce TIpUMEBmYje KOA
u3JlaBamka, YyBama M IMpeHoca. JlurutaiHa WM BHUPTYyeTHa
UMOBHHA, Tj. BUPTYEJIHE BajxyTe M AuUrHTaiHu TokeHH, DLT wu
OJIOKYEJH - CBH OBHM IIOJMOBH Cy HEPACKHUIWBO IIOBE3aHU H
TeXHOJIOTHja TUCTPUOyHpaHe Mpeke U 0JIOKYejH TeXHOJI0THja
cy omoryhmim HacTaHak W Pa3BOj BHUPTYEJHHMX BajJyTa W
AUTUTAJHUX TOKEHA.
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Ha 06s0x4ejH TexHosiOrHjamMa pa3BHJIa ce jOII jeaHa
(¢puHaHCcHjcka MHOBaNHja — JUTHTAJIHM eBpo. To je BaxkHa
¢uHaHCHjcKa WHOBaUWja Yy TpaHchOpMAIMju MOHETApHOT
cucreMa EBporicke yuuje. Tpanchopmamnuja MOHETapHOT
cucreMa EBporicke yHHje MHMLMpaHa je YOp3aHHUM pa3BojeM
JTUTUTATHUX TEXHOJIOTHja U cBe BehoM ymoTpeOom eneKTpOHCKOT
HOBIIa U 0e3roToBUHCKUX M1ahama. [ToBepeme y TUTUTainHu eBpo
MPOUCTHYE W3 YHIHCHUIIE J1a j€ TO JIWTWMTajHA BallyTa KOJy
emuryje EIlb (ayropurer jaBHE MHCTHTYHHM]jE). 32 Pa3IUKy O
BUPTYEIIHUX BajJyTa Kao IMTO cy bitcoin miu ettherium, koje
KapaKTepHUIy H30CTaHAK LEHTpPAJIHE KOHTPOJE U TIpaBHA
HEW3BECHOCTH, MTUTHUTAIHH €BpPO j€ MW3ajHUpaH Kao CTaOWiIaH H
NPaBHO yTEMEJbeH MHCTPYMEHT Iutahama KOju je y MOTIYHOCTH
NOJIp>)KaH O]l CTpaHe IeHTpanHe OaHke. OBa KapaKTepUCTHKA
omoryhasa Behy curypHoct Yy TpaHCakuMjaMa, OUYyBambe
MOHETapHE CYBEPEHOCTH M HHTETpanujy ca mnocTtojehum
¢uHaHCHjcKUM M perynaropHuM okBupuma yHytap EVY. Kox
JTUTUTATHOT €Bpa C€ MPUMEHY]y HampeaHu Oe30eqHOCHH |
TEXHUYKH CTaHAApPAM KOju oMoryhaBajy 3alITHTy mojaraka, op3y
oOpany TpaHCakIMja ¥ TPHUCTYMAYHOCT 3a MIUPOK KPYT
KOpUCHHMKA. JlMTMTaTHM €BpO je ajaT 3a jadame IUruTaiHe
ayronomuje EY wu cmameme 3aBHCHOCTH OJ HEEBPOIICKHX
IUTATHUX CHUCTEMa, 300T Yera je CTpaTellIku 3HavyajaH. Jurutaniu
eBpo he umaru cTatyc mpuBaTHE BajyTe, MOMNYT KPUITOBAIYTA,
jep EBporicka nenTpanna 6aHka xenu aa 006e30e1u CUrypHOCT U
rapaHTyje CTabMIHOCT TUTHUTAITHOT €Bpa.

JluruTamHu €BpO MMa 3HauyajHE NMPEeAHOCTH Y nopehemy
ca ApyruMm oOJuIMMa TUTUTATHUX BasryTa. Mima peanHno mokpuhe,
a TpaHcakuuje he ce peanuzoBaTu 0e3 mocpeaHnKa, jehTUHUjE
u jenHoctaBHuje. [ImanupaHo je ma ce ycrocTaBjba ITUPEKTaH
onHoc u3Mel)y LleHTpanHe OaHKe M EJIEKTPOHCKUX HOBUAHHKA
rpahana, mro 3Hauu ga Bume Hehe Outh mocpeaHuka. To he
JIOBECTH 110 Toje(pTHIbEHha TPaHCaKIMja U Op>Ker MpeHoca HOBIIA.

JlurutaiHu €BpOo MOXE OMOTYhHTH MOMEHTaJlHE U
curypHe mehyHapoHe Tpancgepe.

Ouekyje ce ga quruTaHA eBpo 3axuBH 10 2030. roauHe,
mana Ou wumajyhm y Buay Op3uHy pa3Boja (UHAHCHJCKHUX
MHOBAIMja, 10 KOKPETHE MPUMEHE TUTUTAIHOT €Bpa MOIJo Johu
MHOT'O paHHje.

IManupuu eBpo Hehe HecTaTH, KA ce yBeae TUTUTAJIHU
eBpo, Hero he [AWrUTAJIHM WHOBaNHja TMpPeACTAB/HATH
aJITEPHATHUBY.
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JIUTUTAJIHA €BPO je TUNHYAH NMPUMeP 32 HCTOBPEMEHO
U ICHAMOHAJM30BaH HOBAIl U 32 leMaTepHjaIn30BaH HOBAIl.
To je eBpo, a eBpo je J[EHAIMOHAJIW30BaH HOBAll, KOJU je
3aKOHCKO CpeJCTBO Itahama Wi jeJUHCTBEHN HOBAIl y 3eMJbamMa
EBporicke yHuje, ma je camMMM THM U JUTUTAJIHUH €BPO
JICHAIIMOHAJIM30BaH HOBAll. JIUruTamHM €Bpo IMOCTOjU caMo y
EJIIEKTPOHCKO] OpMHU, T1a je 3aTO JeMaTeprjaTu30BaH.
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IIMTABA

IIIta je BupTyenHa Bamyra?

[ITa je nurUTaITHA TOKEH?

IITa je muruTanHa UMOBHHA?

Koje cy BpcTe qurutanse uMoBHHE?

Jla mu AUruTaNHU TOKEH MOXe OUTH Yy
WHBECTUIIMOHOM opTdonny npexy3eha?

Jla mu ce BUpTyeHA BalyTa MOKE UHBECTUPATH Y
npemy3ehe?

Kakga je Be3a uzmely O10Kk4ejH TEXHOJIOTHjA U
IUTUTAIHE UMOBUHE?

Jla mu ce BUpTYyenHA BayTa €JIEKTPOHCKH HOBAIl?
Koje cy mpenHocTr mururamHor eBpa?

334



IHOT'JIABJBE 9.

9. MEHAIIMEHT Y BAHKAPCTBY U PU3ULIN Y
EJIEKTPOHCKOM BAHKAPCTBY

[mp mornaBba MeHayMEHT y OaHKapCTBY M PHU3HUIH Y
CJIEKTPOHCKOM OaHKapCcTBY je WIAeHTU(UKalIWja W aHanM3a
pu3uKa y OaHKapCTBY, ¢ MOCEOHWM OCBPTOM Ha crenupuIHe
pU3UKE Y EJEKTPOHCKOM OaHKapCcKoM mocioBamy. Jla Oucmo
MOTJIM YIpaBJbaTH PHU3UIIMMA HEOMXOIHO j& IIO3HABaTH Koje
BpcTe pu3MKa Toctoje y OankapctBy. [lojaBa komrjyrepa
omoryhmna je pa ce cama jako oOpalyjy W aHaIM3Upajy
EMIIUPHUJCKU TOJAIM, TOTPEOHH 3a JIOHOIICHE MEHAIePCKUX
omnyka y Oankama. [loceOHa makma mocBeheHa je yrpaBibamby
OaHKapCKOM aKTHUBOM (2IEKBAaTHOCTH KamMTaja) paad CTaOWITHOT
U CUTYPHOT TIOCJIOBama W HCIymema obaBe3a Tpema
noseprornma. banke koje 00aBsbajy €IEKTPOHCKE YCIyre Y CBOM
NOCJIOBaky M3JIOKEHE Cy CBUM BpCTaMa TPaJAWIIMOHATHUX
(UHAHCHJCKUX PHU3HMKA, Ka0 IITO Cy KaMaTHU PU3UK, KPEAUTHH
PU3UK, PU3UK JMKBUIHOCTH, IEBU3HU PU3HK, ONIEPATUBHU PU3UK
U Jpyru. Y eJIeKTPOHCKOM OaHKAapCTBY MOCTOj€ JOJATHU PU3UIH
MOBE3aHM ca KopuimhemeM HWHTEepHETa W HWH(OpMAIMOHUX
cucreMa. OBU ce pH3UIM HIACHTUOUKY]Y y LHIBbY 3allTUTE
dbuHaHCcH]CKUX HHGOpMaIja y 0aHKapCKUM MHCTUTYIIH]ama.
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IHOT'JIABJBE 9.

9. MEHAIIMEHT Y BAHKAPCTBY U PU3ULIN Y
EJIEKTPOHCKOM BAHKAPCTBY

9.1. Menagmenta y OaHkKapcTBYy W  HMH(POPMAIMOHO
KOMYHUKAIIUOHEC TCXHOHOI‘I/Ije

9.2. YrpaBspame aKTUBOM OaHKe

9.3. Pu3unu y enekTpoHCKOM OaHKapCTBY (MIEHTH(HKOBAIE,
MIPOIICHA U aHAJIN3a PU3HKA)
9.3.1. Bpcre pusuka y OaHKapcTBY
Pu3uk nUKBUIHOCTH
Kpenurau pusuk
Kamarthu u 1eBU3HU pU3KK U JPYTU TPKULIHU
pu3HLA
Pusumu ynarama 6aHke
Pusuim uznoxxeHoctu O6aHke
9.3.2. OnepaTUBHH PU3HK y €IIEKTPOHCKOM OaHKApCTBY

9. 4. CurypHOCT ¥ CUCTEMH 3alITUTE MOCIOBakHA Y
€JIGKTPOHCKOM OaHKapCTBY
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9. MEHAIIMEHT Y BAHKAPCTBY U PU3ULIN Y
EJIEKTPOHCKOM BAHKAPCTBY

9.1. MeHayiMeHT Yy 0aHKAPCTBY U MH(POPMAITMOHO
KOMYHUKAIMOHE TEXHOJIOTHje

Jlo npe 50 roguHa ynpaBsbambe y OaHKaMa ce 3aCHHBAJIO
Ha TmpeTrnocraBkamMa W UckyctBuMa. C mojaBoM KOMIIjyTepa
ynpaB/bamhe 0AHKOM CBE BHILIE Ce 3ACHMBA HA eMIIHPHjCKHM
noaMMa U AHAJMTHYKHM npoueHama. CaBpeMeHE aHaIHn3e
Cy cajla KBAIUTETHH]jE 3axBaJbyjyhu caBpeMaHoj HH(pOpMaIoHoj
0a3u y OKBHUPY HMH(POPMAIIMOHOT CHCTeMa came OaHKe aiH ce
KOPUCTE M MOJAIM M3 LEJIOKYITHOT HAIMOHAIHOT (PMHAHCH])CKOT
UH()OPMAITMOHOT CUCTEMA.

CaBpemMeHe TeH/ICHIU]€ Y YIIPaBJbakby OaHKOM CY:

1.,,3amoy4eo je mporec HayqHOT (T€OPH)CKO-METO/I0IOIIKOT)

UCTpaKMBamkba CyIITHHE 0aHKapCKOT MOCIOBamka. AHAIN3HUPAjY Ce
OCHOBHHM TIPOHIIMNHN W YTBphyjy oxapeheHe B3aKOHUTOCTH Yy
noJ0WIaHCMMa aKTUBE M TMacuBe OaHaka W Ha TOj OCHOBU
dbopmynumry mocioBHe cTparerdje. Llmip je ma ce ocTBapu
HaY4YHd TPHUCTYN YIpaBibalkby MPU JIOHOIICHY YIPaB/HAYKUX
o/uTyKa y 6aHKama.

2.CBe je TpHUCYTHHje MaTEMaTHYKO  MOJEIHparbe
yIpaBJbaykKuX IMporeca. MareMaTHUKH Cce€ MOJENHUPajy OAHOC
u3Mel)y OaHKapcke akTHBE M TAacHBE y LUJbY ONTHMU3AIM]je
OaHKapoBe  TEXHE Ka  JIMKBUAHOCTH, CHUTYPHOCTH U
npopUTaOMITHOCTH.

3. HajHoBuje TeHaeHIMje y pa3BOjy  KOMIIJyTEPCKe
TEXHOJIOTHje My Ka KOpHIINewy BeITauke WHTECIUTCHIHjEe Y
byHKIIMjH eKcmepara 3a IojeauHe OaHKapcke mpobieMe.
Pa3Bujajy ce T3B. eKCIIEPTHH CHCTeMH y GaHKapcTBy.* 126

Hayka o ympaBmbamy (MEHAaIMEHT) je TMPETEKHO
KBaHTUTATUBHA HayKa M 3aCHHMBA Ce Ha MOJENMMa KOjU Cy Ipe
CBEra ancTPaKkTHH, alid jacCHO (OPMYJIMCAHU MOJIEIH KOJH MOTY
Jla ce pas[BOje Ha BUIIE CACTaBHUX KOMIIOHEHTH (CHCTEMCKH
MPUCTYI), KOje ce 3aTuM aHanu3upajy. Kommjyrepu cy cama
HEONXOJHU Yy MEHAIMEHTY jep je MoTpeOHO OOpaauTH BEIHKH
Opoj moaaTaka u AeUHUCATH BEITUKH OpOj MPETIIOCTABKH.

126 )Kupkosuh A. u 1pyru, BaHKapcKo MOCIOBAME M IIATHH IIPOMET,
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Bbankapcku MeHayuMeHT (y cBUM (popMama: IiaHUpame,
opraHu3anyja, KOHTpOJa, pPYyKOBOheme U OJIyduBame) je
yYCMEpEH Ha pelaBame cienehux npodiema y 0aHKapcTBy:

-0aHkapcke omepanMje (MCTpaXMBamke TPOIIKOBA
NojeIMHUX OaHKApCKUX oOIepaluja, HCTpaxuBame MoBehama
e(huKacHOCTH OaHKAPCKUX IMaJITepa Y MHJbY CMambeHmha TPOIIKOBA
U 1nobosplllarba  yciayra, HCTPaXHUBAKE U IPOHAJAKEHE
ONTUMAJTHUX KOMYHHUKaIM]ja (huijaia u CeITa OaHKe),

- DaHKapcTBO (ucTpaxuBame U TpOHAJaKEHE
ONTUMAJTHUX JIOKanuja ¢uiavjaJa W IaiaTepa 3a KOPUCHUKE
0aHKAapCKUX YCIIyra, IITO jé M3Y3eTHO 3HAYajHO 3a JYTOPOYHY
cTparerdjy OaHKe, OBaj CETMEHT 00yxBaTa HWCTPaXKUBAHE
pernoHa Kako OM ce TpoHAlUIa MPETeKHO JEeNO3UTHA U
MPETS)KHO 3ajMOBHA MOApPyYja U HUCTPaKHUBamkEe (PakTopa KOju
yTU4y Ha OJJIyKe MOTpolIaya,

-o0Be3HHIle (UCTpaKHMBamEe TNpedepeHIrja JOKAITHE
BJIACTH Jla KyIyjy OOBE3HHIIE WM Ja HX caMe EMHTY]y,
UCTPAXKUBAKE OCETJHMBOCTH HAa TPOMEHE KaMaTHHX CTONa Ha
(MHAHCH]CKUM TPXKUIITHMA),

- nopT(oJIM0 MEHANIMEHT Yy DAaHKAPCTBY (MCTPAXKUBAKHE
ca acniekTa 0e30eTHOCTH U TmpedepeHIja BIacCHUKa U MeHajepa
Oanke, moceOHO je BakHa AuBep3udukamnmja moprdonauja y uuby
o0e30ehema CUTYPHOCTH),

-TeHepajJHH  MeHauMeHT  (OmIITe  yIpaBJbame,
yIpaBJbambe aKTUBOM OaHKeE).

Hctpaxyjy ce anTepHaTHBE Yyllarakba Ha OCHOBY
OUYCKMBAHE TPAXKIE 32 33jMOBMMa M OYEKHMBAHHUX TNPUXOJAA Y3
OJlp)KaBamke JIMKBUIHOCTH OaHKE, a 3aTUM CIEAW TUIAaHHPAhEe
0aHKAapCKUX aKTUBHOCTH.

3a cBa OBa HUCTpaXMBama KOja CE CIPOBOAC Yy IHIBY
ylpaBJbamba OaHKOM (OaHKapCKOr MEHalIMEHTa) MoTpedHa cy
BEJIMKA Yyllarama y KOMI[JYTePCKY TEXHUKY, TaKO Ja BeIHKa
u3/[Bajarba Mory 00e30eqUTH caMO BEITUKUA OAaHKApCKH MOCIOBHU
cucTeMHd. 3aKOH BEIMKHX OpojeBa (BepoBaTHOha Ja HaCTyIama
Hekor gorahaja) u Teopuja urapa (BEUITMHY YYECHUKA —
TpaHCaKTOpa y WIpu Ha 0a3u OJIydyuBama y KOHMDIMKTHUM
CHUTYyallljaMa, KOje HacTajy yciel CyIpOTHUX MHTEpeca yYeCHUKA
Ha TpXHIITY) omoryhaBajy  MaTeMaTH4Ky  CHUMYJIAIH]y
epukacHocTH MUKpoekoHoMHje Oanke. Cost-Benefit anamusa je
METO/1a OIICHE EKOHOMCKE OIPABIaHOCTH MHBECTHIIH]a (Ca MaKPO
acriekta). To je mpolieHa CBUX APYIITBEHUX KOPUCTH U TPOILIKOBA
JETHOT UHBECTHUITMOHOT TPOjeKTa.
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Bemrauka HHTEJIMTeHIja " MAaTeMaTHYKO
MoOJeJIUpPalkbe Ce CBe BHIIEe MNpUMElmYjy y OaHKapCKOM
MeHanMeHTy. CaBpeMeHE aHanu3e Cy cajla KBAJIUTETHU]E
3axBabyjyhu caBpemMaHo] uWH(OpManuoHoj ©0a3u y OKBUPY
nH(POPMAILIMOHOT CHCTEMa caMe OaHKe ajlu ce KOPUCTE U TOJaIu
W3 HAIIMOHAJTHOT (PMHAHCH]CKOT HH(POPMAIIMOHOT CHCTEMA.

9.2. YnpaB/bame aKTUBOM OaHKe

IToka3aTe/b aIeKBATHOCTH KanmuTajgda 0aHKe je OJHOC
n3Mehy kanuTtama W pu3MyHe akTuBe Oanke. [lokazaresb
aJICKBAaTHOCTU KalWTala M3padyHaBa C€ Kao OJHOC KamuTaia u
pu3n4HEe aKkTuBe OaHke (TMO3WIMje OWIaHCHE AaKTHBE |
BaHOWJIAHCHUX CTaBKUA TOMHOXKEHE IOHAEpUMA KPEAUTHOT U
TPKUITHUX PU3HKA).

banka je nayxHa ga, paxgd CTaOWIHOT U CHTYPHOT
MoclioBama, OJHOCHO paau HCHymema obaBe3a Impema
MOBEPUOINMa, MOKa3aTeb aJIeKBaTHOCTH KamuTalla OJp’KaBa Ha
MPOIMKCAHOM HHUBOY.

IIpema Baxkehem 3akoHomaBcTBY y Cpbuju, Hapongna
Oanka CpOumje Moxe OaHIIM OJIPEAUTH ©  TIOKa3aTelb
a/IeKBaTHOCTU KamuTaja Behu o MpomucaHor ako ce Ha OCHOBY
BPCTE U CTEIEHA PU3UKA U MMOCIOBHUX aKTUBHOCTU OaHKE yTBPIU
Ja je TO MOTpeOHO paau CTAOMIHOI M CUTYPHOT IOCIIOBamba
OaHKe, OJHOCHO paaud WCIYyHEHma HEHUX 00aBe3a mpema
MIOBEPHOIIMA.

banka je nyxHa Ja y CBOM TMOCIOBamy o00e30eau
MUHMMAaJIHU U3HOC Kanutaia. Y Cpouju npema Baxehem 3akony
KanmuTan OaHKe MOpa yBEK Ja Oy/e y BUCHHH KOja HHjE€ Mamba O]
muHapcke npotuBBpenHoctd 10.000.000 eBpa 1o 3BaHUYHOM
cpenmeM Kypey. To je MUHMMallHM HOBYaHHU JI€0 OCHHMBAYKOT
kanurtana. Hapomna Ganka CpOuje mpommcyje Kputepujyme 3a
onpehuBame nokazaresba aIeKBaTHOCTH KaluTaa.

PusuynHa akTuBa OaHke je 30Mp KHBUTOBOJCTBEHUX
BPEIHOCTH TO3HUIMja OUJIAaHCHE aKTHUBE M BAaHOMIAHCHUX CTaBKH
MOMHOXEHHUX TOHJEPUMA KPEIUTHOT W TPIKHUIITHOT PHU3UKA U
npyrux pwusuka. [longepe pusumka mnponucyje HBC, mpema
PU3UYHOCTHU MO3ULIMja KOj€ YHHE PU3NYHY aKTUBY OaHKE.

banka He Moxe pacroaeny JOOUTH BPIIUTH HCILIATOM
JUBUJCHAN CBOJUM aKIMOHApHMa WM HCIJaToM yuermha y
JTOOWUTH, OTHOCHO JAPYTHX JaBama M3 JOOUTH OaHKE WIAHOBUMA
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opraHa ympaBjbalka W 3alocieHMMa y OaHuu ako: 1) cBojy
JWKBUJHOCT M KalWTajl HE OJpXaBa y CKIaay C HpOIHCHMa
Haponne 6anke CpOuje; 2) 360r Te pacnonene He Ou Moria na
OJlp>KaBa CBOjy JIMKBHIHOCT M KalUTall y CKJIaay C MPONUCUMA
Haponne 6anke CpOwuje; uta.

banka He Moxe wcruiahuBaTH akIpoOHapUMa, YWIAHOBUMA
opraHa ympasJbama M 3alloCIeHuMa, aKOHTAallMje KOje Ce OIHOCE
Ha pacrojaeny J00WUTH, YKOJWUKO HHje HCIyHWIA YCIOBE Y
HOoTJIely JIMKBUIHOCTH M JpYyre Harpel HaBeleHe ycloBe. AKO
yKyIaH U3HOC UCIUIaTa TUBUACHAM U ydyemha y T0OUTH, OTHOCHO
IpyTUX JaBama u3 aoourtu, npenasu 10% kanwrana OaHke WK
OwraHc ycmexa OaHKe HCKa3yje TyOuTak y TekyheM win
IPETXOJAHOM TPOMECEY]jy, OJHOCHO 3a MOCJIOBHY TOAUHY JI0 TOT
natyma, 0aHKa pacrojielly OBUX HCILIATa MOXE BPIIUTH CaMoO Y3
nperxoaHo ogobpeme HBC.

VY Be3u aktuBe OaHKe OWTHO je W Ja j€ 3aKOHOM
IPOMHCAHO OTPAHUYCHE 12 DaHKA He MOKe CTHIATH CONCTBEHe
aKiuje, OCMM aK0 Cy HX aKIWOHAapH OaHKE TOHYIWIN Y
CeKYHJIapHO] TMPOJaju a MpOAajoM THUX akIyja IPYTuM JIHLIHUMA
HaHena OW ce 3HaTHA IITeTa akiuoHapuma Oanke. CrTulame
aKiyja of CTpaHe akIFoHapa OaHKe BPIIU ce U3 CpeicTaBa Koja
MOTUYY H3 J00MTH OaHKe W HE MOXE C€ CIpOBECTH 0e3
nperxoaHe cariaacHoctu Haponne 6anke Cpouje. banka He Moxe
0/100paBaTH KpeIuTe CBOJUM aKIIMOHApUMAa IMpPEe MCTEeKa POKa O]
jeIHe roIMHe O]l JaHa KaJa je moyvena Jia mociyje.

9.3. Pusuuu y eJIeKTPOHCKOM 0aHKAPCTBY

Jeglan o1 HajBaKHMjUX cerMeHaTra OaHKAapCKOr
MEHAIMEHTA je ynpas/bamke pu3uiuMa y 0ankapcreu. /la on
ce MOIVI0O YNPaB/baTH PHU3UIMMA HEONXOJAHO je TMPBO
WAEHTH(UKOBATH U AHAJU3UPATH PU3HKe.

VY GaHKapCKOM TOCJIOBamkYy TMOCTOjJU BHUIIIE BPCTa pU3HUKA.
Banke cy 300r mpupoae mocioBama BUIIE M3JI0KEHE PU3HMIKMMA
Hero napyra mpenyseha m wHCTHTynHje. baHke koje oOaBibajy
CJIGKTPOHCKE YCIIyTe€ Y CBOM IIOCJIOBAaKkY H3JIOKEHE Cy CBHM
BpCTaMa TaKO3BAaHUX TPAJAWLUOHAIHUX pPH3UKA, Kao IITO CY
KaMaTHU PU3HK, KPEIUTHU PU3HK, PUBHK JIMKBUIHOCTH, JCBU3HH
PHU3UK U OCTallM TP>KUILHU PU3ULM, PU3UK M1ahama, ONepaTuBHU
PU3UK, PH3UK 3€MJbE, PHU3MK KOJ BaHOWJIAHCHHMX IO3MBIIH]a,
PUBHLIK M3JI0KEHOCTH OaHKe MpeMa jJeIHOM JHIYy WIH TpYyNu
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NIOBE3aHUX JIMIIA, PU3UIIH yilaramba OaHKe y JIpyra MpaBHa Jula U
y OCHOBHA CpEJICTBA U APYTH.

VY eJIeKTPOHCKOM 0aHKApCTBY OCHM BPCTa PU3HKA KOje
MocToje y OaHKapCKUM OpraHM3allidjaMa Koje 00aBsbajy MOCIOBE
TPaAMUHOHATHUM (punrjanHuM) Gpopmama MoCIOBamkba, MOCTOje
A0JATHU PU3HIU KOJU Cy NMOBE3aHU ca KopullhemeM HHTepHeTa
U MHPOPMALMOHUX CHCTEMa. 3aTo Cy PHM3HK 0e30eIHOCTH U
noTpeda 3amTuTe GUHAHCHJCKUX HHPOpManHja y OaHKapCKUM
UHCTUTYLIMjaMa KOje KOpHCTE pa3He OOJHKe eJIeKTPOHCKOT
OankapcTBa, MHOTO 3acTymsbeHuju. (OO0aBe3a OaHke Jda
UJICHTU(UKYjE U yIIpaB/ba U OBOM BPCTa PU3MKa MPOMKCAHA j€ U
y 3akony o HBC u dopmymnuiie ce kao pu3uk Heonroapajyher
ynpaB/bakba HHQOPMALMOHUM M JAPYIHM TeXHOJOTrHjama
3HAaYajHUM 32 MOCJI0Bambe faHKe.

VY eneKkTpoHCKOM OaHKapCTBY MNpPHUCYTaH jeé U PHU3HK
HHTEPHAIMOHAJHOI e-MOoCcJI0Bamka, 3aT0 mTo E-O6ankapcTtBo U
€-HOBaIl He M03Hajy reorpagcke rpaHuIle.

banka wuaenTudukyje, Mepu M TpoUemYyje PHU3HKE
KOjUMa j€ H3JI0)KEHa y CBOM IIOCJIOBalby M YIpaBjba THM
pusnLKMa. YTpaBibalkbe pU3UIUMa yCKial)yje ce ¢ BeTMUYUHOM U
OpPTraHHU3AIIOHOM CTPYKTYpOM OaHKe, OOMMOM HhE€HE aKTUBHOCTHU
W BpCTaMma IocJioBa Koje 0aHka 00aBiba.

YnpaBbawe pusunuMMa 0OaHkKe 3acHMBAa Cce€ Ha
nmpoienypama. baHka CBOjUM aKTHMa TPOIKCYje MPOIEAYpE 3a
UJICHTU(PHKOBAE, MEPEHE U TPOLICHY PU3UKA, KA0 M YIPaBJbabe
pU3MLIKMMA, Y CKIaAy C MPOIMCUMA, CTaHAapAUMa U MpaBUIMMa
ctpyke. 3akon o HBC mpomucyje na HBC moxe npomnucatu
Oke yclioBe M HAYMH HUAEHTU(UKAIMje, Mepema W TPOLICHE
pHU3HUKa, Kao U yIpaBJbamba TUM PUHLIUMA.

9.3.1. BpcTe pu3uka y 0aHKapCcTBY

Bpcre puzuka y 6aHKapCKOM IMOCJI0BaY CY:

1. PU3uK TUKBUIHOCTH

2. Kpeautau pusuk (MoryhHOCT HeraTUBHHUX edekara Ha
($UHAHCHjCKU pe3yaTaT M KamuTajl OaHKe yclea HEeW3BpIIaBamba
o0aBe3a qy>KHHUKa TIpemMa OaHIIN )

3. KamartHu pusuk

4. JIeBU3HU WM BATYTHU PU3UK

5. Pusuk mahama

6. OnepaTUBHU PUBHK
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7. Pusuk 3emibe

8. Pu3uk xoJ1 BAHOWUIAHCHUX TIO3UITH]a.

VY 3akony o OaHkama Jata je Majo JApyraddja mojena
pu3uka. baHka CBOjUM aKTUMa TIPOIKCYje CTPaTerujy u
NOJHUTHUKE 3a YyNpaB/balbe PH3ULMMA, CTPATETH]y U IUIaH
yIpaB/bakba KalUTajIoOM, Mpoueaype  3a  HACHTU(UKOBaWE,
Mepemke M TMPOLEHY PHU3MKa, Ka0 M yIpaBibambe PU3NLUMA, Y
CKJIaJly C MPOMKHCHUMA, CTAaHIapAUMa U IPaBUIIMMA CTPYKE.

AxTHMA 0aHKe O mpoueaypaMa 3a HIeHTHQHKOBaMe,
Mepemhe ¥ MPOLEeHy pu3nKa o0yxBaTajy ce CBe BpPCTe PU3HKA
KOjuMa je 0aHKa M3J105KeHa y CBOM NOCJI0Balkhy, a HApOUUTO:

1) pU3HK TUKBHIHOCTH;

2) KpEOUTHU PU3UK;

3) kKamaTHU pU3UK Y OAaHKAPCKO] KEbU3H,

3a) AeBU3HU PU3MK U OCTAJIN TPKUIIHU PU3ULM;

4) pu3uLI U3JI0KEHOCTH OaHKE MpeMa jeAHOM JIMIY WIIN
IpyNY NOBE3aHUX JIUIIA;

5) pusuiM ynaramwa OaHKe y JApyra mpaBHa JUIA U Y
OCHOBHA CPEJICTBA U MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE OaHKE;

6) pU3HIIM KOJU C€ OJTHOCE Ha 3eMJbY MOpEKJIa JIUIa IpemMa
KoMe je OaHKa U3II0KEHa;

7) onepaTUBHU PHU3UK, YKJbYUyjyhu U MpaBHU PU3HUK, KAO
U PpHM3HMK HeoaroBapajyher ynpaB/bamkba HH()POPMALHOHHM H
JAPYTUM TeXHOJIOTHjaMa 3Ha4ajHUM 3a MocJI0Bambe OaHKe.

8) pU3UK O] Mparka HOBIIA U (PMHAHCUPAHA TEPOPHU3MA;

9) pu3UK MIPEKOMEPHOT CTETICHA 33 Ty)KEHOCTH OaHKe.

banka je nyxHa ga oOpa3syje moceOHy OpraHM3alUOHY
JEIMHUILY Y YHjeM j€ IETOKPYTY YIpaBbakbe PUIHIIIMA.

Pu3uK JMKBUAHOCTH je PHU3MK MOTyhHOCTH HacTaHKa
HeraTUBHUX e(dekaTa Ha (GUHAHCH]CKU pe3yiTaT U KamuTal OaHKe
ycles HecmocoOHOCTH Te OaHKe J1a MCIyHaBa CBOjE JIOCTIEINe
ob6aBe3e. banka cBOjoM MMOBMHOM W oO0aBe3ama ympaBjba Ha
HAuuH KOjU joj oMoryhaBa a y CBaKOM TPEHYTKY HCITYHH CBOje
nocrene ooaBese (JIMKBUAHOCT) M J1a TPAJHO UCITyHaBa CBE CBOjE
oOaBe3e (cojiBeHTHOCT). Pagu edukacHor ymnpaBsbamba pU3UKOM
JUKBUJIHOCTH, HAJUIEKHHM OpraH OaHKe ycBaja U CIHPOBOJU
NOJMTHKY YIpaBJbamba JIUKBUAHOIINY, KOja 00yXBaTa IIaHUPahe
IpUJIKBA U OJIMBa HOBUAHUX CpEJNICTaBa, Mpaheme JTUKBUIHOCTU
U JIOHOUIeHEe ojaroBapajyhux Mepa 3a cHpeyaBambe WIH
OTKJIamame y3poka HenmukBuaHocTH. HBC mpomnucyje HaumH
yIBphUBama W HHMBOE JMKBHUIHOCTH OaHKe, YKIbyuyjyhu u
KPUTHUYHO HU3aK HUBO JIMKBUIHOCTH.
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KpenuTtHu puH3HMK je pu3UK MOryhHOCTH HacTaHKa
HeraTUBHUX e(dekaTa Ha (MHAHCH]CKU pe3yiTaT U KamuTal OaHKe
ycies Heu3BpllaBama o0aBe3a QyXHUKA mpeMa Oaniu. banka je
Ty’)KHa J1a KPeIUTHH PHU3UK HACHTH(PUKYjE, MEPH U TPOICHY]e
npeMa KpeJUTHOj CIIOCOOHOCTH JYXKHHUKA U HErOBOj YPEAHOCTH Y
W3BpIIaBaky o0aBe3a mpeMa OaHIM, Kao W TMpeMa KBaJUTETY
UHCTpyMeHaTa o0e30ehema moTpakuBama Oanke. Pamu
aZIeKBaTHOT U €(QUKACHOT YINpaB/bakba KPEAUTHUM PHU3UKOM,
O6aHka je nyxHa na, y ckiagy ¢ npormucuma HBC u cBojum
akThMa, oOpadyHaBa W W3JIBaja Pe3epBe 3a MPOICHECHE TYOUTKE
KOjU MOTY HACTaTH 10 OCHOBY OMJIaHCHE aKTHBE M BAHOMITAHCHUX
cTaBkM OaHke. baHka je mykHa Ja CBOJUM aKTHMa IPOTIMIIE
noceOHe TOJUTHKE W TPOLEaype 3a HIACHTU(UKOBAHE JIOLIE
aKTHBE M YIpaB/balbeé TOM aKTHUBOM, Kao M 3a PEJOBHO
U3BEUITABAlbE€ OpraHa OaHKe O  KBAJIUTETY KPEIUTHOT
noptdouja.

KamaTHu 4 1eBU3HU PU3HK U APYTH TPKUIIHUA PU3HLH

KamatHun pu3Mk je pusuk MOTyhHOCTH HacTaHKa
HETaTHUBHUX edeKkaTa Ha (UHAHCHJCKU PE3yNTaT U KamuTan OaHke
yclie]] MpoMeHa KaMaTHHUX CTOIIa.

JleBU3HM PHU3MK je pPHU3UK MOTYhHOCTH HacTaHKa
HeraTUBHUX e(dekaTa Ha (GMHAHCH]CKU pe3yiTaT U KamuTal OaHKe
ycien MpoMeHe JeBU3HOr Kypca. baHka je nykHa ma oOuM U
CTPYKTYpPY CBOj€ MMOBHHE M 00aBe3a yCKJIaJAW Ha HAYMH KOJH
oMoryhyje epukacHO ympaBibambe TPKUIIHUM pu3nlrMa. banka
je AyXXHa Ja CBOJUM YHYTpaIllbUM aKTUMa IPOMHIINE MOCEOHE
NOJIMTHUKE U MPOLEAYpPE 3a UICHTU(PUKOBAKE TPKUIIHUX PU3HKA
U yIpaBJbake OBUM PU3UIIMMA, Ka0 U 32 PEOBHO U3BEILITaBAHkE
oprana 0aHKe O BpcTama U HUBOY TUX PH3HKA.

Pusunu yjaarama 6aHKe 0JIHOCE C€ Ha yinarame 0aHkKe
y cyOjekre HeduHAHCHjCKOT cekTopa. 3akoHom o HBC
MPOIKMCAaHU Cy MPOIEHTH ydemha yrarama KOju ce€ HE CMe]Jy
npehu, u To: 1. Ynarame OaHKe y jeHO JTUIIE KOj€ HUj€ JHLE Y
dbunaHcujckoM cekTopy He cme npehu 10% kanuTana 6aHke. u
2. VYxynHa ynarama OaHKe Yy JMIA KOja HHUCY JHLA Yy
(MHAHCH]CKOM CEKTOPY U Y OCHOBHA CPEJICTBAa OaHKE HE CME]y
npehun 60% kanurana OaHke oOBUM (ynarambHMa. HHje
o0yxBaheHO cTHIakEe aKIHMja paayd HBHUXOBE Jajbe Mpojaje y
POKY OJ] IIECT MECELIX OJ] IaHa CTUIakha THX aKIHja).
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9.3.2. OnepaTHBHYU PU3UK Y €JIEKTPOHCKOM
0aHKapCTBY

OmnepaTUBHU pHU3HMK j€ PHU3UK MOTYNHOCTH HacTaHKa
HEeTaTHUBHUX edeKaTa Ha (UHAHCHJCKU PE3yNITaT U KamuTan OaHke
yclien TpomycTa |y paay  3amociieHHX, Heonaromapajyhux
YHYTpAIIbUX MpOIeaypa U Mpolieca, HeaJeKBAaTHOT YIPaBJbamba
UHPOPMAIIMOHUM M JPYTrUM CHUCTEMHMa, Ipeliaka y pas3Bojy,
HeoJiroBapajyhe mpuMeHe Ui ynotpede MHTEPHUX MOJena, Kao
U yclie]] HeMpeABUANBUX eKCTepHUX Jiorahaja.

banka je myxHa n1a, Ha OCHOBY CTpaTervje M MOJHUTHKA 32
yIpaB/balhe pPHU3UIUMA, YCBOJU U TpHUMEYje Mpolenype 3a
UJICHTU(PHUKOBAE, MEPEHEe, OJHOCHO IPOIEHY ONepaTUBHOT
pH3MKa, Ka0 W 3a YIpPaBJbalbe THM PH3UKOM, YKJbY4yjyhu m
a/1eKBaTHO yNpaBJ/bake MHPOPMALMOHUM CHCTEMOM.

Pagm  apekBaTHor ymnpaBbamba HUHPOPMALMOHUM
cucTeMOM, 0aHka je AykHa Ja 00e30eiM KOHTHHYHTET
nocjoBama Ha Tepuropuju Penybnmuke CpOuje 3a HECMETaHO
OJIBUjalb¢ HHEHUX TIOCIOBHHMX TMporeca Wid (QyHKIHja 4YHje
HEaJeKBaTHO (PYHKIIMOHUCAKE MOXKE 3HA4YajHU]E YIPO3HUTH
CTa0WJIHOCT M KOHTHHYUTET IIOCIIOBalkba WIH MPOY3POKOBATH
M30CTaHaK Mpykama yciryra Te 6anke yrBphenux 3akonom. HBC
MOXE TpOMMCaTH ONMKe yCcIOBe M HAYMH HIEHTH(]UKaLU]je,
Mepewma U TPOLEHE HABEIECHUX ONEPAaTUBHUX pHU3HKA, Ka0 U
yIIpaBJbatkha TUM PU3UKOM.

Pusuk on mpama HOBHA W (UHAHCHpamka TEPOpPU3MaA je
pu3uk MoOryhHOCTM HAcTaHKa HEraTWBHHX edekata Ha
(UMHAHCH]CKU PE3yNTaT, KamuTajl WIA pernyTainujy O0aHke yclen
kopuirhema 0aHKe y CBpXY Ipama HOBIA W/WIKM (UHAHCHpPAHHA
Tepopu3Ma W/unu (UHAHCHpamka IHPEHa OpYXKja 3a MACOBHO
VHUIITEHHE.

VY OKBHUpY OINEpaTUBHOT PU3HKA j€ M MPaBHU PU3UK KOJU
HacTaje Kaja mpaBa M o0aBe3e CTpaHa KOje YUYeCTBY]Y ¥y
(bUHAHCHJCKUM  TpaHCaklijamMma HHCY JO Kpaja TMpaBHO
perynucana, Ipu HapyliaBamy MpaBuia, MPOIMKCa, HETIOIITOBAKE
3aKoHa. Y OaHKapCKOM TIOCIIOBaWkY MOpajy OHTH CTPOro
OPOMHMCAHU TOCIOBM OaHKe C TMOBE3aHMM JIUIUMA H
yIpaBJbauykUM CTpyKTypaMa. baHka y cBOM MOcCIOBamy HE MOXKeE
JIMILY TIOBE3aHOM C OAHKOM OJJOOPUTH YCIIOBE KOjH CY IMOBOJbHUJU
0]l yclioBa OZJ0OpPEHUX APYTUM JIMLKMa KOja HUCY MOBE3aHa C TOM
6ankoM. [IpaBHH MocoBH OaHKE C MOBE3aHUM JIMLIEM 00yXBaTajy
MOCJIOBE KOje 0aHKa 3aKJby4H Ca OBUM JIMIIEM U JIMIIEM KOje je
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MIOBE3aHO C MOBE3aHMM JIMLEM Te OaHke. baHka mpaBHU mocao ¢
MIOBE3aHUM JIUIIEM MOJKE 3aKJbyYHTH HAKOH J0OMjama MHCMEHOT
omobpema ympaBHOT opbopa Oanke. OBO omo00Opeme HHje
00aBe3HO y cCIiydYajy: ToJlarama Jemo3WTa IIOBE3aHUX JIMIIA,
naBamba KpeauTa o0e30eheHOor Be3aHUM JIETIO3UTOM TOBE3aHOT
JuIa; JaBama KpeauTa o0e30eheHor MyKHUYKUM XapThjama Off
BpenHoct PemyOnuke CpOuje wnum Hapomne Oanke CpOwuje.
Uman ympaBHOT om0opa OaHKe HE CME€ Yy4ecTBOBAaTH Yy
pa3matpamy Wwin ono0paBamy OMIO KOT MpaBHOT mocia usmely
mera W Oanke, m3Mmel)y OaHke W OWJIO KOI' WIaHAa HHErOBE
nopojuile u u3Mehy OaHKe U MPaBHOT JIWIA Y KOME OH WU OWIIO
KOj WIaH HEroBe TMOPOAMIIE YYECTBYje Y VIpaBibamkby WIH
pykoBohewmy, WM y KOME MMa 3HaTHO MJIM KOHTPOJIHO yyemrhe.
[lpaBHE pagme y KOPUCT IOBE3aHUX JHMIa W JIMIA Koja Cy
[IOBE3aHAa C IIOBE3aHUM IMIMMa, OaHKa MOXe Npeay3uMaTH
HaKOH J0OMjama MUCMEHOT 0J100pera yIpaBHOT 0/100pa OaHKe.

CrnenuduyuHy onepaTUBHM PU3MIU Ca KOjuUMa ce e-0aHke
CyouaBajy y OOJacTH eJIeKTPOHCKOI 0OaHKApCTBAa M e-HOBIIA,
MOry ce rpynucati y cieaehe rpyrme:

- Pusuk curypHocTH - Pu3uim cHUTypHOCTH T10jaBJbYjy ce
y 00JacTH KOHTpOJIE: CHUCTEMa padyyHOBOJCTBa, MH(OpMaluja
KOjUM OaHKa KOMYHHUIIMpa ca OKpYKEmeM, TpaHc(depa e-HOBIIa,
Kao U CIpeyvaBama MpoHesepa - pancudukara.

- Pusumm nusajHupama cucteMa, WMIUIEMEHTANHje |
oJp)KaBamkba Cy pPHU3HLIM KOJH MOTy HAcTaTH HEaJeKBaTHOM
MPUIIPEMOM CHCTeMa e-0aHKapCcTBa, Ma ce KacHUje MaHU(ECTY]y
y MIPEKHU1Y WIH YCIIOpaBamy CUCTEMA.

- 3noymoTtpeba TpowW3BOIA W yclIyra OJ CTpaHe
KOpPUCHHMKA: pPHU3MK OBE BpcTe ce moBehaBa kana OaHke
HEaJIeKBaTHO €IyKy]y KOPHUCHHKE (Mepe CHUTYpHOCTH TIpH
BepuduKanuju Tpancdepa eIeKTPOHCKOT HOBIIA).
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9.4. CurypHoct u cucremu 3amture y E-0ankapcTBy

banke y eleKTpOHCKOM OaHKapcTBY, a OCEOHO OHE Koje
CBOjJy JenaTHOCT 00aBjhajy Ha MHTEPHETY, MOpajy o0e30emuTu
3aIITUTY TOJaTaka KIMjeHaTa U 3alITUTy 00aBJbamkba OAaHKAPCKUX
TpaHCaKIIHja.

Pusuk curypHoctu npu o6aBibamy nocioBama VHTEpHET
OankapcTBa je jemaH o ¢akTopa, KOjU HajBUIIE yTHYE Ja Ce
Mayii Opoj KOPHCHUKA OaHKapCKUX yciyra onpeesbyje 3a yciayre
€JICKTPOHCKOT OaHKapcTBa. AKO €€ TOME J0Ja HENOCTOjame
3aKOHCKE peryJiaTHBE Yy BEIMKOM Opojy 3eMasba, OMacHOCTH O]l
310ynoTpede (HMHAHCH]CKUX M MPUBATHUX IOJIaTaKa, Pa3yMJbUB
je cTpax KiMjeHara OaHke.

Pmsunin cy Behm kama ce xopuctu HHTEpHeT U
CJIEKTPOHCKAa pa3MeHa uHopMmalMja ¥ HOBHA  u3Mehy
reorpad)ckul  yaasbeHUX Jiokanuja. OcHM TMojaTaka KOju Cy
YIHMCAaHU Ha IPUMEp y ITUIaTHe KapTHie U cuctema 3amrure PIN u
BIN xonoBuma u mudpoBaHUM Mmopykama, kojuma ce 06e3oehyjy
nojelMHAaYHe TpaHCaKIMje, Mopa ce 00e30emuTH u Mpexa
€JIEKTPOHCKOT  IUIaTHOT TpomeTa. baHke Koje Kopucre
CJIGKTPOHCKY pa3MEHy TojaTaka y 3aTBOPEHHM Mpekama
(MHTpaHeT) ocurypaBajy ce€ YTBphHHBamEM HACHTUTETa U
ayTOPHU3aIMjOM JbYAM KOjU TPHUCTYNAjy MPEKH. Y OTBOPEHHUM
Mpekama, OIACHOCTH OJi 3J0ymoTrpeda, HeayTOpHU30BaHOT
OpUCTyNla M Xakepckux ymaaa cy MHoro Behe. Oppehene
kpunrorpadcke TexHojoruje (mudpupame TOpPyKe) Koje
yKJbY4yjy JAWTHTAIHM TMOTHHC, omoryhaBajy Bepuduxamujy
NPUCTyNIa W TapaHTyje YYECHHWIIMMA: Ja j¢ HHXOBa IOpyKa
OocHUTypaHa W Ja je Jpyra cTpaHa ayTOpU30BaHa 3a MPHUCTYII.
TexHoMOTHja TUTUTATHUX TIOTIIHCA CE CBE BHIIEC MPUMEHY]jE jep
je mudpoBaHy NOPYKY TEHIKO (ancupuKoBaTH.

[TocTtoje nBa Moryha HaumHa 3a peElICHE 3aKOHCKE
perynatuBe y mocioBamy Ha HMurtepuetry. IIpBu, 3a koju ce
3anaxxe EBporicka yHHja je nubepasiaH ¥ 3aCHUBA C€ Ha MOTITYHO]
QHOHUMHOCTH M TPUBATHOCTU IOCIOBama. Jpyru 3a Koju ce
3anaxy CAJl, je 3acHOBaH Ha KOMIUIETHO] KOHTPOJIH MOCIIOBamka,
TpaHCAaKIIMja U M0/IaTaka O/ CTPaHEe JP)KAaBHUX OpraHa.

[ToTmyHO aHOHMMHHM CHCTEM IMOCJIOBama Ha WHTEepHETYy
Mmoryh je 3axBasbyjyhu cucTeMy €HKpHUIILHMje MmojaTaka, y3 momMoh
KOj€ je 3arapaHTOBaHa aHOHUMHOCT Y Cllalby CBUX IOpYyKa Ha
Wutepuery. CucteM MITUTH MPHUBATHOCT IMOCIIOBaa I0jEAUHIA
i mpeayseha, mTo je yjelHO U OCHOBHO TMPaBUIIO OAHKAPCKOT
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NOCJIOBamka M 100pa cTpaHa OBOI cMcTeMa. MaHe OBOI' chcTeMa
cy mTo je Moryhe m3OeraBame Turahama mopesa, IMapUHCKHUX
o0aBe3a, pamke HOBIIA U MpedalluBamke KanuTana y Ipyre 3eMibe
MUMO 3Hamba (PUHAHCH]JCKHUX, HAPUHCKUX U MOPECKUX JP3KaBHUX
opraHa. IlormyHo aHOHUMHH cucteM HHTepHET mocioBama, y3
OJICYCTBO 3aKOHCKE pEeryJiaTUBE MOrao O y3IpMaTH U JApiKaBHE
opraHe M 4YMTaB OaHKapCKU CHCTEM Hajpa3BHjEHUJUX 3eMajba
cBera. bankapcku cuctemn CAJl m EBporicke yHuje Ou Ownm
yrpoKeHU 300T o/uIMBa Benuke KonuunHe kanutana y Off-Shore
OaHKapcke IeHTpe. 3aTo je mpomucaHo jga MHTepHeT OaHKe ca
nonpydja CAJl mory mocioBatu camo ca pesumgeHTuMa CAJL,
yHyTap Oankapckor cuctema CAJl ¥ MCKJbYYHBO Y aMEPUUKHM
JoJapumMa.

Jlpyru cuctem peuiema 3aKOHCKE peryjaTuBe 3a
NOCJIOBake Mpeko IHTepHeTa, 3acHMBA C€ Ha KOMILIETHO]
KOHTPOJIM U €BUJCHIM]H TpaHCaKIuja, MOCIOBamka, U MojaTaka
Ha MHTepHeTy on cTpaHe npkaBHMX opraHa. OBaj cucrem Ou
omoryhaBao Ap»aBHUM OpraHuMa KOMIUIETaH YBUJA y CBauHlju
0aHKOBHU pauyyH, y cBe VIHTepHET TpaHCakUuje U e-Mauil
kopecnosieHnnjy. Crnoboma W TPUBATHOCT TOjEAWHIIA KA0 H
OCHOBHA TpaBWJIa MOCJIOBHOI W OaHKApCKOT IOHAIIama OBUM
cucteMoM Oum Owna Hapymena. Hemocratak wehynpxaBhe
3aKOHCKE perynaruBe oHeMmoryhaBahe onpehene cermente
MmocJioBama, 0K he ca npyre crpane omoryhaBaTh TpHMEHY
IIMPOKOT CIIEKTpa HE3aKOHUTHX aKTUBHOCTH Y IOCJIOBambY
nojeauHara u npemyseha Ha atepHeTy.

banke u apyre ¢uHaHCHjCKE MHCTUTYIHjEe KOje TpPYXajy
yciryre kopuctehn HHTepHEeT cyodeHe cy ca 030WJBHUM
npobiemuMa 3amTHTe 300r cBe Beher Opoja KOpUCHHKA
WHTEepHETa U cBe Beher Opoja xakepa. UecTto ce Ha MHTEPHETY
TOTOBO jaBHO MOTy Hah¥ CajTOBHM 3a T'€HEpUCame Mporpama 3a
37I0yMOTpeOe KPeAUTHUX KapTHila. Bemuku ryouru y 0aHKapCcTBy
HacTajy 300r 310ynorpeda KpEeOIuTHHX KapTHIA. ATICOIYTHY
0e30eqHOCT je Hemoryhe mocthhu y MOJEpPHUM YCIOBUMA
OTBOPEHOCTH M 3aTO je jenuHa Moryha 3amTuTa yrnpaBibambe
pusummMa. ,,He mocroje caBpuienn cucremu 3amrure. UHTEpHET
0aHKe Kao M TpaJAMLMOHAIHE OaHKe MOry OWUTH orbauykaHe. To
CBAaKaKO HHUje pa3jor 300rT Kora OM JbYAHM MPECTAIH Ja yIaxy y
6anke. Kimjentn nmajy nosepeme y MHTepHeT OaHke, jep Kao H
ocTasie (UHAHCHJCKE WHCTUTYIMjE OHE TapaHTyjy CBOJUM
KJIMjeHTUMa HaKHaJly CpeJcTaBa y Ciydajy Ijbauke. MHTepHET
0OaHKe HacTOje Ja pa3BHjy JOIII CaBpIIECHU]e CUCTEME 3amTuTe. [ 2]
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PE3NUME

[TojaBa xommjyrepa omoryhmia je ma ce cajga Jako
o0pal)yjy W aHanmu3upajy EeMIUPHjCKH TMOoJaly, IMOTPeOHH 3a
JIOHOIIICEhe MEHAllepcKUX OJulyka y Oankama. Hayuno ce
UCTpaXKyje CyITHHA OaHKAapCKOT TOCIIOBama. AHAIM3UPAJy Ce
OCHOBHM TPUHLUON H YTBphyjy onpeleHe 3aKOHUTOCTH Yy
nojA0OUIaHCMMa aKTHMBE M TlacMBe OaHaka W Ha TO] OCHOBH
(dopMynuITy IOCIOBHE CTpaTeryje.

banka je pgyxkHa pnma, pamu CTaOWIHOT W CUTYPHOT
NOCJIOBamka, OJHOCHO PaJM JIMKBUIHOCTU OJpXKaBa IOKa3aTesb
aJIeKBaTHOCTH KallMTaja Ha IMpomnucaHoM HuBOY. llokazatess
aJICKBaTHOCTU KamuTajna OaHKe je OJHOC u3Mel)y Kamurtajga |
pU3UYHE aKTHUBE OaHKeE.

VY eJIeKTPOHCKOM 0aHKAapCTBY OCHM BPCTA PU3HKA KOje
MocToje y OaHKapCKUM OpraHM3aliijaMa Koje 00aBshajy MOCIOBE
TPaAMUHOHATHUM (punujanHuM) Gopmama oCIOBamkba, MOCTOje
A0JATHU PU3HIU KOJU Cy NMOBE3aHU ca KopullheleM HHTepHeTa
U MHPOPMALMOHUX CHCTEMa. 3aTo Cy PHM3HK 0e30eIHOCTH U
noTpeda 3amTuTe GUHAHCHJCKUX HHPOpMaNHja y OaHKapCKUM
UHCTUTYLIMjaMa KOje KOpHCTE pa3He OOJHKe EeJIeKTPOHCKOT
OankapcTBa, MHOTO 3acTymsbeHuju. (OO0aBe3a OaHke Ja
UJICHTU(UKY]jE U yIIpaB/ba U OBOM BPCTa PU3MKa MPOMKCAHA j€ U
y 3akoHnma PemyOmuke CpOuje m Qopmynuiie ce Kao pPHU3UK
HeoaroBapajyher ympaB/bakba HH()POPMALMOHMM M JPYrHM
TeXHOJIOTHjaMa 3Ha4YajHUM 3a MOCJI0Bambe 0aHKe.

VY eneKTpOHCKOM OaHKapCTBY MPHUCYTaH jeé U PH3HUK
HHTEPHAIMOHAJHOI e-MoCcJI0Bamka, 3aT0 mTo E-O6ankapcTBo U
€-HOBaIl He M03Hajy reorpadcke rpaHuIle.

Bpcre pusuka y 0aHKapCKOM MOCJOBambYy Cy: PU3HK
JUKBUJAHOCTH, KPEIUTHH PU3UK, KAMAaTHU PU3UK, JCBU3HU HIU
BaJyTHU PU3UK, pU3UK Iutahama, OmnepaTUBHU PU3HK, PUZHK
3eMJbe, PU3UK KOJ BaHOMJAHCHUX MO3MBIMja M JIpyrd. banka
UAeHTU(DUKY]E, MEPU H TIPOLICHYje PU3HKE KOJUMa j& U3JI0KEeHA Y
CBOM TIOCJIOBalby M YyIpaB/ba THM pH3HLIKMA. YTpaBibambe
pusuiMa  yckiahyje ce ¢ BEeIMYMHOM | OPTaHH3aldOHOM
CTpYKTypoM OaHke, OOMMOM M BpcCTaMa IIOCJIOBa OaHKe.
VYopasmbame pusuiuMa 0aHKe 3acHMBA ce Ha IpoleaypaMa 3a
UJICHTU(PHKOBAE, MEPEH-E U MPOLIEHY PU3HKA.
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Pu3uk JMKBUAHOCTH je PHU3MK MOTyhHOCTH HacTaHKa
HeraTUBHUX e(dekaTa Ha (MHAHCH]CKU pe3yiTaT U KamuTal OaHKe
ycles HecmocoOHOCTH Te OaHKe J1a WCIyHmaBa CBOjE JIOCTIEINe
ob6aBe3e. banka cBojoM MMOBMHOM W oO0aBe3ama ympaBjba Ha
HAuuH KOjU joj oMoryhaBa a y CBaKOM TPEHYTKY HCITYHH CBOje€
nocrene ooaBese (JIMKBUAHOCT) M J1a TPAJHO UCITyHaBa CBE CBOjE
o0OaBe3e (coJiIBeHTHOCT). OmepaTMBHH PH3MK je PHU3HK
MOTYhHOCTM HacTaHKa HEraTUBHHMX edekara Ha (HUHAHCH]CKH
pe3yaTar u KanuTtaa 6aHKe ycieq MpoIycTa y paay 3arocieHux,
HeoAroBapajyhux  yHyTpammux  mOpoleaypa W Ipoiieca,
HEaJIeKBAaTHOT  yIpaBJbama HMHPOPMAIMOHUM U JIPYTUM
CHUCTEMHUMa, Kao W YCIie[ HENpeIBUANBHUX EKCTEpHUX noraljaja.
OnepaTuBHM PH3MK O0yXBaTa U NpaBHU PHU3UK. Y OaHKapCKOM
MOCJIOBalby MOpajy OUTH CTPOTO MPOMHCAHHU IOCIOBH OaHKE C
MOBE3aHUM JIUIIMMA U YIIPAB/BAYKHM CTPYKTYpama.

CrnenuduyHu onepaTUBHU PU3HUIU Ca KOjUMa ce e-0aHKe
CyouaBajy y 00JacTu eJ1eKTPOHCKOT 0aHKapCcTBa U e-HOBLA CY:
PU3UIIM  CUTYPHOCTH Yy  OOJacTM  KOHTpOJE:  CHUCTeMa
padyHOBOJCTBa, HMH(OpMaLHUja KOjuM OaHKa KOMYHHIMpa ca
OKpYKeHheM, TpaHchepa e-HOBIla M CIIpeyaBama IMPOHEBEpa —
dancudukata; pu3HLIM AU3ajHUPAkHA CUCTEMa, UMILIEMEHTAIH]je
U O/p)KaBama, KOjU MOTY HACTaTH HEaJeKBATHOM MPUIIPEMOM
cucreMa e-0aHKapcTBa, MMa ce KacHHje MaHu(pecTyjy y MpeKumy
WIN yCIIOpaBamy CHUCTEMa; W 3JI0ynoTpeda Mpou3Boia U yciayra
0]l CTpaHe KOPUCHUKA.

banke xoje mnpyxajy yciayre kopuctehu HWHTEpHET
CyodeHEe Cy ca 030MJPHUM mpobiemMumMa 3amrTuTte 300r cBe Beher
Opoja KOpHUCHUKAa MHTEpHETa U cBe Beher Opoja xakepa. Bemuku
ryounn y OaHKacTBY HacTajy 300r 3moynorpeba KpeIuTHHX
kapruna. [Ipu kopumhemy TUIaTHHX KapTUlla NPUMEHY]Yy ce
cucremu 3amture PIN u BIN komoBuma, mmudppoBaHUM
nopykama, JWUTHUTATHUM TIOTIIHCOM, Kojuma ce o00e30ehyjy
nojequHayHe TpaHcakiuje. [Ipeny3umajy ce U mepe 3allTUTe
Mpeka eJIEKTPOHCKOT TIJIaTHOT TpoMeTa. ATICONyTHY 0€30eHOCT
je Hemoryhe moctuhu y MOAEpHMM YCJIOBMMa OTBOPEHOCTH U
3aTo0 je jeauHa Moryha 3amThTa ympaBibamkbe pu3uiuma. He
MOCTOj€ CaBpIICHH CUCTEMH 3amTuTe. VIHTepHET OaHKe Kao U
TpaAWIIMOHAIHE OaHKe MOTy OUTH orJbaukaHe. To HUje pasor ca
JbyIIU TIpecTaHy Ja ynaxy y Oanke. KinujeHTn uMajy nosepeme y
HNuTtepHeT 6aHKe, jep OHE rapaHTy]y CBOJUM KJIMjEHTHMAa HaKHATY
CpelcTaBa y Ccllydajy IJbadke. baHke koje 00aBibajy eIeKTPOHCKE
yCIIyTe pa3BHjajy CBE CaBpIIEHU]€ CUCTEME 3aIlITUTE.
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ITMTAIBA

Hab6pojre BpcTe pusnke y 6aHKapcTBY.

[IIta 3HaTe O pU3UIIMMA Y SIIEKTPOHCKOM OaHKapCTBY?
[IITa je onepaTuBHU PU3UK?

[lIta 3HaTe O CHUTYPHOCTH W CHCTEMHMAa 3aIlITUTE
[OCJIOBaka Y eJIEKTPOHCKOM OaHKapCTBY?

[ITa je pU3HUK JUKBUAHOCTU?

6. IllTa 3Hare o0 uAEHTUGDUKY]U U yIIpaBJbalby PU3ULIUMA

y OaHkapcTBy?

el s

N
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Ioraasime 10.

10. ZEBU3HO BAJIYTHU ITIOCJIOBU "
MEBYHAPOJHA EJIEKTPOHCKA IIJTARAIBA

[{wb oBOT MoOTIIaBJba je MPOYYaBAE IEBU3HO BATYTHUX U
MeHmhayKuX O0aHKapckux rnociosa. buhe oOpalena nurama: mra cy
JIeBU3€E, IITa j€ JNEBU3HU KypC U KOje€ BPCTE JIEBU3HUX KypceBa
10CTOje, KOje BpCTE JEBH3HO BayTHHX IIOCIOBAa 00aBIbajy
MOCJIOBHE OaHKEe M KOj€ Cy HAIJICKHOCTH IICHTpajdHe OaHKe y
neBu3Hoj monutuiy. [locmoBu ca naeBu3ama IMOBE3aHH Cy ca
MehyHapomauMm 1iahamuMa U MehyHapoaHUM (DUHAHCHPAEHEM,
na he y nornasspy 10. 6utu obpalena u oBa nurama. 3atum hemo
ce ycpeacpenutd Ha Mel)yHapoaHN €IeKTPOHCKH CHCTEM 3a
obaBspame (uHaHcHjckux TpaHcakuuja — SWIFT, mpeko kora
Oanke oOaBibajy MehyHapoaHa minahama Op30, J1aKo, CUTYpPHO U
y3 Majle TpoIIKoBe. J[eBH3HO BaJyTHH IOCIOBH 00aBibajy ce
nomohy SWIFT-a.
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Ioraasime 10.

10. ZEBU3HO BAJIYTHU ITIOCJIOBU "
MEBYHAPOJHA EJIEKTPOHCKA IIJTARAIBA

10.1. /leBu3HO BayTHU U MEHauKH OAHKAPCKHU MOCIOBH
10.1.1. [leBu3e, A€eBU3HU KypC, IEBU3HO TPXKUILTE
10.1.2. JleBu3HO BayTHU OAHKAPCKU MTOCIIOBH
10.1.3. HamnexHoctn 1neHTpaqHe OaHke Yy o00JacTH
JIeBU3HE MOJUTHKE

10.2. SWIFT u mehynapoana miahama
10.2.1. TIlojam  wmehynapogHo  ¢QuHaHCHpame H
MehyHapoaHa miahama
10.2.2.  SWIFT u  enektpoHcka Iutahama  ca
MHOCTPAHCTBOM
10.2.3. Cneuuduynoctu mehynapoaHor ¢(uHaHCH]CKOT
TPKHIITA

10.3. IIpumena SWIFT-a y 6aHKapCKOM MOCTIOBAKY
10.3.1. SWIFT
10.3.2. Cuctemu melyybaHKapCKHX KOMYHUKAIH]a y
Mmehynapoanom OankapctBy (Knupunike kyhe —
WHCTUTYITH]C)

352



10. ZEBU3HO BAJIYTHU ITIOCJIOBU "
MEBYHAPOJHA EJIEKTPOHCKA IIJTARAIBA

10.1. /IeBU3HO BaJYTHU U MeHAYKH 0AaHKAPCKHU NOCJI0BH

VY nperxoIHUM JeIOBUMA KibUre o0pahenu cy 6aHKapcKu
NOCJIOBU MPUKYIUbakha M IUIaCHpama CPeicTaBa, AENo MOCIOBH,
TPE30PCKO M OJIarajHUYKO MOCIOBakE, TTOCIIOBU MHBECTUIIN]OHOT
O6ankapcTBa. banke 00aBibajy M JAE€BU3HO BaJyTHE IOCIIOBE, WJIH
KaKO HX JOII 30BEMO MEHhadyKe OaHKapCKe MOCIIOBE.

Hajpehu mpoMer Ha QeBH3HOM TPKMIUTY 00aBJbajy
NnocJIOBHe OaHKe. baHka Kymyje HEKYy BajdyTy 300T TOra IITO
Tpeba ma u3BpIH Heka Tuiahama, Wi 300T Tora MITO MPOICHYje
na he xypc te Bamyre pactu. banka mpomaje oHy BalyTy Koja joj
HHUje moTpeOHa WM TMpoleHH Aa he Kypc Te BaylyTe OmajiaTH.
KymoBahe u oHe BayyTe 4MjUM Ce TUIACMAaHOM MOXKE OCTBApUTH
BUIIa KamMaTHa croma wuiu o0e30eautu Beha curypHoct. Y
caBpeMEHUM ycioBuMa OaHke mehyHapoaHa rurahama u 1eBU3HE
nocioBe 00aBibajy KopuihemeM komrljyrepcke mpeske SWIFT.

VY mornaBmy O MEHTPATHO] OaHIM HAYYMJIM CMO Ja je
HeHTpasiHa OaHKa 3ady)keHa 3a CHpoBoheme KpEeIHTHE,
MOHETapHe ¥ JeBuU3He monutuke. [IpBe nBe QyHKIH]jE
aHaM3UpaIM CMO y TOMNIaBjby 2, a OBAe heMo jaerajbHH]je
00pauTH HAIJICKHOCTH IEHTpalIHe OaHKe y 00JIacTH JCBU3HE
NOJUTHUKE. AJiM, Ja OHCMO pa3yMenu CYIITHHY JI€BU3HO
BaJIyTHUX TIOCJIOBa, MPBO Tpeba Jja HAy4YuMo IIITa Cy JeBU3E, IITa
je NIeBU3HU Kypc, IITa je JAEBU3HM CHUCTEM M INTa j€ JECBU3HO
TPKULITE.
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10.1.1. leBu3e, 1eBU3HU KYPC, A1€BU3HO TP/KUIITE

JeBu3e cy cBa MOTPaKUBaka M3PAXKEHA Yy CTPAHOj
BAJIYTH (1eMO3UTH, MEHHIIE, YEKOBH W CJIMYHO) U e(peKTUBHU
CTPaHU HOBaIll (HOBYAHUIIEe U KOBAHM HOBAIl) OCUM 3JIaTHHKA
U cpe0pmaxa.

JleBU3HO TpKMIITE je CBAKO CycpeTame IOHYyAe M
Tpaxmwe JeBu3a. Ha [eBU3HOM TpXRUIITY ce 00aB/ba
Kynomnpoaaja nomaher HoBua 3a JeBu3e U Kynonpojaaja jeaHe
BpcTe JeBu3a 3a aApyry. lloctoju opraHm3oBaHO JI€BU3HO
TP)KULITE WM JeBU3HAa Oep3a M LPHO JACBU3HO TPKUIITE.
[TocpencTBOM JEBH3HOI TPXKUIITA YCIOCTaBJba ce Be3a u3Mely
MOjeIMHUX HAIIMOHATHUX (PMHAHCH]CKUX TPXKHUIIITA.

JleBH3HH CHCTeM je CKyn Hadela M Ha HBHUMa
3aCHOBAaHMX 3aKOHCKHUX MpONMHCAa, Mepa M HMHCTPyMeHaTa
KOjUMa ce peryJuile HA4YWH MOCJ0Bamka AeBU3aMa: eBU3HH
Kypc, MoryhHocTH W yCI0BM cTHULIamka, [ApKamba H
kopumhema aeBu3a, HAYMH HUXOBe MelycoOHe 3aMeHe U
3aMmeHe 3a foMahu HoBan M cJ1.

JleBH3HM KYpC je IeHAa M0 K0joj ce jeqHAa HAIIMOHAJIHA
BaJlyTa pa3Memyje 3a JApPyry BaJlyTy Ha3uBa ce [1eBH3HUM
KYpPCOM.

JeBu3Hu Kypc ycnocraB/ba Be3y usmel)y HuBoa nena y
3eM/bH M MHOCTPAaHCTBY; moMohy mera ce mHOCTpaHe leHe
npepavyyHaBajy y HAUMOHAJHY BajJyry M aomahe ueHe
HCKa3yjy y nesuzama. Tume ce omoryhasa nopelheme nena; na
Iy’KU POK pa3jiMKe y IleHama JI0BOJIe J0 ycMepaBama (akTopa
NPOM3BOJIE Y OHE CEKTOpE Y KOjuMa je HallMOHAJHA MpHUBpena
edukacHuja, a JAPYTH CEKTOPU C€ NPENylTajy YCIEUTHU]UM
MHOCTpaHUM mpousBohaunma. Tako momasu g0 MelyHaposaHe
nonene pana. O neBU3HOT Kypca Tpeba pa3inuKoBaTH JeBU3HH
(BaJqyTHM) NapuTeT, KOjU INpeACTaBba 3BAaHUYHO YTBpPHEHY
BPEJHOCT HAlMOHAJIHOT HOBIIA M3paXXEHy Yy HEKOM IIHpe
npuxBah€HOM UMEHUTEIhY (ICHOMUHATOPY): 3J1aTy, CICIH]aTHUM
npaBMMa By4YeHa, HEKO] CTAOWIIHM]O] M Ba)KHU]O] HAIMOHAIHO]
BaJIyTH U CII.

Crtpanu HoBaIl je Ha JomMaheM TpKUIITY poOa Kao M CBaka
npyra poba. Kao cBaka poba M CTpaHU HOBall MMa CBOjy IEHY.
Ilena cTrpaHor HOBHA 30Be ce JAeBM3HM Kypc. /JleBu3Hu Kypc
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(Rate of Exchange) je meHa crpaHe BajyTe H3paskeHa y
nomahem nopuy.'?’

IIpema Teopuju mnapuTera KyNOBHE CHare JAeBH3HHM
KYPC ce YCIOCTaB/ba HA OHOM HUBOY Ha KOjeM ce u3jeHauYaBa
KynoBHa Moh y 3eM/bH M MHOCTpPaHCTBY. 300r Tora IuTo ce,
nmpemMa OBOj TEOpUjH, JEBU3HHU KypC MeEHma y CKIany ca
pelaTUBHHUM LiIeHaMa, OBa Teopuja o GopMupamy IeBU3HOT Kypca
Ha3WBa Ce ¥ TCOPHjoM HH(pIAIH]e.

IIpumep

[IpernocTaBuMoO Aa IieHa ayToMoOuja BEpHO OJpakaBa
ommtu HHMBO neHa y Cpbuju m CAJl. VYkonuko je ueHa
ayromooOmia y Cpouju 900.000 nunapa, a y CAJL 10.000 nonapa,
ona he kypc on 90 ngmHapa 3a jemaH Aoiap W3jeqHAYABATH
KYIOBHY Moh HOBIIa y JIBE 3eMJbe€.

[ta he ce necutn ako nene y Cpouju mopacty (3a 20%),
na ayromoom komra 1.080.000 qunapa?

Ako je y 0a3HOM mepHOAy NEBU3HUM KypC Ha TaKBOM
HUBOY Jla OCUTypaBa MapuTeT KylmoBHe Mohw, oHaa he ce oH y
HapeIHUM TIEpPUOIMMa MEHATH y CKIAAy ca cronama uHdmanmje
y 36MJbM M UHOCTpaHCTBY. OBO ce MOke U3pa3uTu (HopMyIom:

K- :KOXPai
B

90*120

100

Ki = HOBH J1IeBH3HU KypC Y TOJIMHH 1

KO = neBu3HM Kypc y 6a3HOM MEPUOTY

Pai = uHmekc 1ieHa y 1aToj 3eMJbH Y TOJUHU 1

Pbi = uHaexc 1eHa y cTpaHoj 3¢MJbH y TOAMHHU 1.
[lIta 6u ce necwio aa cy nene u'y CAJl mopacne u 1o 3a 10%?
Konuko 61 KomTao moMeHyTH ayToMoOm?
Konuku O 6M0 HOBH JIEBU3HU KypC?
[Momenytu ayromoOun 6u xomrrao 11.000 nonapa.

HoBu neBu3HU Kypc O H3HOCHO:

90*120
Ki= = 08,18

110

127 JleBu3Hu Kypc MMa clieneha cBojcTBa: a) cBOjCTBO POOHE LeHe, 6) CBOjCTBO
1eHe PUHAHCHjCKE aKTHBE M II) CBOjCTBO IIeHe (aKTopa MPOU3BOIHE.
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[Ipema maTHOOMIIAHCHO] TEOPHjH, IIEHA JIEBU3a, OJJHOCHO
JEBU3HU KypcC, GopMHpa ce Mo/ YTUIIajeM TIOHYJIE U TPAXKHE, Kao
U CBaka Jpyra IieHa. [Ipema Teopuju O MapUTETy KaMaTHUX
cToma, TIOHYJa ¥ TPaXKikha JEeBH3a HE MOpPajy 3aBHCHUTH CaMO OJ
u3B03a M yBO3a pobe u ychmyra, Beh W o1 mnpeTBapama
dbuHaHCcH]jCKUX (HOHIOBA U3 jeTHE BATyTE Y APYTY.

JAupexTHo 1 UHAMPEKTHO HOTHPAaK€ 1eBU3HOT Kypca

JlMpeKTHO HOTHpame ce NMpuMemYyje Kala ce JECBU3HU
KypC HCKa3yje Kpo3 IIEHY JeIMHHIIC CTpaHe BayTe y nomahoj
Banytu. Ha mpumep 1 EUR = 100 nun. ¥ Cpbuju ce Ha oBaj
HA4YMH HCKa3yje JeBU3HU KypC.

HNHaupeKTHO HOTHPame ce TIpUMeEmYje Kaja ce IeBU3HU
KypC HCKa3yje Kpo3 IIeHY jeIMHHIC nomahe BaayTe y CTPaHO]
BanyTH, Ha npumep 1 qun = 0,01 EUR. MHaupekTHO HOTHpame
npumemnyje ce y Bennkoj bpuranmju, ma ce TaMo yBeK HCKazyje
JIeBU3HU Kypc jeqHe GpyHTe, BepoBaTHO M 300r Tora 1mTo je ¢pyHTa
yIJIaBHOM ,,jada‘” on Behune Bamyra, Ha mpumep 1 GBP = 1,2
EUR, unmu 1 GBP = 1,6 USD.

Peasian 1eBU3HH KYpC je OHAj KypC KOjU H3jeIHa4YaBa
ONIUTH HUBO IeHA y 3eM/bH Ca ONIITHM HHUBOOM IleHA Yy
HHOCTPAHCTBY, KOju 00e30elyje mapuTeT KynoBHe MONH.

[Ipu peastHOM JI€BU3HOM KypCy ITPOM3BOIM YHja j€ IIeHa Y
3eMJbU pEJaTUBHO HIDKa Mohu he peHTaOwiHO &a ce M3BO3€, a
yBo3uhe ce mpou3BOAM YHja je IIeHa PEeaTUBHO BUINA y 3€MJbH
HET0 y UHOCTPAHCTRBY.

VYKOJIMKO je IEBU3HU KypC HCTIOJI PeaJlaHoOT Kypca, OHa je
(y ycnoBuMa OUPEKTHOT HOTHpama) AoMaha BamyTa mpelemneHa,
a cTpaHa BanmyTa noTiemeHa. Kana ce 3a nmomahu HoBarl Kynu
CTpaHM IO IIeHM KOja je HUXka oJ peanHe (IO IEBU3HOM Kypcy
KOJH j€ HIDKH O] peasTHoT) oHfa ce 00e306ehyje Beha kynosHa Moh
y MHOCTPAHCTBY Hero y 3emJbu. LleHe ctpane pobe mpepauyHate
y nomahy BanyTy 1o TakBOM KypCy IOCTajy HUXe, ITo nmoBehaBa
UHTEpEC Ja ce YBO3H.

IIpeuewenoct pgomahe Bamyre: W oHM cTpaHu
MPOU3BOIU KOjU O TPU pEaTHOM JICBH3HOM KypCy OUITU CKYILJBH
on aoMahuXx, y3 HHXKHU JIE€BU3HU KypC MOCTajy KOHKYPEHTHH Ha
nomaheM TpxkuiuTy. Ha n1pyroj ctpanu, HeKu MPOU3BOIN KOjU OU
ce MHAYe MOIJIM PEHTaOUIIHO U3BO3UTH Y3 PEaIHU JE€BU3HU KYpC,
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1I0CTajy HEKOHKYPEHTHH Ha CTPAHOM TPXKUIITY. Y OBaKBHM
yclOBUMa, J0Jla3d /10 pacTa yBO3a M CMamema M3B03a, ILITO
JIOBOJM /10 AeuiinTa riaTHOr OuiaHca.

IoTtuewenoct aomahe Baayre: Jlomaha Bamyra je
NOTIEHECHA Kaaa je (Ipu JAUPEKTHOM HOTUPAY) JAEBU3HU KYypC
u3HaA peanmHor. [Ipw TakBoM Kypcy KymoBHa MOh y 3eMJbH j€
Beha Hero y HMHOCTpaHCTBY. 300r BHCOKE LIEHE JIeBH3a YBO3
MOCKYIUbYje, INTO JOBOIM JIO CMamema Opoja CTpaHUX
NpoM3BOJIa KOjU Cy KOHKYpeHTHM Ha jgomahem Tpxkumry. To
noBehaBa mHTEpeC 1a ce u3Bo3u. lloTmemeHoctT nqomahe BamyTte
MOXK€ HMMaTH HeratuBHe e(eKkTe Ha HAIMOHAIHY TMPUBPENY,
HapOYMTO aKO Ce MpPaKTHKyje y AyxeM nepuony. Haume, moxe
Ja J0BeAe N0 JO0 HEpalMOHAJIHOT YycMmepaBama (akropa
MPOM3BOJKE y CEKTOope Koju he mohu ma omcraHy camo y3
HEepeaJIHO BHCOK JAECBU3HM KYpPC, KOJU MX IITUTH O KOHKYpPEHIIH]je
W3 WHOCTPAHCTBA W KOjU UM 00e30el)yje HepeaTHO BHCOK HM3HOC
noMaher HOBIIA 3a JIEBU3€ OCTBAPEHE N3BO30OM.

PaBHOTeKHH 1eBU3HM KYPC je OHaj KYpC MpH KojeMm ce
00e30el)yje ypaBHOTEKEHOCT IUIATHOI OWJIAHCA, OJIHOCHO
yjeaHauaBame NMOHY/le U TPaKibe AeBu3a.

ITocToju BuIllE BPETE IEBU3HUX KypceBa.

YUsper WM (PMKCHH JI€BU3HH KYpPC IOCTOjU Kaja LeHa
JIEBU3a HE 3aBHCH O]l IIOHYJE M TPAXKHE 3a JIeBU3aMa, HEro je
yTBplyjy HallMOHaTHE MOHETAPHE BIIACTH.

CucteM pUMKCHMX I€BU3HUX KypceBa MMa JIBa OCHOBHA MOJIENIA:

- Mozen (PMKCHMX 3JIaTHUX HapuTeTa (TMO3HAT je Kao 3J1aTHU
CTaHjapn),

- Mojen (MKCHUX HMHTEpBATYyTHUX OJHOCA ((PUKCHU KypC Yy
OJIHOCY Ha Jpyre BaJlyTe€ OJAp)KaBa C€ MHTEPBEHLH]OM Jp>KaBe,
OJTHOCHO JIEBU3HUX M MOHETAaTHUX BIACTH HA JIEBUZHOM
TPXKUIITY; Y Mel)yHapoIHO yTBph)eHUM TIpaHHIIaMa pacloHa Koje
MI0CTajy TOpHa U JOHka MHTEPBEHTHA Ta4yKa).

IIpomensbuB wiam  ¢aykryupajyhu  (mumBajyhmn,
(pyrexcnOMIHN) AeBU3HM KYPC je Kaja ce 1ieHa JAeBru3a Gpopmupa
YIJIaBHOM IOJ1 YTHLIajeM MOHYJE U Tpaxme AeBu3a. [IpomeHbHB
(nykrympajyhu) neBusHu Kypc Moxe OuTH: Ci000aHO
baykTynpajyhu (kaga ce JeBU3HH KypC MEHha 3aBUCHO O] JHEBHE
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NOHYJIE U TPaXH-E 3a JIeBU3aMa) U pykoBoheHo (iaykryupajyhu
(3aBHCHO 071 IOHYJIE ¥ TPAKEbe au y oapehennm okBupuma).'?

JleBU3HM KypC MoOKe OMTH jeJMHCTBEH M BHIIECTPYKH
(mudepeHnmrpanu 3a pa3InuuTe HaMEHe) JICBU3HH KYypC.

IHoBehaBame U cMambUBam€ IEBU3HOI Kypca. 3a ycrnex
y MelyHapoJIHUM TOCIOBHMa j€ TOTPeOHO 3HATH KakKBe Ce
NpoMeHe JeBH3HHX KypceBa MOTYy OueKuBaTH y OymyhHOCTH.
Hrmp. ykonmko BamyTa y KOjoj CMO C€ 3aJyXKHJIM Ojada — TEPeT
Hamer ayra he ce moBehaTw, yKoNHMKO BalyTa y KO0jOj CMO
0I00pWIIM  KpeAWT oclabu — wucrtomuhe ce Je0 Halux
MOTPaXKUBaHha.

IloBehame aeBM3HOI Kypca INpeacTaB/ba CMambeme
BPEAHOCTH HaNMOHAJHE BaJyTe M OOpPHYTO, CMameHe
AEeBU3HOI Kypca nmpeacraB/ba mnoBehamwe BpeaHocTH
HALIMOHAJ/IHE BaJIyTe.

JeBanBanuja je nopehame A1eBU3HOI Kypca HA OCHOBY
OJJIyKe HAIlHOHAJIHE MOHeTapHe BJACTH. YKOJIUKO CE IEBU3HU
Kypc cMamyje OJITyKOM HaI[MOHaJHE MOHETApHE BJIACTH pajJu ce
0 peBaJIBALIMjH.

Jenpecujaumuja je mnoBehama AeBU3HOT Kypca 300r
KpeTama Ha JCBU3HOM TPXHIITY (TIOHyA€ W TpPaXKme 3a
JeBu3aMa). YKOJIHMKO J0 CMamkema JEBU3HOT Kypca Jao0Jj1a3u 300T
KpeTama Ha JCBU3HOM TPXKUIITY, OHJIA je TO ampecHjaluja.

IloBehaBame u cMambHBam-€ JeBU3HOT Kypca He Tpeda
MelIaTH ca nmoruemeHomhy u npeuemeHomhy HanuoHa He
Bajyre. [loTemeHOCT M NMpenemneHOCT 03HavYaBajy oapeheno
cTame, U NMOKAa3yjy Aa JIM je Kypc MCIOA WM M3HAJ PeaHor
JeBU3HOI Kypca. [leBasBaumja, nenpecujanuja, pepajaBanuja
U anpecujanuja npeacrabbajy oapelene npoMene neBu3HOr
Kypca.

128 Aprymentn y kopucT (uykrympajyhmx Kypcesa cy: cmarpa ce na he
TPKHITHE CHare Haj0oJbe YTBPAWTH IIEHY IMOjeIMHAX BajyTa; CHCTEM
¢nykryupajyhux kypceBa Oosbe mruTH jgomahy mHpuBpeay O WHOCTpaHe
KOHKYPEHILIMj€; 0Baj CUCTEM JEBU3HHMX KypceBa OCTaBJba y IPBO BpeMe joMahe
[CHEe CTAaOMIHMM. ApryMeHTH HpoTuB cy: Onykryupajyhul AeBU3HU KypCeBU
NpeJCTaBibajy MOJAaTHE Tellkohe mpou3Bohaumma, mpojaBIyMa U KyIMIUMa,
jep He MoOry yHampe] Ja NpeABUAE HHXOBa Kperama (c 003UpoM Ha decTa
Kosiebarba) U HUCY IOJECHH 3a KajJKylaluje y MelyHapoIHUM €KOHOMCKUM
TpaHcakiujama. OBaj cucteM yHocu W mopeMehaj y TokoBe MmehyHaponHe
TPTOBUHE, jep pobe yina3e y OBE TOKOBE IpeMa CUTYyalldju Ha TPXKUIITY
NIEBU3HUX KypceBa. [lomepajy ce W3BO3HA W YBO3Ha Tadyka NpH KOjoj ce
UCIUIATH W3BO3UTH OJHOCHO yBO3uTH. DnykTyupajyhu AeBH3HH KypCEeBH CY
BUILIE MTOJUIOYKHH IIIEKYJIATHBHUM KpeTambuMa Hero (UKCHH.
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IIpumepu

VYKOJIMKO je paHHjH I€BU3HU Kypc OMO Ha HUBOY PEAHOT,
OHJIa JIeBaJIBaIlMja M JICTIPECHjallija CUTYPHO J0BOJIC HAIIMOHATHY
BAIYTY y CTame MOTLEHEHOCTH, a peBaliBallfja U anpecujanmja y
CTame TperemeHocTn. MelyTuM, ako je Ha NpuMep, paHUjH
neBU3HH Kypc Omo 3a 20% wucmonx pealHOT HUBOA, Ma Ce
neBanBanujom moBeha 3a 15%, To 3HauM na je HamMOHaIHA
Balyra Owia M ocTaja IMpelemeHa, Maga je caja CTeleH
NPELEeHEHOCTH Mambh. AKO y TOM Clyda]y, JEBU3HH KypcC
nopacre 3a 30%, HaumoHagHa Balyra he W3 crama
MperemEeHoCTH npehu y crame Onare MOTIEHEHOCTH - HOBH
JIeBU3HU Kypc he OuTH M3HaA peasHor HUBOA.
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10.1.2. /IleBu3HO Ba1yTHH 0aHKAPCKH MOCTOBH

Kama omnmyunm nma kynmu Heky BamyTy, OaHka ce oOpaha
IpyruM OaHKaMa M MHTEpecyje ce 3a KYyNOBHE M TpOJajHE
KypceBe JaTe BainyTe (WM BUIIIE BaTyTa).

banka on koje Cy TpaXXeHM KypCEeBH Jaje KYNOBHe H
npojajHe KypceBe 3a 1aTy BaJyTy (KoTamuje) u odaBesyje ce
Ja MO0 TUM KypceBMMa o0aBu TpaHcakuuje. baHka koja je
Tpakmwia KoTanuje Tpeba na y KpaTKOM BpPEMEHY O]l jeIHOr
MHHYTA OAJIY4H 1a i he HeKy BajyTy KYyNUTH WIH NPOJATH
U Yy KoM u3Hocy. [lo ucreky Tor BpeMeHa KoTamnuje Mory OuTu
npoMemeHe. TeneoHOM 3akJbyuyeHU MOCIOBH MOTBPhYjy ce
nucmeHo. Cama ce oBe aeBH3HO-BajlyTHe Mel)ydankapcke
TpaHcakuuje o0aB/bajy nocpeacrsom SWIFT-a.

VY Kymnonpoaaju AeBu3a MOTY ce€ MOjaBUTH U OpOKepH, Kao
nocpengHUIM u3Mel)y Kynama W mponaBama aeBuza. Kyman
caomiTaBa OpoKepy Ja *XKenu Ja Kynu oapeheHy aeBusy, U3HOC
KOjH el KYOUTH U M0 KOM Kypcy. bpokep mponanazu OaHKy
KOja JKeIu Ja Mpoja TPaKeHE NIeBH3e, 3aKJbydyje MOCcao M TEK
Taja Kymnai W TpoJaBall CTyNnajy y KOHTakT. bpokep 3a cBojy
yciryry Hamiahyje mpoBu3ujy (Opokepaxy).

,Ha JeBU3HOM TpXHIUTY MocToje onapehenn obuuaju,
KOHBEHIIHje, oJipeheHn )KaproH KOju ¢€ KOPUCTH pajy JaKIIET U
Opxer pasymeBama. ¥ CAJl cy mo 1979. romuHe KypceBu
CTpaHUX BaJyTa MCKa3MBaHHU y JI0JIAPCKOM E€KBHBAJIECHTY — TO j€
TAaKO3BaHO JUPEKTHO HoTUpame“'?’ (Hmp. Kypc mBajuapckor
bpanka je 0,955 nomapa), a om Taga ce YIJIaBHOM KOPHCTH
UH/IMPEKTHO HOTUPAE — MCKa3yje ce KOJIMKO je CTpaHe BalyTe
noTpeOHO 3a jeman monap (Hop. 1,1 mBajuapcku dpaHak 3a jenan
nonap). HIMPEKTHO HOTHpaHM AEBU3HU KypC j€ PELUIpOdYHa
BPEIHOCT TUPEKTHO HOTUPAHOT JIEBU3HOT Kypca.

,Y Tabenama, koje 00jaBibyjy y LITaMIi, OaHKe OOMYHO
Jajy caMo KypceBe MO KOJjUM MpoAajy HAeBH3e, OK IUIICPH
Hajuemthe 06jaBsbyjy u npoaajue (offer winm ask rates) u xymnoBHe
(buying nnm bid rates).« 1%

,1Ipn 3aMeHu HoBuYaHHWNA (€()EKTUBHOI CTPAHOT HOBIA)
pasznuka u3Mel)y KymoBHOT M TPOJAJHOT ACBU3HOT Kypca, KOjy
Ha3uBaMO MapXoM, Beha je Hero mnpu 3aMEHM YeKoBa: 3a

129 Tappunosuh Josarosuh I1., MehyHapomHO NOCIOBHO (DMHAHCHPARE,
130 Tappunosuh Josarosuh I1., MehyHapomHO NOCIOBHO (DMHAHCHPARE,
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HOBYaHMIIE Mapxa o0O0uyHO m3HocH 4-6%, a 3a uexoBe 2-4%. To
je 30or Tora ImITO TOCIOBaKkE HOBYAHHUIIAMA H3HCKYyje Behe
TPOIIKOBE NpU MaHMIyJIAUjU (OOMYHO ce pasMemyjy Mambe
CyMe), 4yBamy, OCUTypamy MU TPAHCIOPTY, IITO j€ TOTPeOHO
JpXaTu y pe3epBu oapeleHe u3HoCe CTpaHUX BallyTa - 3Ha4YH, 0e3
omnoname. [IlpucytHa je © OMACHOCT Ja ce pa3MeHe
dancudukoBane HoBuaHuie. CBe ce O0BO HaaokHahyje wu3
cpasMepHo Behe Mapxe.

Banke He camMo J1a OTKYIJbYjy CTpaHe HOBYAHUIIE, Beh uX
W Tpojaajy — Hajuemhe TypuUCTHMa M TOCIOBHHM JhylHMa 3a
NyTOBalkba M HEKe BpcTe Iutahamba y 3eMJbU U HHOCTPAHCTBY.
HoBuanuiie 3Ha4ajHMjuX KOHBEPTUOWIHHMX BaJyTa MOTY C€
3aMEHUTH y CBaKoj OaHIIM M MEHAYHUIM, alldi HE M OHE Koje
rJ1ace Ha Mame BaKHE BayTe. To je 300T Tora IITO ce 3HaYajHH]|e
BamyTe Mory nakme, Opxe u 0Oosbe”'®! mpomatu apyrum
KIMjeHTUMa WiId OaHkama. 3aTo je Mapxa TpH OBHUM
TpaHCaKIfjamMa Mamba.

KonBepuOMIHOCT BaJlyTe je 3aMEHJbUBOCT BallyTe 3a
HEKy ApPYry BajyTy WM 37aTo. BanyTa je koHBepTHOMIHA Kaja
ce peNaTpUBHO JIAKO MOKE 3aMEHUTH 3a JIPYTy BaIyTy WIH 371aTO.
3a HEeKy BAIyTy C€ Ka)ke Ja jé KOHBEPTUOMIIHA YKOJIUKO MOCTOJH
MoryhHOCT 3ameHe pgomahe BamyTe 3a CTpaHy BajlyTy IIO
3BaHMYHOM JIEBU3HOM Kypcy 0€3 HKaKBUX OrpaHuYema. AKO
[IOCTOj€ OTpaHHYCHa y CHOJFHOTPTOBHHCKOM IPOMETY, BalyTa
HU]j€ KOHBEPTUOMITHA.

[MocToju kaacuyHa (WM 3JaTHA) KOHBEPTHOWIHOCT,
WJIM 3aMEHJBbMBOCT 32 3J1aTO U CaBpeMeHa KOHBEPTUOMIHOCT WIIU
3aMEHJBUBOCT 32 JIpYT'y KOHBEPTUOWIHY BalyTy, 31ato, SDR.

KoHBepTHOMIHOCT MOXKE OUTH:

eKCTepPHAa KOHBEPTHOMJIHOCT, KOja BXKH CaMoO 3a CTpaHe
pe3uaeHTe u

HHTEPHA KOHBEPTHOWJHOCT, Koja BaXu 3a jgomahe
pe3uneHTta (momaha ¢pu3nyka v mpaBHa JUIA).

IIpumep: KOHBEPTHOMITHOCT TUHApPA:

CPJ je mpuxBatmia cBe obaBe3e mo uiany 8. Craryra
MM® wu gunap je 15. maja 2002. mocrao e(eKTUBHO
KOHBepTHOWIaH 3a Tekyha 1urahama ca HMHOCTPAaHCTBOM.
KonBeptubunnoct npema wiany 8. Ctaryra MM® nonpaszymena,

13! Tappunosuh Josanosuh I1. MehyHapoaHo nociaoBHO (PUHAHCHpAESE,
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npe cBera, ciobony miahama Tekyhux TpaHcakuuja (yBO3 H
U3B03 pobe M yciyra, HOpPMaJHE KpAaTKOPOYHE KpPEIUTHE
TpaHCaKIMje, KaMare M MPUXOJAE O] MHBECTUIMja) U TO Ipema
WHOCTPAHCTBY (CIOJbHA KOHBEPTHOMIIHOCT). 3aKOH O JE€BU3HOM
nocjoBamy, Koju je yckiahen ca ogpenbama Craryra MMO,
crynuo je Ha cHary 28.4.2002.. OBuM 3akoHOM je W
MeToponorvja  muatHor — Oumanca  CpOuje  mpuiarohena
MehyHapoaHMM  cTaHZapAuMa, CXOAHO  METOM  HU3Jamy
NpUPYYHUKA O IUIaTHOM OmiaHcy MelyHaponHor MOHETapHOT
dbonna (BPM 5: Balance of Payments manuel 5-th edition).
VYcarnamaBame Meroponoruje rmiuaTHor Owmanca CpOuje ca
Mel)yHapoIHNM CTaTHCTHYKUM CTaHAAPAUMA, KOjU Ce OHOCE Ha
IUIaTHU OuilaHC ¥ Mel)yHapoaHY MHBECTHIIMOHY TO3ULN]Y BAaXXHO
je 300r KoMIapaTHMBHUX aHaln3a y OOJaCTH EKOHOMCKE H
MoHeTapHe mnonutuke CpOuje u Jpyrux 3eMajba M pajau
u3BemTaBamba MehyHapomuux oprammsanumja.’’> MM® u EY,
takohe, mpommcyjy ymorpeOy MelyHapomHHX cTaHAapaa 3a
u3pany OujaHca HAIMOHATHMX padyHa W Opyro momaher
NPOM3BOJIA, KOJU Cy KOH3UCTEHTHHU Ca MPUPYYHUKOM O IJIATHOM
owrancy MM®, koju je y npumenu ox 1993. romune. HBC je
2003. peBuaupana MmIATHOOMIAHCHE MO3UIHje y CKIaly ca OBHM
CTaH/ap/IOM.

IIpy KynmoBHHM CTPAHMX HOBYAHHIA 0aHKe HaWjaze
Ha Jl0cTa OrpaHuYema. MoHeTapHEe BJIACTH, Aa OuU copeduse
OJUIMB JIEBM3a, TOHEKaJ YTBPhHYjy 3a KOje c€ HaMEHE MOry
Ky[lOBaTH CTpaHe HOBYaHMIIE M OO0 Kor u3Hoca. Hekama je
noTpeOHO YekaTu na OaHka mpubaBu TpakeHe HoBuaHuie. Camo
BelMKe OaHKe y BEJIMKUM TpaJoBMMa MOTY WUMaTH Y CBOjUM
Oiarajunama OoraTHju ,,aCOPTUMaH CTpaHUX HOBYAHHWIIA, Y
Pa3IUYUTUM aNlOCHUMA.

CTtpanuM HOBYAaHHIIAMA ce TpPryje W Ha BeJIHKO,
u3melhy O0anaka. Ha npumep, gomapu koje aMepuUUKH TYPUCTH
pasmene y Uranuju 3a eBpo, Mpojajy ce aMepudkoj OaHIM WU
HEKO] pyroj 0aHIM KOjoj Cy JoJapu MOTpeOHU. AMepruKa OaHKa
MOXXE€ KYIOBAaTH €Bpe O] WUTaJWjaHCKe OaHKe jep XKenmu Ja HuX
npoJiaje CBOjUM TypHCTHMA Koju myTyjy y Utamujy. Ilomro ce y
OBUM TpaHCaKIIMjamMa pa3Memy]y BEIUKE CyMe, Mapka je 3HaTHO
HIDKa OKO 2%, Hero mnpu 3aMeHH e(eKTUBHOT CTPaHOI HOBIA
(HOBUAHHIIA).

132 Memodonozuja nnamuoz 6unanca, www.nbs.yu, anpun 2007.
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IIpaBu/IHO YKPIUTEHHU A€BU3HU KYpPCEBH

VY HOpMajHMM OKOJHOCTMMa OAHOC u3Mely nBe BamyTte
Tpebano Ou J1a je HCTU HA CBUM JIEBU3HUM TPIKHUILITUMA.

[Tpumep:
3emMJba - TPKULITE /leBU3HM Kypc 3a:

USD EUR GBP
SAD 1 1,25 1,6
EBpo3zona (EMU) 0,80 1 1,28
Beanka bpuranuja 0,625 0,78125 1

TaGena 1. IIpaBuIHO YKPIITEHU JCBU3HHU KYPCEBU

Kypc eBpa y SAD K(USD/EUR) (1EUR=1,25USD) je
penmnpoyHa BpeaHocT Kypca nonapa y EBpozonn K(EUR/USD)
(1USD=0,80EUR), omHOCHO €BpoO je 25 mpolieHaTa CKYIUbH O]
nonapa y CAJl (1,25:1), a ucTo TOJMKO je CKyIJbU U Y Benukoj
bpuranuju (0,78125:0,625) u y EBponu (1:0,80).

AKo jenan ponap 3ameHuMoO y EBpo3oHU 3a €Bpo, MOTOM
Ty BpeaHocT 3aMeHuMoO y Benwmkoj bputanwju 3a dyHTE, M
KOHauyHO, 0Baj u3Hoc y CA/l 3a nonape, no6uhemMo mMoHOBO jeaH
JoJlap ca KOjUM CMO 3amouend TpaHcakiujy. Ca oBHM
orepanyjamMa HHCMO OCTBAapWiIM HHM TyOMTaK, HH JOOUTaK
(TpomkoBe caMHX TpaHCakIldja cMO 3aHemapwin). KoOHKpeTHO:
3a 1 USD mobunu cmo 0,80 EUR, 3a 0,80 EUR mobmau cMo
0,625 GBP u 3a 0, 625 GBP cmo no6wmm 1 USD.

Jlo ucror pesynrtara hemo nohu MHOXEHmeM KypceBa U3
npetxoaHor mpumepa 0,80%0,78125*1,6=1

K (zuriusp) X KGapseur) X Kuspioap) = 1

Kypc nonapa y eBpruMa jeHaK je perunpoyHO] BPEIHOCTH
Kypca eBpa y JonapuMma:

1 1 . 1
K(i/j) = Kioriwsp =——>4- 0,80 :E

(/i) USD/EUR >
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Kypc nonapa y eBpuma jenHak je Kypcy GpyHTe y eBpuMa
nmyta Kypc nonapa y pynrama: 0,80=1,28*0,625
Kypc nonmapa y eBpuma jenHak je Kypcy jgonapa y ¢yHTama
MoJIeJbEHO ca KypcoMm eBpa y ¢pynrama: 0,80=0,625/0,78125
Kypc nonmapa y eBpuma jeaHak je Kypcy ¢yHTe y eBpuma
MoJ/iIeJbeHO ca KypcoMm ¢yHTe y gonapuma: 0,80=1,28/1,6

HenpaBuiHo yKpIUTeHM JeBH3HM KYpC 3HauW, Ja Ha
npuMep, Kypc Jojiapa y €BpUMa HHUje paBaH pPELUIPOYHO]
BPEIHOCTH Kypca eBpa y JoIapuMma, Tj:

1

K coriusp) %
(i) K(USD/EUR)

YmMmecto ga kypc momapa y Eponu 6yne 0,80 EUR, on
n3Hocu 0,85 EUR. V¥V oBakBoj cutyanuju he oHM KOjU Memajy
JoJape y eBpe o/UIa3uTH Ha TpxumTe y EBpornu jep he 3a uctu
W3HOC JIojapa JOOWTH BHILE €Bpa, a OHU KOjU MEHA]y €BpE Yy
nonape he mocao ob6assbatu Ha TpxxumTy CAJl jep he 3a uctu
U3HOC JI0J1apa JaTH Marmke eBpa.

IIpumep:
3eMiba - TPKUIITE /leBU3HU KYpC 3a:

USD EUR GBP
SAD 1 1,25 1,6
Espo3ona (EMU) 0,85 1 1,28
Besuka bpurannja 0,625 0,78125 1

Ta0esna 2. HenpaBuiaHo yKpIITEHU JIEBU3HU KYPCEBU
JAudepennujanna apouTpaxka je Kopumheme pa3iivuka y

JEBU3HMM KypceBMMa Ha JBa TPXKMILTA paad OCTBapuBamba
no0utka. HempaBUiiHO yKpIITEHU KypCeBU IpYyXkajy MPUIUKY J1a
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NOOMTAaK OCTBAape M OHM KOjU pacmonaxy (yHTama, Hako cy
KypCeBU TMPABUJIHO YKPIIEHW Ha penamnujama (yHTa-aoiap u
¢ynTa-eBpo. To he ce moctuhu ako ce gpynre Ha Tpxkuty CAJI
3aMeHe 3a jJoJiape, Joiapu 3aMeHe y EBporu 3a eBpe M KOHA4HO
eBpH 3aMeHe 3a QyHTe.

K uspicar) X Kguriusp) % K(Gsespur) ) 1

1,6*0,85*0,78125 = 1,0625
Jla 6u 10 apOUTpaKHUX MMOCTOBA JOILIO0, HEOIIXOIHO je 1a
nobutak Oyae W3HAA TPOIIKOBA KOjU HACTajy KOHBEPTOBAEM
dboHI0Ba U3 jeTHE BATYTE Y IPYTY.

HNuTepecHa apouTpaxka: Paznuke y kKamMaTHUM cTorama
JOBOJIE N0 ceJbera (POHIIOBA ca jeAHOT Ha APYro (pMHAHCH]CKO
TPKHUIITE Kako Ou ce octBapwia mrto Beha mobut. Mehyrum,
cpeactBa Hehe yBek oTuhu Ha OHO (PMHAHCH]CKO TPXKUINTE Ha
KOjeM je KamaTHa crtoma HajBumia. /la OuW ce OHEo ucmpaBaH
3aKJby4aK Ha KOM TPXKMIITY je HajOoJba 3apajia, HEONXOIHO je
y3€TH Y 003Hp U MPOMEHE JeBU3HUX KypCeBa.

IIpoMNTHH ¥ TEPMUHCKHU MOCJ0BH JeBH3aMa.

Kaga ce Ha 1eBHM3HOM TPXKHMIITY 3aKibydyje IOCA0 O
KYyIIONIPOAaju AEBH3a, a YTOBOPEHH II0CA0 CE M3BpIIABa OAMaX
WIN HajKacHHje Y POKY OJ JIBa paJHa JaHa, ped je O NPOMITHUM
WJIH CIOT AeBU3HUM MOCJI0BHMA.

Moryhe je, wmehyrum, nma ce 3akjbyud I[0Cao O
KYIOTIpOJiaju JAeBU3a, ajd Jla Ce€ caM YWH Kynompojaje o0aBH
KacHHje, TIpemMa YroBOpeHOM pokKy. OBakBe TpaHCakIyje
Ha3MBaMO TEPMHUHCKHM JeBH3HHM NOCJIOBHMA. TepMHUHCKH
MOCTIOBH € OOWYHO 3aKJbydyjy Ha POK OJ jeJHOT Mecela Mo
jeIHe ToINHE.
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10.1.3. Hapne:xHOCTH LeHTPAJIHe 0aHKe Y 00/1aCTH AeBU3HE
NOJIUTHKE

Hannexxnoctu ueHtpanHe OaHke y oO0jacTu JeBU3HE
noJmTuKe hemo naetasbHUje 00panuTH Ha npumepy Haponne
O0anke CpOuje. Hammexxnoctu uneHtpamHe Oanke CpOuje y
obnactu AeBu3HE moiuTuke yrBphene cy 3akoHoMm o Hapomanoj
Oanmu Cpowuje.

Hapoana 0anka CpOuje camMocTaIHO BOAW TNOJHTHKY
Kkypca nuHapa. Hapogna 6anka CpOwuje, y3 carmacHoct Brane,

yTBphyje pekum Kypca AUHapa.

Hapoana 6anka CpOmje kynyje U mpoaaje aesmse u
epeKTMBHM CTpPaHM HOBall Ha [eBU3HOM TPKUIITY pPaau
cnpoBollera MOHeTapHe NMOJIMTHKE, Y CKJIaAy ca yrBpheHum
PeKUMOM Kypca [MHAapa, OJHOCHO Paau oOJp:KaBamba
oarosapajyher HuBoa 1eBU3HHNX pe3epBH.

Hapoana 6anka CpOuje Moxke KynoBaTH ¥ IpPOAaBaTH
AeBHU3e M e(peKTMBHHU CTPAHHM HOBAIl HA JeBU3HOM TPKUIITY U
panu ofp>kaBama JUKBUIHOCTHU IU1ahama mpeMa HHOCTPaHCTBY.

Hapoana 0anka CpOuje Moxe 0aHkaMa 3aMeHMBATH
AeBH3e Y e(PeKTHBHU CTPAHM HOBAIl U e(PEKTHBHU CTPAHH
HOBAaIl y ieBH3e.

Hapoana 6anka CpOuje npomnucyje:

1) ycnoBe u HauumH uHTepBeHIUje Haponne G6anke CpOuje
Ha JIEBU3HOM TPKULITY;

2) BpcTe aeBH3a H e(PeKTMBHOI CTPAHOI HOBLA KOjH ce
KYIIYjy ¥ TIPOAAajy HA IeBU3HOM TP KHUILTY;

3) ycjioBe 1 Ha4MH 3aMeHe e)eKTHBHOT CTPAHOI HOBLIA Y
JAeBH3e W JeBH3a Yy e(eKTHBHH CTPaHH HOBAal, 3aMcHE
e(eKTUBHOT CTPAHOT HOBIIA, OJHOCHO JIEBU3a y jeTHO] BAJIyTH 3a
e(eKTHUBHH CTPAHU HOBALl, OTHOCHO €BU3€E y JPYroj BaJlyTH, Kao
U 3aMeHe omTeheHOr M BaHOINTHUIAJHOT E€(PEKTHBHOI CTPAHOT
HOBLIA; U

4) npyre mMepe U3 JEBU3HOT IMOCIOBamba pajd OCTBapHUBambha
yTBpleHe MONIUTHUKE Kypca TuHapa.
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Hapoana ©6anka CpOuje yrtBphyje u cnpoBoau
MOHETApHY Y JIeBU3HY NOJUTHKY Yy Penyonmuniu CpOuju:
1) yrBphuBameM pehepeHTHE KaMaTHE CTOME U APYTHX KaMaTHUX
crona Hapoane 6anke Cpouje;
2) U3aBamkEeM XapTuja OJ BpEAHOCTH;
3) cripoBohemeM oneparija Ha OTBOPEHOM TPIKHUIITY,
4) o0aBJbamkbEM JIMCKOHTHHUX ITOCJIOBA;
5) camoctramHUM BohemEeM TOJUTHUKE Kypca JuHapa |
yTBphuBameM, y3 carjiacHOCT Braze, pexnmMa Kypca AnHapa;
6) omo0paBameM KPaTKOPOUHHUX KPEIINUTA;
7) yrBphuBamem obaBe3He pesepBe OaHaka kojx Hapoane Ganke
Cpbuje;
8) yrBphuBameM Mepa 3a op)KaBame JTMKBUIHOCTH OaHaKa,
9) noHOoIIEWmEM ImpomnMca M TMpeAy3uMambeM Mepa U JIpyrux
AKTUBHOCTH M3 00JIACTH JEBU3HOT MOCJIOBakha YTBPH)EHUX OBUM U
JPYTUM 3aKOHOM;
10) yrBphuBameM Ipyrux MHCTpyMEHaTa MU Mepa MOHETapHE H
JIEBU3HE MOJINTHKE;
11) obaBipameM Jpyrux IOCIOBa YTBPHEHHX OBHM U JAPYTHM
3aKOHOM Ha Ha4WH KOJU HU]j€ Y CynpoTHoCTH ¢ nsbeBuMa HBC.

JleBu3He pe3epBe. Haponna Oanka CpOuje ympaB/ba
AeBHU3HUM pe3epBaMa (y CKIajay C HaueluMa JHUKBUIAHOCTU U
CUTYPHOCTH), OJJIydyje 0 (GOpMHUpamy U KOpUIINEHY IEBU3HUX
pe3epBH, OJUIydyje O YIpaBjbalkby M pacloyaramby JIeBU3HUM
pe3epBamMa (y CKJIay ¢ MOHETapHOM W JICBH3HOM IMOJUTHKOM U
CMEpHHIIaMa 3a yIpaBJbakhe JCBU3HHM pe3epBaMa, Ha HAYUH
KOJUM C€ JIONPUHOCH HECMETAaHOM HCIyHBEHhYy o00aBe3a
Penybnuke CpOuje mnpema HHOCTpAaHCTBY) u 00e36ehyje
oaroapajyhu oOJIMK W BaJIyTHY CTPYKTYpPY IEBH3HUX PE3CpPBH
(Tako IITO KyIyje U Ipojaje Y MHOCTPAHCTBY JIeBU3€, E(EKTUBHU
CTpaHW HOBAIl, XapTHje OJ] BPSAHOCTH U APYre OOJIMKE aKTHBE,
WIN KYIlyje U Tpo/iaje IMHApe Y HHOCTPAHCTBY).

JeBu3ne pezepBe Haponne 6anke CpOuje unne:

1) nmorpaxuBama Hapomne Oanke CpbOuje y paeBM3ama Ha
padyHHMa y UHOCTPAHCTBY;

2) xapTHje oA BpeAHOCTH Ha pauyHuma Haponue 6anke Cpouje y
UHOCTPAHCTBY;

3) cneunujanHa TmpaBa By4Y€Ha M pe3epBHA IMO3MIHMja KO
MehynapoaHor MoHeTapHOT QOH/IA;

4) 31aTo U ApyrY INIEMEHUTH METaIIH;

5) ebeKTUBHM CTpaHU HOBAII.
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3BannyHe (mMehyHapoaHe) pesepBe cy HHOCTpaHa
aKTHBa KOjy IpXKHM IIEHTpajdHa OaHKa Kao pe3epBe 3a Cyuaj
HEeCTaOMITHOCTH Ha MelyHapoaHoMm TpKUIITY. JleBu3He pesepse
KOPHUCTE CE 3a OTKJIAmarh¢ HEPABHOTEXKA y MJIATHOM OHJIAHCY
Ha Kparak pok. Ha myru pok 3a y ciydajeBUMa HEpPaBHOTEKE
IUIaTHOT OWilaHca crnpoBoaM ce mpuiarohaBame mnJaaTHOr
OujaHca (neBanBanuja, nedianuja WM E€BU3HA OTPaHUYCHA).
HepaBHoTexka y ruratTHOM OmimaHcy (MHAHCHpa C€ U3 JEBU3HHUX
pe3epBH MIIM Cce 3eMJba 3aayxyje. >

entpanna Oanka CpOuje MoOXe, paaud yrpaBibamka
JICBU3HUM pe3epBaMa, H3/1aBaTH KpPAaTKOPOYHE M JAYTOpOYHE
XapTHje 01 BpeTHOCTH KOje Tiace Ha joMahy Ui CTpaHy BalIyTy.
Ha OCHOBY OJJyKe KojoM ce yTBphyjy, KojoM ce yTBphyjy
HaMeHa, OOMM eMuCHje, POKOBH jocreha TWX XapTuja, Kao H
YCIIOBU ¥ HAYMH HUXOBOT U3/1aBamka, INIaCMaHa U UCILIaTe.

Pexxum kypca gaumnapa: Hapomna ©Oanka CpOwuje
CaMOCTaJTHO BOAM TMOJIMTUKY Kypca IMHApa, a PeXuM Kypca
nuHapa yTBphyje, y3 carmacHocT Brane.

NHTepBeHnMje 1eHTpPajdHe OaHKe HA [€eBH3HOM
TpxumTy. IleHTpanna 0aHka Kymyje W mpojaje JeBH3e W
e(peKTMBHM CTPaHW HOBAaIl HA J€BU3HOM TPKHUIUTY y CKIaay
ca YTBpheHUM pEKUMOM Kypca AWHApa, paid OJpKaBama
oaroBapajyher HMBOa JEBU3HHMX PE3EpPBU, pPaId OApKaBamba
JUKBUAHOCTH Iutahamka TpeMa MHOCTPAHCTBY, Kao M paad
cripoBohema MoHeTapHe mnonutuke. HBC wmoxke OGankama
3aMelbUBATH JieBH3e Yy e(eKTHBHH CTPaHHM HOBAll H
e(peKTMBHH CTPAHU HOBAIl y /ieBHU3e.

Haponna 6anka CpOwuje npommcyje:

1) ycnoBe m HaumH uHTepBeHnuje Hapomne Ganke CpOuje Ha
JEBU3HOM TPXKUIITY,

2) BpcTe neBu3a U e(HEKTUBHOT CTPAHOT HOBIIA KOJHU C€ KyNyjy U
IpO/ajy Ha IEBU3HOM TPIKUIITY;

3) ycioBe U HaUMH 3aMEHE CTPaHUX BalyTa;

133 AktnBa 0byxBara JpaBHE OOBE3HMIIE, BAIYTE, 3J1aTO U padyH kojg MM®
(pe3epBHa no3unuja kox MM®), cnenujanna npasa Byuema (SDR). V cBum
3eMJbaMa M Y €KOHOMCKOj TEOpPHjU BOJU CE€ TOJEMHKA OKO TOra KOju je TO
ONTHMAaJHN HUBO AEBU3HHX pe3epBU. [loBehame HEBU3HMX pe3epBH HMa
npemsHak (-). Ilpomaja neBU3HUX pE3epBH CTPAaHUM IEHTPATHUM OaHaka
KIBIDKH €€ Kao KpeauTupame. KynmoBHHa 3BaHMYHHX DE3EPBH OJ CTpaHE
nomahe 1ieHTpanHe OaHKe KIBHXKH ce Kao (-).

368



4) ngpyre Mepe W3 JEBHU3HOI IIOCIOBama paaud OCTBAPUBAHHA
yTBpl)eHE MOJIMTUKE Kypca JHHApPA.
5) moxe OaHkama TMpomnucaTé odaBe3y Ja Apxke oapeheHrn U3HOC
y neBu3ama Ha pauyHy koa Hapoane Oanke CpOuje wium Koj
CcTpaHux OaHaka, Kao U Jpyre Mepe paah ojpKaBama
JWKBUAHOCTH y TulahamiMa ca MHOCTpaHCTBOM (Y CKJIay ca
yTBpl)eHOM MOHETAPHOM IOJIUTUKOM).

[lenTpanHa GaHka BOJAW padyyH IUIaTHOT OWJIaHCA 3e€MJbE,
Hajuemthe y ckiany ca merononorujom MM®D-a, amm Moxe
UMAaTH COTICTBEHY IIEMY y CKJIay ca crienu(pUIHAM oTpedama.

IInaTHu onanc

IlnaTHH OMJIAHC je CUCTEMATCKH, 3aKJbydHHU, OTHOCHO
CBOJHH, WJIM KaKo c€ TO Hajyemhe y €KOHOMCKO] JIUTEpaTypH
Ka)kKe€ KOHCOJIUJIOBaHM IMPErjie]l CBUX €KOHOMCKHMX TpaHCakiuja
u3Mel)y pesuseHaTa jeiHe 3eMJbe M pe3ujieHaTa Jpyrux 3eMasba,
3a oapehenn BpeMeHCKHU Mepuo BpeMeHa. 1o je padyH, KOju ce
BOJIM 110 CUCTEMY JIBOJHOT KIbHUTOBOJICTBA (CBaKa TpaHCaKIHja ce
KIIDKA JBa MyTa) U CAApXKH CHCTEMAaTCKU TMperjesl CBUX
TpaHCaKIMja KoOje pe3uICHTH jeAHe 3emsbe obaBe ca
WHOCTPAHCTBOM Yy OJIpe)eHOM BpEMEHCKOM Iepuoay, Hajuenthe y
TOKY je/IHe TOJINHE.

IlnaTHu OWJIaHC j€ CHUCTEMATCKH TIPErjea  CBHUX
€KOHOMCKHUX TpaHCaKIMja HallMOHAJHEe IMPHUBPEAE Ca OCTATKOM
cBera 3a oapeheHu mnepuon, mo mpaBmiy roauHy naxa. Cse
E€KOHOMCKE TpaHCakKIfje Kao IITO Cy H3BO3, yBO3, 3ajMOBH,
KpeIUTH U TaKO Jajbe, Koje ce 00aBihajy M3Mel)y MpUBpEIHHUX
cy0jekara, OTHOCHO pe3UICHATa, jeTHE HAIIHOHATHE €KOHOMHU]jE U
pe3ujeHara Ipyrux HalMOHAJTHUX €KOHOMH]ja, MOpajy Jaa IpaTe
MehyHaponHa mahama Kao INTO Cy HOBYaHE JO3HAKE WIU
KpeTame Jpyrux HWHCTpyMeHata T1uiahaka ©  XapTuja of
BpenHoctd. MHdopmanuje o cramy IUlaTHOr Owuilanca cy
3HayajHe 3a JOHOILIEHE OUTyKa Ha MaKpO ¥ MHUKPO HUBOY.

Pauyn mratHor OmitaHca unHEe 3 OJBOjeHA padyHa:

— Texyhu pauyn (current account),
— ®@uHaHcujcku pauyH (financial account) u
- Pauyn kanuTana (capital account).

300r Tora MmTO C€ CBaka TpaHCKallMja KEWXKHU JIBa MyTa,
iaTHU Omitanc he OUTH y paBHOTEXH aKo je:

Tekyhu padyH + ¢UHAHCH]CKM padyH + padyH kKanutayia = 0
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Texyhu pauyn o0yxBara:
- YBO3 U U3B03 po0da,
- YBO3 M M3B03 Yyciayra (ruiahama 3a TPaHCIOPT, OCUTYpAIbe,
KOHCAQJITUHT, TYpPUCTHUYKe, NpodecuoHamHe, IMpaBHE U Jp.
yCIIyTe,...)
- OpUIUB AOXOTKAa (UCIUIaTa KamaTre M JAWBHIEHIE, MPUIIUB
cpezcrasa of npenyseha koja pazne y HHOCTpaHCTBY),
- HETO YHHWJaTepajHH TpaHcepu — HHOCTPAHU MOKJIOHU
(Tpancepu) xKojuMa ce He Kymyjy pobe HuTH miahajy ycmyre,
HUTH CIIy’kKe Kao oxoAak. To cy m03HaKke paJHUKA U UCEJbEHUKA,
npuxoaM (3apaja) pagHUKa KOjU paJie Yy HHOCTPAHCTBY /IO jeTHE
TOJIUHE.

Y kanuTajdHoOM OWJAHCYy €BHUICHTHPAjy ce TpaHchepu
MOCEOHMX CpEelCTaBa, aJld j€ TO HE3HATHOT 3Hauyaja 3a BehWHY
3emMajba (OTHHC Jyra, ayTopcka IIpaBa, TProBHHCKAa Mapka,
CpelICTBa KOja MUTPAHTH HOCE ca cOOOM Kaja IMpena3e rpaHuily,
NPEHOC HEKPETHHHA - HIp. 3a BOjHE 0a3e y MHOCTPAHCTBY WIIH
ambacaze). Kon kanuranaux tpancdepa Hema MpoOTUBYUHUIOE.

@duHAHCHjCKH  payyH: o0yxBara CBe  TOKOBE
dbuHaHCHjCKe aKTUBe, Tj. ¢uHAHCHjCKUX cpeacTaBa (financial
capital) u3mel)y HarmoHaNHe MPUBpEE U MHOCTPAHCTBA: Pas3INKa
u3Mmehy mpomaje  momahmx  aktmBa  (assets) cTpaHIIUMa
(oOBe3HUIle, OMarajHUYKU 3aMucu, OAHKAPCKU JCTO3UTH, aKIHje,
HEKPETHUHE) U KYNMOBMHE OBUX AaKTUBAa Yy HWHOCTPAHCTBY OJ
cTpaHe qoMahux pe3ujeHaTa.

DuHAHCH]CKU padyyH 00yXBaTa TP IJIaBHE KaTeropuje:

- CrpaHe qUpEKTHE WHBECTULIN]E
- Iloprdonuo naBeCcTULIH]jE U
- Ocrane uHBECTHIIH]E
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10.2. SWIFT - CBetrcko apymrso 3a mel)ybankapcke
TPaHCaKIHje MyTeM TeJeKOMYHUKAIMja U
MehyHapoaHa niiahama

10.2.1. ITojam mehynapoano puHaHcUpame U
MehyHapoaHa niiahama

Mehynapoano ¢punaHcupame je GpuHaHCHpamE KO KOT
je IpUCYTaH eJIeMEHT UHOCTPAHOCTH.

MehynapoaHo (¢uHaHCcHpame 'y yiKeM  CMHUCIY
obOyxBara:

1) yBO3 1 M3B0O3 KanuTalla U HOBLA U

2) npoaajy po0e u yciyra Ha KpeJiuT.

MebhynapoaHo ¢puHacupame y IIHPEM CMHUCIY, I10PEX
OBE JIB€ BPCTE MehyHapOJHMUX TpaHCaKIMja, YKJbydyje W Tpehy
BpcTy Mel)yHapoJHUX (PMHAHCH)CKUX TpaHCaKIHja:

3) mehyHapoaHu jemHOCTpaHu TpaHcepH (Kao MTO Cy Ha
npUMep JIOHALMje WK CTpaHa moMoh, J03HaKe U3 MHOCTPAHCTBA,
TTOKJIOHHM).

Kox wmebhynaponnor ¢uHaHcupama y YXKEM CMHUCITY
MOCTOj€ JBOCTPaHa KpeTama HAJIIpe y JeTHOM, a 3aTUM y APYTOM
cmepy. Kon yBo3a M H3BO3a KamuTana M HOBIA KpeTama y
MOMEHTY 3aJyXHBamka Cy HajIpe y CMepy IpemMa 3eMJbU
YBO3HMLIM KalWTaua, OJAHOCHO YBO3HMLM HOBIA, & Y MOMEHTY
OTIIJIaTe JyroBa KalluTajl, OJHOCHO HOBAIl, 33j€JHO ca KaMarama
(v ApyruM BpcTama IieHe (HHAHCHjCKE aKTUBE MpoQurT,
TUBUIICHNIA) OIJIMBa C€ W3 3eMJbE. 3eMJba HM3BO3HHIIA HOBIIA,
OJTHOCHO KamuTajla Hajupe TpaHchepHile BHIIAK CIOO0IHUX
cpelcTaBa y APYry 3eMJby, a HAaKOH oJpeleHor nepuoia cpeacTsa
ce Bpahajy y 3emiby 3ajeJHO ca NpHUXOJMMa Of Kamuraia u
HoBia. Kan je y mutamy mpojaja poGe u yciiyra Ha KpeauT y
MOMEHTY TpoJiaje pode win yciayra ogodpaBa ce KpeIuT, a HAKOH
M3BECHOT MEepHO/ia TPaHCaKIKja OTILIaTe.

»lIpn yBO3y W H3BO3y pobe M yciyra [gojla3d a0
HMCTOBPEMEHOT TIpeHOoca (PMHAHCHJCKUX CPEJICTaBa y CYNMPOTHOM
cMepy — OJIMax HJIM y pOKY OJ1 JIBa IO TPH Mecela; OBJIE je ped O
mehynapoanum niahawuma. Jenuno y ciyvajy kama ce poda u
ycIyre Mpojiajy Ha KpeauT A0Ja3u A0 ojajiarama miahama, u Taia
uMaMo jenaH Bug Mel)yHapoaHor ¢puHaHcHpamba.
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YB030M M H3B0O30M KamMTajJa M HOBLA J0JIa3d [0
IpeHoca BPEIHOCTH U3 jellHe 3eMibe y apyry. M xox oBe BpcTe
TpaHCaKIfja MOCTOju OOpaTaH TOK CpelCcTaBa y BHJY OTIUIATE
KpeauTa, Kamara, IpeHoca npodura, penaTpujarpje Kanuraia |
CJI., Qi HEe UCTOBpeMeHO, Beh mo ucreky oapeheHor — Hajuemihe
JTy’Ker — IMepuo/ia BpeMeHa.

VY cnyyajy jeaHocTpaHux TpaHcdepa uMamMoO NpEHOC
pobe, yciyra, KanuTaja Wik HOBIIA U3 JeIHE 3eMJbE y APYTY, alu
u3a Tora He CJeau HHMKakaB oOparaH TOK cpenctaBa. OBre
crajajy eKoHOMCKa moMoh, pemnapaiiuje, TOKJIOHH T00pPOTBOPHUX
OpraHm3aiyja ¥ TOjelWHAalld, HACJIEICTBA, WCEJHCHUYKE U
pajHUYKe J03HaKe U ¢34

duHaHcHpame 00yxBara:

1) mocnoBe mnpubaBbamka HOBUYAHUX CpeJACTaBa 3a
o0aBJpame TMOCIOBama (Tj. 3a 3acCHHUBAKE, OJpKaBambe MU
MPOIIMPEHE TOCIOBHE AaKTUBHOCTH), M TO Kako Tekyher
nocioBama (MpubaBbamke OOPTHUX CpelICcTaBa — CHPOBHUHE,
MaTepujai, 3alluxXe, aHraXOBamke pajJlHe CHAre), Tako H 3a
KaluTaqHa ynaramba (y OCHOBHA CpEICTBa — MAIMHE, OIpeMa,
rpaheBUHCKH 00jeKTH, TIpaBa HHAYCTPH)CKE CBOJUHE) U

2) TocIoBe IIacHpama CII000JHUX CPEICTaBa.

Kama xaxemo nma je wmehyHapomHo (GUHAHCHpamkE
¢uHaHCHpamke KOJ KOI je MPHUCYTaH eJieMeHT HHOCTPAHOCTH,
MOCTOje JIBa KPUTEPHjyMa 3a pasrpaHuyeHe MehyHapoaHOoT
¢uHaHcupama of puHaHCHpamba y OKBUPHMA jeHE HAllMOHATTHE
npuBpeze (BalyTa U Y4ECHUIIN).

I[lo jemnom  kpurepujymy mox  mehyHapoaHum
(bUHaHCHpakEM MOIPa3yMEBa]y C€ CBH MOCJIOBH I'Jle e KOPUCTH
cTpaHa Bajyra 0e3 o003upa Ha TOpPEKJIO YYeCHHKa Yy
(HMHAHCH]CKUM TpaHCaKIhjama,

[To npyrom Kputepujymy €JIeMEHT HMHOCTPAHOCTH HMajy
MOCJIOBH Y KOjUMA Cy aKTePH Pe3UIeHTH PA3JIMYMTHX JAp:KaBa
win MelhyHaponHe opraHusanuje, 0e3 o0O3upa 1ga 1M ce TH
MOCJIOBH 00aBJbajy y 1oMahoj Ui CTPaHO] BATYTH.

HajucnpaBHuje je kana ce y3my y 003up ob6a Kputepujyma,
TO ject ,y mocioBe MehyHapogHor dQuHaHCHpama Tpeda
YBPCTUTH CBE IOCIOBE (UHAHCUpama KOjU ce 00aBibajy Y3
ynotpely cTpaHe BaiyTe, 6€3 003upa 1a u Cy aKTepH pe3UICHTH
jeaHe 3eMJbe WM He, Kao U CBE MOCJIOBe (pruHAHCHpama y Kojuma
Cy aKTepu pE3UACHTU pa3IMuuTUX 3emajba u MelyHapoaHe

134 Tappunosuh Josanosuh I1. Mehynapoono nocnoeno ¢unancuparve,
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opranuzanyje, 6e3 o03upa a M ce TH IMOCIOBH 00aBIbajy y
nomahoj unu cTpanoj BamyTH. 13

10.2.2. SWIFT u eqexkTponcka miahama ca
HHOCTPAHCTBOM

Mehynaponan oOpadyH TpaHCakija BajllyTama H
BpPEIHOCHUM ManupuMa je cBe TuHaMu4yHHju. [la Ou ce ycrmemHo
o0aBmiie 0oOMMHE MeljyHapoIHE JEBU3HE TPAHCAKIUje U JPYyre
mehyHapoaHe  QuHaHCHjCKe  TpaHCaKIMje, pPa3BHjeHH CYy
€JIeKTPOHCKH TJaTHH cuctemu. IlnatHm npomer ca
HHOCTPAHCTBOM Y CaBPEMEHHM YCJIOBHMA j€ HE3aMHCIHMB 0e3
€JICKTPOHCKUX IUTATHUX cucTteMa. Y obnactu mehybaHkapckor
wiahama gomunupa SWIFT, koju je ocHoBan 1973. rogune y
bpuceny. SWIFT je y BIacHUIITBY HETOBUX 4WIAHHIIA, Tj.
KOH30pIIMjyMa KOju ce cacToju of npeko 2.200 Ganaka.

[TaTHM IPOMET ca HHOCTPAHCTBOM 00yXBaTa:

- €JIGKTPOHCKH TUIATHH CUCTEMHU 3a Iiahama Ha BEJIUKO U

- ENeKTPOHCKH IUIaTHHU CHCTEMH 3a Miiahama Ha Majo.

AyTomaru3anyja TpaHCakIHja y OaHKapCTBY Ha MaJlo
JIyTO je ojyraraHa 300T Majie BPEJHOCTH MPOCEYHE TPaHCAKIIH]e.
Panuje cy neHe HeonxoHE onpeMe U HHPPACTPYKTYypE 3a IUIaTHE
CHCTEME Ha Majio OMJIe BUCOKE Ta Cy TPOIIKOBH 3a 00pany jemHe
TpaHcakije 6unu Behu ox BpeqHOCTH caMme TpaHcakuuje. Jlanac
ce 3axBabyjyhum yrmoTpeOum jaBHUX padyyHApCKUX Mpexka (Tpe
cBera MlHTepHeTa) U pa3Bojy U MPUMEHU MeTofa Kpunrorpaduje,
OaHKapCcKe TpaHCaKIMje Ha MaJlo 00aBJbajy EJIEKTPOHCKHU Y3
NPUXBATJbUBE TPOIIKOBE IO jeAHO] TpaHcakiuju. CMameme
TPOIIIKOBA padyHapcke oOpaae Tojaaraka, pa3BOj IUTHUTATHE
Oe’KMYHE KOMYHHUKAllMje M CTaHAapAM3alldja CMamyjy LeHe
padyHapcKke W KOMYHHKAI[HOHE OIpeMe, YHME Ce CMamyjy
TPOIIKOBH 1O jeIHOj TPaHCAKLUjU Y OaHKAapCTBY Ha Mallo.

[TocpenctBom SWIFT-a ce y caBpemMeHUM ycClOBUMA
o0aBJpajy U IEBU3HE TPAHCAKIIK]E.

135 Tappunosuh Josanosuh I1. Mehynapoono nocnoeno unancuparve,
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10.2.3. Cnennpuunoctu mel)ynapoanor ¢puHancHjckor
TPKULITA

MehyHnapoaHo (PUHAHCHJCKO TPXKHILITE pas3lIdKyje ce O
(MHAHCH]CKOT TPXKHIITA Y OKBHPHUMA HAIMOHAJIHE E€KOHOMHU]E.
Crnenunduunocru Mmel)ynapoaHor puHAHCHJCKOT TPAKUIITA CYy:

- Ha mehynapomnom (uHAHCH]CKOM TPKUIITY TOCTOJH
norped6a mopehema BpeIHOCTH H3PaAKEHUX Yy CTPAHUM
BaJlyTama.

- Ha mehyynapoaHoM (pUHAHCH]CKOM TPXKULITY IPUMEY]Y
Cce MNPONHCH MOHETAPHMX BJACTH [PYrHX HANMOHAJIHUX
ekoHoMHja 1 Mel)yHapoaHu cmopa3ymu, ma 300r Tora akTepu
HAa OBOM TPXUINTY MOpajy, TOpEeA CIOJbHOTPrOBHUHCKHX,
JIeBU3HUX, IOPECKMX TIPOMHCa CBOje 3eMJbe, IO3HABATH U
Iponuce Apyrux 3emMaba U MelyHapoaHe criopazyme.

daxkrTopu mnopacra 3Ha4aja Mehynapoanor
(punaHcHpama y caBpeMEeHUM yCIIOBUMA CY:

- moTtpeba [onajHe aKyMmyjalHje U3 HHOCTPAHCTBA 3a
MIPUBPEIHH Pa3BOj 3eMasba,

- pacmaj KOJIOHHjaJTHOT CUCTEMA,

- ¢opmupame  Melh)yHapogHMX W PETHOHATHHUX
(uHAHCHjCKUX OpraHu3alyja,

- kpajeM 50-TUX roJMHA BaJyTe Hajpa3BHjEHUJHX 3eMasba
Cy ToCTalle KOHBEPTHOWIHE, TO OJaKiiaBa o00aBJbamke
MelhyHapoaHuX (PHMHAHCH]CKUX TpaHCaKIIHja,

- CTpaHe IUPEKTHE HWHBeCTUIMje — moBehame oOuma u
nuHaMu3upame TokoBa CJI, MynTHHaIMOHATTHE KOMIIAHH]€,

- €BPOTPIKHUIIITE,

- YKJbyUHMBaWm€ OWBIIUX HMCTOYHOEBPOIICKH] 3e€Majba Y
mehyHapoaHe puHaHCHjCKE TpaHCaKIIH]je

- HOBHHe Yy O0aHKApCKOM IIOCJI0BaBy, €JeKTPOHCKA
miahama.

Mehynaponne ¢unancuje (mehyHapogHa MoHeTapHa
aHanmm3a) OaBe ce MOHETapHOM cTpaHoMm MehyHapomHe
eKOHOMHje, Tj. (UHAHCHjCKMM TpaHcakiijama. Haydna
aucuuIuinHa MelyHapolHU €KOHOMCKHM OJHOCH OOyxBaTa JBe
MelycoOHO wucmperieTaHe 00JacTH M HE IOCTOjU CTPUKTHO
pasrpaHnueme u3Mel)y mux, To cy: MelyHapoJgHa TproBUHA U
mehyHaponne ¢uHaHcuje. MelhyHaponHa TproBuHa MpoydaBa
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peanHe TpaHcakiMje, (PU3MUKO KpeTame aodapa M ONUIIBHBO
aHTa)KOBambe EKOHOMCKHUX pecypca. MelyHapoqHU €KOHOMCKHU
OJIHOCH Cy IIUPH T0jaM o Mel)yHapoiHe eKOHOMU]je U 300T Tora
MTO je TpeAMET TMpoydyaBama MelyHapoaHUX EKOHOMCKHX
OTHOCAa ¥  CHOJPHOTPrOBMHCKA  IOJUTHKA (MHCTPYMEHTH
CHOJbHOTPTrOBUHCKE MOJINTUKE: LIapUHE, U3BO3HO-YBO3HE KBOTE,
U3BO3HE CYOBEHIMj€ WM M3BO3HH TOJICTUIAJM U TIOpE3H;
MOJIUTUYKA €KOHOMH]ja CIOJbHOTPrOBUHCKE MOJUTHKE: CI000IHA
TProBUHa W apryMeHTH 3a W MpPOTHUB CJI0OOJHE TProBHHE,
Mel)yHapoJHM  TPrOBHHCKHM  CIIOpa3yMH  OwWiaTepalHH W
mynrunarepaniu - GATT u WTO u mel)yHapoHu nperoBopu o
nuOepanu3alju TProBUHE, 30HE CJI000HE TPrOBUHE, APUHCKE
yHH]JE...).

MehyHapoaHe eKOHOMCKe AKTUBHOCTH 00yXBaTajy cBe
€KOHOMCKe aKTHMBHOCTH H3Mel)y cylOjexkaTta MehyHapomHux
€KOHOMCKHX O/IHOCA!

- TPrOBHHCKY Capaiby,

- pa3MeHy Kanurara,

- o0aBJpam-e mahama 1 IIackupame Kanurana,

- pa3MeHy TEXHOJIOTH]E UT/I.

Cee MelyHapoaHe eKOHOMCKe AaKTHMBHOCTH (KoOje
npoy4aBajy MelyHapoaHHM EKOHOMCKH OJHOCH) MOTY Jia Ce
CBPCTajy y /iB€ OCHOBHE rpyIie:

l. eKOHOMCKE aKTHBHOCTH KOj€ TMpeICTaBibajy poOHE

OJTHOCE, OTHOCHO Mel)yHapOAHY TPrOBHHY U

2. EKOHOMCKE aKTHBHOCTH KOj€ MpEJCTaB/ba]y (DMHAHCH]CKE

OJIHOCE, OIHOCHO Mel)yHApOIHY MOHETAPHY €KOHOMHU]Y.

,HaBemhemo Tpu OCHOBHE KapaKTEPHCTHUKE CaBPEMEHOT
mehyHnapoaHor ¢uHaHcHjcKOr Tpkumra. OBO IITO ClEIH, HE
3HaYM Jla TOTa HHje OWJIO W paHHWje, alh je y CaBPEeMEHOM
nepuoly J0OHIIO Ha 3HAUAjy.

1. T'nodanuzaumja. YMECTO HMCENKAHOCTH HA IOjeIuHA
HallMOHaNHa  (UHAHCHjCKa TpPXKUINTA, Cca 3HAYajHUM H
Pa3HOBPCHHUM TpernpeKkama, JTUOepasn3aIijoM TOKOBa HOBIA
KamuTana JoLuIo je 10 yBpumhux Be3a Ha MelyHapoJHOM ILIaHy,
y3 3HAauajHO OJIaKIIaBamkE€ YCJIOBAa W, YaK, yjeIHAYaBame
3aKOHCKUX TPOINHKCA - IITO OJIAaKIIaBa M yOp3aBa LUPKYJIAIH]y
(UHAHCH]CKUX CpelIcTaBa. 3HayajaH JOMPUHOC TOME /a0 je U
HecnyheHn Hampeaak y MH(QOPMATHYKO) TEXHOJOTHjH, TOCEOHO
KaJa je ped O TPAHCHAPEHTHOCTH TPXKUIUTA M CHIKABabY
TPOIIKOBA 00aBJbamba MOCIOBHUX TPAHCAKIIH]A.
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2. Cekjypuru3amuja. YMecTo KJIAaCHYHOT OaHKapCKOT
MoCJIOBama,  KOje  Mojapa3yMeBa  yjlarama  CI000gHHX
¢uHaHCHjCKUX cpelcTaBa y OaHKe, a OHe Ha 0a3M THX AENo3uTa
0/100paBajy KpeauTe, TOILIO je A0 TeHICHIIU]e Behe mupKyaluje
(MHAHCHJCKUX CpEJCTaBa MOCPEICTBOM XapTHja OJl BPEIHOCTH.
Otyna oBaj, Ha CPICKOM JE3WKy TIOMaJI0 HE3TpaliaH, Ha3uB:
CeKjypuTH3anuja. 3Hauu, OHU KOjuMa cy norpeOHa (pUHaHCHjCKa
Cpe/CTBa, EMHUTY]y XapTHje Ol BPEAHOCTH, KOj€ KYIY]y OHH KOjH
UMajy BUIIAaK cpeacTaBa. baHke ce 1mojaBibyjy Kao MOCPETHHULIN Y
E€MHUTOBaY M IUIACMaHy XapTuja o1 BpeHoCcTH. CeKjypuTHu3aimja
00e30ehyje Behm crenmeH NUKBUAHOCTH 332 OHE KOJU YJIaxy
cpeacTBa. YMECTO Ja yJIaxKy CBOje Mmape Ha OpOYCHY MTeamY (1a
O0u 1oOUIM BUIIY KaMmary), BIACHUIM (PUHAHCH]CKHX CpelcTaBa
KYIyjy XapTHje€ OJi BPEHOCTH, KOj€ Y CBAaKOM TPEHYTKY MOTY
NPOJAaTH HAa TPXKUIITY U 00e30€AUTH JTHKBUAHOCT U MOTyhHOCT
Jla MX TOTPOIIE WM Ha IPYTH HAYUH IJIacupajy.

3. YnpaBpame pusunuMa. Y KIaCHYHOM I1OCJIOBamky Ha
(UHAHCH]CKUM TPXKUIITHMA, W30eraBajii Cy c€ IOCJIOBH KOJU
nojpasymeBajy Behn pHU3UK. Y CaBpEeMEHOM IIOCIIOBamYy Ce
jaBipajy puHAHCHjCKE Kyhe Koje, 3ampaBo, Tparajy 3a mocJIOBUMa
KOju mojapazymeBajy Behu pusuk. OHe mnpey3umajy Ha cebe
pU3MKe aid, HapaBHO, y3 TpeMHujy. Ta mpemuja je y CTBapH
«HAJHMLIA 32 CTPax», OJHOCHO Harpaja Kojy rahajy oHu koju ce
PYKOBOJIE TIPUHIIUIIOM «OpHUro Moja, pehu Ha apyroray.«!3°

136 TI. Josanoeuh T'aBpusnosuh, Kapakrepucruke caBpemeHOr MelyHapoHOr
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10.3. Ilpumena SWIFT-a y 6aHkapcKoM NOCJI0Bamby

10.3.1. SWIFT

Y  caBpemenum ycioBuMa Oanke Meljynapoana
miahamwa o6aBibajy 0p30, JJaK0, CUTYPHO U y3 MaJie TPOILIKOBE
kopumhemem komnjyrepcke mpe:xke SWIFT.

SWIFT je meh)yHapoaHum eJIEKTPOHCKH CHCTEM 3a
o0aB/bame GUHAHCHjCKHUX TPAHCAKIUjA.

IInaTHM npomeTr ca HMHOCTPAHCTBOM Yy CaBPEMEHUM
yCIIOBMMA j€ HE3aMUCIIUB 0€3 eJIEKTPOHCKUX IUIaTHUX cucTeMa. Y
obmactu mehyOankapckor turahama gomuaupa SWIFT, koju je
ocHoBaH 1973. romune y bpuceny (Bearuja). SWIFT je y
BJIACHUINTBY HETOBUX YJaHUIA, Tj. KOH30pIHMjyMa KOjU C€
cacroju ox ipeko 2.200 6anaka.

SWIFT - Society for Worldwide International
Financial Telecommunication - CBercko apymTBO 32
MelybaHkapcke TpaHcakiMje NMyTeM TeJeKOMYHHKAaIHja je
ocHoBaHO 1973. ronuHe, Kaja Cy MOCIOBH jOII 00aBJ/baHU TPEKO
tenedakca. SWIFT je tama rapanToBao na he Tpancakiuja OUTH
oOaBspeHa 3a 30 MHUHYTA.

Jdanac ce wmehyOankapcke  TpaHcakumje Yy
MehyHaponnum  miaahawuma, nocpeactBom  SWIFT-a,
00aBJ/bajy 3a 20 cexynau. [TociioBu npeko oBe Mpexe cy ce 6p30
pa3Bujanu. Y BpeMe OCHHBamba y OKBUPY OBE OpraHu3aluje Ouio
je 239 Gamaka u3 15 HajpasBHjeHHX 3eMasba,’’’ Koje cy ce
OKYIIHJIE Ca IIMJbEM CTBapama 3ajeJHUYKe CBETCKe Mpexke 3a
o0pany mnoxaraka W yHUQUIMPAHOT je3uka MehyHapoHOT
(MHAHCH]CKOT TOCIIOBabA.

137V 1974. roaunu 6wno je 503 unanuua us 17 semama, y 1975. u 1976.

roguan 515 uwinanuna w3 17 3emaspa, Maga y THM TOAMHAMA HUje OWIO HH
jenne mopyke. 1977. ronuHe npuHIl benruje mycTro je mpBy MOPYKY M Of Taja
SWIFT nounme odunujanHo na GyHKIIMOHUIIE W TOKOM TroauHe 518 GaHaka
n3 22 3emsbe pazmermio je 3.400.000 mopyka, a 1978. rogune 586 GaHaka u3
25 3emaspa 21.600.000 mopyka.

377



Y oxBupy SWIFT-a ce kopucte O3HaKe y CKIaay ca
MehyHapoaHUM cTaHJapuMa, ra Cy U 03HaKe MojeIMHUX BaJyTa
crangapau3oBade. OBakaB cucreM He OM Morao HHM Ja
¢ynkunonume 0Oe3 craHmapauzanuje. Y  paHuM  ¢azama
kopumthen je SWIFT ¢opmar, a kacHumje ce Tpemnwio Ha
dopmaruzanujy nopyka no EDIFACT crangapauma (jenan ox 3
MelyHapoHa cTaHaapaa y OaHKapCcTBY).

Mpexa SWIFT-a je ycaBpieHa JeBeeceTHX ToJuHa U
no3Hara je kao SWIFT II.

Mapra 2004. npeko SWIFT-a nocnyje 7.600 Ganaka u
npyrux ¢uHaHCHjcKuX HHCTHTYIHja u3 200 3emama. Y 2003.
TOJMHUA 00aBJbEHO j€ MPEKO IoJla MWIMjapad TpaHCaKIHja, a
MpoceyaH JHEBHH MPOMET je M3HocHo mpeko 200 munujapau
nonapa. ¥ 2007. roguHn 8.332 akTUBHUX KopucHukKa u3 208
3emasba ob6aBuiio je 3,501,000,000 tpancakiuja, a y 2008. 8.468
kopucHuKa u3 208 3emasba 1.257.110.454 tpancakiyja.

SWIFT je 2013. rommne mnoBe3uBao Bumie on 9.000
¢uHaHCHjcKUX HMHCTUTYIMja y Bume ox 200 3emarba HIMPOM
CBETa W TOJUIIE 00aBM TIpeKo 3 MWIHMjap[e TpaHCaKIIHja
(mopyka), wiIM JHEBHO OKO |5 MHIMOHA MOpyKa ca YKYIHOM
BpeaHomhy o npexo 10 mwmjapau YC/I.

Hanac SWIFT nosesyje Bumie on 11.500 ¢unancujckux
WHCTUTYIHja y BUIIIE o7 215 3eMarba mupom CBeTa.

Apxutektypa Mpexe SWIFT-a 0Oasupana je Ha
onpeheHoM Opojy omeparmoHuX (KOMYTAaIlMOHHMX) IIEHTapa OJ
KOjHX j€ CBaKM MOBE3aH Ca PETMOHATHUM KOHIIETPaTOpUMA.

On 1990. ronune peko SWIFT mpexe mociyjy u 6anke
u3 Cpbuje, onHocHo 6uBie COP Jyrocnasuje. ¥ 2003. rogunu
nocpenctBoM  SWIFT-a mocmoBano je 57 ¢uHAHCH]CKUX
opraam3aija u3 Cpbuje u Illpue Tope, 36 u3 bocHe u
Xepueropune, 49 u3 Xpsarcke, 24 u3 CrnoBenuje u 19 u3
Makenonuje. (WWW.SWIFT.ORG)

Y 2024. romuan SWIFT kopuctu 27 ¢duHAHCH]CKHX
opranuzanyja (yrnmaBHoMm Oanke, HBC u llentpamuu perucrap
JIETIO ¥ KJIMPHHT XapTuja of BpeaHoctn) u3 Cpouje.

Mpexa SWIFT-a ocHoBana je y ¢opmu HenpoduTabUIHOT
MPUBATHOT aKIIMOHAPCKOT PYIITBA.

CurypHocT ¥  MOY3AaHOCT CHUCTeMa  oMoryhasa
VHUBEpP3AJIHU METOA 3a HICHTU(UKanU]y (UHAHCH]CKUX
uHctutynyja 138. Bank Identifier Code - BIC, koju npeacraBsba
JEIMHCTBEHH CKYM ajipeca CBUX (DMHAHCH]CKUX MHCTUTYIIH]a.
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Anpeca cBake (PMHAHCH]jCKE HHCTUTYIIH]jE CAUUIbEHA j& O]
8 OCHOBHMX KapakTepa M 3 JI0OIyHCKa KapakTepa.

[lopen yHuBep3anmHe MeToA€ 3a UACHTUDUKAIM]Y
¢bunancujckux uacrurynuja, SWIFT opranuzammja je uspamuia
YHU(DUIUPAHU je3HK, MOCTYNAaK U MPOLEAYpPY 3a Clame MopyKa
Pa3IMYNTHX BpCTA.

CBH THIIOBM NOPYKa KJIacCHPUKOBAHU Cy Y 9 KaTeropuja:

- Jlo3Hake U YEKOBHY;

- Tpauncdepu puHAHCH]CKMX HHCTUTYIIH]A;

- JleBU3HA TpKUIITA, TPKUIITA HOBIIA U IEPUBATH;

- HamnaTta v roTOBUHCKH MHKACO;

- Tpoxuiure xapTuja oJf BpEIHOCTH;

- [InemeHUTH MeTaNu U UHBECTUIIMOHE TPYIIE;

- JIokyMeHTapHU aKpeIUTUBU U TapaHIINje;

- [TyTHUYKM YEKOBH, U

- ['oToBHMHCKM MEHAUMEHT U KOPHUCHUYKH CTaTYC.

[TocToju jomr jemHa T3B. N-Ta KaTteropuja, Koja MpeacTaBJba
IpyIy 3ajeIHUYKHUX TOpYyKa.

SWIFT omoryhyje eleKTpOHCKY pa3MEHy IojaTaka |
KOMyHUKanujy usMmehy OaHaka, MOTIYHO €IMMHHUIIE TMAUAPE U
HCTOBPEMEHO T'apaHTyje UHTETPUTET U Op3y I0CTaBY MOpyKa.

Wmannne SWIFT-a cy Oanke cBux THIOBa, Oep3e,
OpoKepu W IWIEPH, KIUPUHIIKE HHCTUTYIHMje, MHBECTUIIMOHH
(GhOHIOBH, UT/I.

@DUHAHCHJCKUM HMHCTUTyIMjamMa Kopuinheme yciyra
SWIFT-a omoryhasa 6p3, curypas u mpOMOTHH (CIIOT, TPEHYTHH )
IPEeHOC TOpYyKa, KOHTPOJIy TpPaHCAKIMja, CMameHe TPOIIKOBA
MOCJIOBamka, ayTOMaTu3alldjy TIocjoBama U edukacHuje
yIpaBJbambe OAHKAPCKUM PU3UIIMA.
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10.3.2. Cucremu mel)y0aHkapcKknx KOMyHUKanuja y
MelhyHapoanom 0ankapcrBy. Kiiupunmke kyhe

banke mMelycoOHO pa3memyjy MoJaTKe O peaTn30BaHUM
miahamuma. MelycoOHy komyHHKanmjy ©OaHke o00aBibajy
NOCPEICTBOM KJIMPUHIIKKAX Kyha. MOTHB pa3Boja KIMPUHIIKHX
[IeHTapa y oYeTKy Ono je cMameme Opoja yekoBa. Ca pa3BojeM
(¢UHAHCHjCKUX YClyra, HOBUM TEXHHYKMM JOCTUTHyhuma wu
rno0anu3anujoM, KIUPUHIIKA [EHTpU 100Ujajy HOBY YIIOTY Yy
¢uHancujckoM nocaoBamwy (Switching nentpn).

Y  pa3BHjeHHM  TPXHUIIHUM €KOHOMHjaMa TIOCTOje
pa3IMYUTHA MOJIENIU chUcTeMa 00padyHa IIaTHOT TPOMETA.

Mogenu nnaTHOr NpoMeTa 3a TPAHCAKIM]Ee BEJIUMKUX
BPETHOCTH C€ pa3iMKyjy Ipema: M300py ormeparepa CHCTEMa:
(meHTpanmHa OaHKa WJIM TpUBaTHA OpraHU3amMja Koja o00aBsba
yJaOTy KIUPUHIIKE WHCTUTYLIMje) M TpeMa H300py BpcTe
obpauyHa (OpyTO ¥ HETO 0OpayyH).

Knupunmke kyhe cy HHCTHTyHHje Koje Kynuuma
rapaHTyjy UCIIOPYKY aKTHBe, a mpojaaBimMa riahame. Jla 6u ce
¢uHaHCHjCKE  TpaHCakIyje Yy IUIATHUM CHCTEMHUMa ca
KJIMPUHIIKMM HMHCTUTYIMjaMa pealn3oBajie, HEONXOJHO je Ja
YYECHHMIIM 3aKJbyuye TI0ceOHE YroBope ca KIMPUHIIKOM
WHCTUTYIIH]OM.

OcHoBHE (QyHKIMja KIMPUHIIKUX UHCTUTYIHjA CY:

- BOheme pauyHa CBUX yYECHHMKA U IOpaBHAKE padyHa,

- NpUKYIUbalkhbe W OJpXKaBamkbe WHHUIMJAJHUX JETMO3UTa Ha
HUBOY KOjU J€ HEONMXOJlaH 3a HEOMETaHO O00aBJbamke
(UHAHCH)CKUX TpaHCaKIHja,

- U3BEILITABAKE CBUX YUECHUKA, UTII.

Knupuniike MHCTUTYLHje MOTY OUTH y BJIACHUIITBY U
10J, KOHTPOJOM LEHTpaJHe OaHKe, WIM TMOJA KOHTPOJIOM
KOMepIHjalHiuX OaHaka, WIM KOMOWHOBaHM Mozen. Mory
OpUMaTH  caMO  [NANUpHE  HMHCTPYKLHUje, MIM  CaMO
ayTOMaTU30BaHE  EJIEKTPOHCKE  HMHCTPYKUHUje, WIH  CYy
OpraHu30BaHe 3a IMpHUJeM U TMaNUPHUX M EJIEKTPOHCKUX
UHCTpYKUHMja. KIMpUHIIKE HHCTUTYIHM]jE MOTY Ja OICIYXY]Y
ey 3eMJby, MM Cy OpPraHM30BaHE Ha PErHMOHAIHO] OCHOBH
YHYTap 3eMJbeC.
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Cuctemu meh)ybaHKapCKUX KOMyHUKaLMja cy Y GOpMH:
- Ayromarckux kimupuHmkux kyha (ACH-Automated
Clearing House),
- Enexrponckux xmupuHmiux kyha (ECH - Electronic
Clearing House) u
- lupextHux komyHukarnuja nocpeactsom SWITCH nentpa.

AyTomaTcke KIMpHHIIKe Kyhe cy jeaHa o mpBHX
dbopmu kommjyrepuzanuje usMehy Oanaka. IlojaBune cy ce
me3necerux roguna y CAJl, Earneckoj u Janany, a 3acHuUBazie cy
ce Ha off-line cucremuma. OBakBu cucteMu omoryhaBamu cy
Opku 1 eUKaCHUjU TpaHC]ep Y OJHOCY Ha ManupHHU, 6e3 003upa
Ha BUCOKO yyemrhe ManyanmHor paaa. CHCTeM ayTOMAaTH30BaHUX
KIMpUHIIKUX Kyha mpBu myT je peanu3oBan 1974. roguse y
CAJl-y. OBaj mnpBOOMTHH  CHUCTEM  ayTOMAaTH30BaHHUX
KJIMPUHIIKUX Kyha ynoTpebspaBao je MarHeTHE TPaKe M JUCKETE,
Koje Cy ce aucTpuOyupane uamel)y IEMmO3UTHUX HHCTHUTYIIH]ja
(U3UUKUM ITyTEM.

On 1994. rogune hajmoBM ca WHCTPYKIMjaMa 3a
wiahawmbe, Kao M U3Ja3HU (ajloBH INAJby C€ HCKIbYYUBO
€JIEKTPOHCKUM ITyTeM (Ha 3axTeB FED-a).

EnexTpoHcke kaupuHiuke kyhe nanac o0aBibajy
KpyrnHe (HUHAHCH]CKE TpaHCaKIIH]e.

Hajno3natuju u HajBehn KIMPUHILIKY CHCTEMH CY:
- CHIPS (Clearing House Interbank Payment System) u
- CHAPS (Clearing house automated payment systems).
CHAPS (Clearing house automated payment systems) je
opranuzanyja 16 JIOHAOHCKMX KJIMPHUHIIKHUX OaHaka W
BUX0BUX ¢unrjana, ocHoBaHa 1980. roguue, a GyHKIIMOHHUIIIE OJT
1984. na nmpuHnmnuMa Heto oOpauyHa. Cannupame riahama
n3Mel)y KIMpUHIIKKX OaHaka BPIIM C€ 3a CBE TpPaHCAKIHje Koje
o0aBe y TOKy JaHa, a peaju3yjy ce HCTOI MOMEHTa Kaja ce
3aBpIIM 00payyH caluparma YeKOBa U JAPYTUX BPCTa KIMPHUHTA.
VY nouetky je cucreM npumao camo Haiore uzHan 10.000 GBP, a
makcumaiHo 10 100.000 GBP, a kacHuje cy TUMHUTH YKHHYTH.
CHIPS (Clearing House Interbank Payment System) je
oprannzoBasia Ibyjopmika KIMPHHIIKA acomujanMja, Koja
oOyxBata 12 Ganaka. To je Hajehu TenTeKOMYHUKAIIMOHH CUCTEM
y CBETY 3a 00aBJbamhe KIMPUHIIKUX IJIATHOIIPOMETHUX yCiyra. Y
CHCTEM Cy YKJbYYEHE U JIpyre obpauyHcke OaHke ca (ummjanama
U WHOCTpaHUM areHiujama (ykymHo oko 115 Oanaka). Cuctem
nHeBHo oOpamu mpeko 300.000 mmahama. Oxko 90% ykynmHHX
WHTEpPHAIMOHAJIHMX  JOJIApCKUX  TpaHcdepa, obaBu  ce
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nocpeacteom CHIPS-a. banke unmanume pasMemyjy HOpyKe
MPEKO CTAJHUX JIMHHWja KOjeé Cy TIOBE3aHE ca IIEHTPAIHUM
pauynapom CHIPS-a. Ha xpajy cBakor pajHor aaHa BpILIH ce
obpauyn kpo3 mocedban CHIPS oOpauyHcku padyH koa OaHke
ynanune FED-a y Bbyjopky. OBaj cuctem ce 3acHMBa Ha HETO
KJIUPHUHIIKOM 00padyHy ca JUKBHIHUM jeMcTBoM DenepaiaHor
PE3EpBHOT CHCTEMA.

Fedwire je cucrem oOpauyna miatHor npomera y CAJl
3aCHOBAH Ha Pa3BUjEHO] EJIEKTPOHCKO] MpEeXH, KOju omoryhyje
IPEHOC TPAHCaKIMja BEIUKUX BPEAHOCTH U IMPEHOC TpaHCaKIHja
ca xapTujama oj BpeAHOCTH. KpenuTHa MmoApIKa NoCTOjU Y BUILY
MOTYhHOCTH ylakemha y MUHYCHY TIO3UIIM]y Ha padyHUMa OaHaka
yuecHHKa y oOpauyny. Fedwire je cucrem 3a OpyTo mopaBHame y
peanHom BpeMeHny (RTGS) xojum ympaBsba banka denepamHux
pe3epBH M KOju omoryhaBa eneKTpOHCKH TpaHc(ep cpeacraBa
n3Mmely punancujckux uHCTHTYIIMja (BUmIe o1 9.000 yyecHuKa).

Y Cpbuju obe Mpexe eNeKTPOHCKOT IUIATHOT MPOMETa
(ITpuatHe Mpexe Haponne 6anke Cpouje 1 SWIFT-a) kopucre
SWIFT ¢opmare nopyka. CBH ydecCHHIIM KOPUCTE MHpPUBATHY
mpexxy HBC. V RTGS-y (o6pauyHy y peaJlHOM BpEeMEHY IO
OpyTO MPUHITUITY) C€ MOTY W3BpIIaBaTH CBU HAJIO3U 3a Muiahame,
C TUM IITO c€ 00aBE3HO M3BPINABAj]y HAJIO3M 3a Tutahame Behu o
250.000 gunapa (“Benuka muahama”). Ilnahawma y KiaupuHry
(“mara urahama” - Hao3u 10 250.000 quHapa) u3BpIIaBajy ce y
IpoIleCy HETO MOpaBHAma y TPU KIMPHHIIKA LUKIYCa CBAaKOT
pamsor nana (y 11.00; 13.30 u 16.15 wacosa). HBC je on janyapa
2005. ydecHHMIMMa IOHYJAWIa HOBH CEPBUC — H3BPLIABAKE
,MaluXx, KIupuHIIKuX miahama® y RTGS cucremy, mo tapudu 3a
KIMpuHIIKa mahama. To je omoryhmno nukBuaHuM O6aHkama Ja
miahajy myrem RTGS cucrema mo Hikoj Tapudu, He dekajyhu
KJIMPUHIIKA TUKIyc. [l7aTHu mpoMeTr ca HHOCTPAHCTBOM Y
CpOuju u y npyruMm OWBIIMM jYrOCIOBEHCKHM pemyOIuKama
onsuja ce y3 npumeny SWIFT-a.

UnanoBun beoksupunra cy: 6anke; Custody Oanke,
onamthene Oanke, Oep3ancku mocpenuuiu, HBC, PC, Oep3a,
IpylITBa 3a YyOpaBjbambe (HOHAOBHMA, CTpPaHE JIETIO3UTHO-
KJIMPUHILIKE OpraHu3alyje.

[TocpenctBoM switching nmeHTapa TeXHHUYKHU CE TIOBE3Y]y
cUCTeMH elleKTpoHcKor mahama y manonponaju (EFT/POS) u
cucteMu camoyciyxHux mantepa (ATM). banke cy melhycobHo
noBe3aHe npeko switching nentpa.
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PE3NUME

JleBu3e cy cBa MoTpakuBama U3pakeHa y CTPaHOj BalyTH
(eno3uTu, MEHUIE, YEeKOBH M CIMYHO) M €(EeKTHBHU CTpaHH
HOBall (HOBYaHWIIE M KOBAaHM HOBAIl) OCHUM 3JIATHHKA W
cpebpmaxa.

JleBU3HO TP:KUIITE je CBAaKO CyCpeTame IOHYyIe U
Tpaxme aeBu3a. Ha neBU3HOM TpKUIITY ce 00aBJba KyNomnpoaaja
nomaher HOBIA 3a JAEBU3€ M KYIIOINPO/iaja jelHe BPCTE JIEBU3a 3a
npyry. IlocToju opraHM30BaHO NEBU3HO TPXKHINTE WIM JIEBU3HA
Oep3a W 1pHO JeBU3HO TpxkumrTe. llocpencTBoM neBU3HOT
TPKUIITA YCIOCTaBJba C€ Be3a n3Mel)y MmojeHuX HAIMOHATHUX
(UHAHCH]CKUX TPIXKHUIIITA.

JleBU3HH CHCTEM je CKyN Hayella U Ha HhUMa 3aCHOBAHUX
3aKOHCKHX IPOIHKCA, MEpa U UHCTPyMEHATa KOjuMa ce peryumuie
HAUYMH TIOCTIOBama JEBU3aMa: JIEBU3HH Kypc, MoryhHoctH u
YCIIOBU CTHUIIama, ApKamka U Kopulnhema J1eBU3a, HAUHH HBUXOBE
MelyycoOHe 3aMeHe 1 3aMeHe 3a qomahu HOBaIl U CII.

Jesusnun kypc (Rate of Exchange) je mena crpane
BaJlyTe uM3pa:xkeHa y nomahem HoBuy. CTpaHu HoOBall je Ha
nomaheM TpXKHUIITY pobda W MMa CBOjy IIEHY Kao CBaka JApyra
poba. Ilena cTpaHoOr HOBLIA 30Be ce JeBU3HHU KYPC.

Peanan neBU3HM KYpPC je OHa] KypC KOjU H3jeaHayaBa
ONMIITH HUBO LEHAa Y 3eMJ/bH €A OMIITUM HUBOOM IICHA Y
HHOCTPAHCTBY.

PaBHOTeKHH JeBU3HHU KYPC je OHaj Kypc IpU KOjeM ce
00e30el)yje ypaBHOTEKEHOCT IJIATHOI OMJIAHCA, OJHOCHO
yjenHauaBame NMOHY/Ie U TPaKIb€e IeBu3a.

YUspeT MM (PUKCHHM JeBU3HH KYPC j€ KaJa IieHa JIeBU3a
HE 3aBUCH O] MOHY/IE U TPaxmbe 3a JeBU3ama, Hero je yTBphyjy
HalmoHaHe MoHeTapHe BiacTu. [lpomensbuB (iykrynpajyhm,
wimBajyhu, ¢uekcuOuiHu) AeBM3HH KYpC je Kaga ce LeHa
neBu3a (opmMupa YriIaBHOM IO/ YTHIAjeM TIOHYAE W TPaKhe
neBu3a. J[eBU3HM Kypc MoOKe OUTH JEJMHCTBEH M BUILECTPYKH
(mudepeHnmrpanu 3a pa3InuuTe HaMEHe) JICBU3HH KYypC.

IIpomene fgeBHM3HOr Kypca Ccy [JeBajBaluja,
JaenpecHjanuja, pepajBamnuja u anpecujanuja. [lopehaBame u
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CMamUBamke JIEBU3HOI Kypca He Tpeba MemaTtu ca
NoTIEHkEeHOmhy W TpernemeHomhy  HalMoHAIHE — BajyTe.
[ToTLemeHOCT 1 NPELEeHEHOCT MOKa3yjy J1a JI je Kypc UCIOJ MU
W3HAJl peaHOr IeBU3HOT Kypca.

Hajpehu mpoMer Ha QeBH3HOM TPKMIITY 00aBJbajy
NnocJiOBHe OaHKe. baHka Kymyje HEKYy BajyTy 300T TOra IITO
Tpeba 1a u3BpIH Heka Tuiahama, Wi 300T Tora MTO MPOICHYje
na he xypc te Bamyre pactu. banka mpomaaje oHy BalyTy Koja joj
HHUje moTpeOHa WM TMpoleHH Aa he Kypc Te BaylyTe OmajiaTH.
KymoBahe u oHe BayyTe 4MjUM Ce TUIACMAaHOM MOXKE OCTBApUTH
BUIIa KamMaTHa croma wuiu o0e30eautu Beha curypHoct. Y
caBpeMEHUM ycioBuMa OaHke mehyHapoaHa rurahama u 1eBU3HE
nocioBe 00aBibajy KopuihemeM komrrjyrepcke mpeske SWIFT.

[Ipu 3amenn HoBuaHUIA (€PEKTUBHOT CTPAHOT HOBIIA)
pa3nuka u3Mel)y KyHmoBHOT M NpPOJajHOT JIEBU3HOT Kypca, KOjy
Ha3WBaMO MapoMm, Beha je Hero mpu 3aMeHu 4YekoBa. To je 300r
TOra IITO MOCJOBaKk€ HOBYAHMIIAMA M3HCKYje Behe TpOIIKOBE
MIpU MaHUITyIAKju (0OWYHO Ce pa3Memy]y Mambe CyMe), YyBamy,
OCUTYpamy M TPAHCIOPTY, IITO je MOTPEeOHO APKATU y PE3epBH
onpeheHe M3HOCE CTpaHUX BalyTa, M OMACHOCT Jla C€ pa3MeHe
dancudpukoBaHe HOBYAHHUIIE.

banke He camMo 1a OTKYIJbY]y CTpaHe HOBYaHHMIIE, Beh mx
U Tponajy — Hajuemhe TypUCTHMMAa U IOCIOBHUM JbyIHMa 3a
nyTOBamka U HeKe BpcTe Muahama y 3¢MJbU U UHOCTPAHCTBY.
HoBuanune 3HayajHUjUX KOHBEPTUOMJIHHMX BallyTa MOTY C€
3aMEHUTH Yy CBakoj OaHIM M MCHAUYHMIIM, ajJd HE U OHE KOje
rJlace Ha Mambe BaXKHE BAIYyTE.

IIpy KynmoBHHM CTPAHMX HOBYAHHIA 0aHKe HaWja3e
Ha orpaHuYera. MOHETapHE BIACTH, Ja OU CIpEeyWsie OJJIHB
JieBHU3a, MOHEKaa yTBphyjy 3a KOje ce HaMEHE MOTY KYyIOBaTH
CTpaHe HOBYAHUIIE U JI0 KOT U3HOCA.

CTtpanuM HOBYAaHHIIAMA ce TpPryje W Ha BeJIHKO,
u3mely 6anaka. [lomTo ce y OBUM TpaHCakIMjaMa pa3Memyjy
BEJIMKE CyMe, Map)a je 3HaTHO HWXKa Hero Ipu 3aMEHU
e(eKTUBHOT CTPAHOT HOBIIA (HOBYAHHUIIA).

HenTpasina OaHka Kynyje W T@poJaje aeBu3e u
e()eKTHBHHM CTPAHH HOBALl HA JIEBU3HOM TPKHIUTY Y CKIaay
ca yTBpheHUM pEKUMOM Kypca JAWHApa, paau OJp’KaBama
onrosapajyher HHBOa JEBU3HUX DE3EpPBH, DPATH OJpKaBarmba
JUKBUIHOCTU IUlahamka mnpeMa HWHOCTPAaHCTBY, Kao U paau
cupoBohema wmonerapue mnonutuke. HBC wmoxe O6ankama
3aMelbMBATH JleBH3e Yy e(eKTHBHH CTPAHM HOBall M

384



epexTBHM cTpanu HoBan y AeBu3e. HbC Boau pauyH miaTHor
OutaHca U ynpaBJba IEBU3HUM pe3epBama 3eMJbE.

Kon Mehynapoanor ¢punancupama u MehyHapoaHux
miahama je npucyraH ejaeMeHT HHocTpaHocTH. IIpu yBo3y u
u3B03y po0e W yciayra JoJia3u 10 HCTOBPEMEHOI IpeHoca
(UMHAHCH]CKUX CpEJICTaBa y CYNMPOTHOM CMEPY — OAMaX WIH Y
POKYy Of ZBa 1O TpU Mecela; oBae je ped o MehyHapoanum
minahawuma. JenuHo y ciydajy kama ce poda U yciyre npojajy
Ha KpeOUT J0Ja3u N0 ojylarama riahama, U Taja UMaMo jeqaH
Bun  MehynapogHor — (uHaAHCHpama. MehynapoaHo
(puHaHcupame y y:keM cMmucay oOyxBara: 1) yBo3 M H3BO3
KanmuTaja W HOBIA M 2) Mpoaajy poOe M yciayra Ha KpeawuT.
MebhyHnapoaHo ¢UHAHCUpAE y YXKEM CMHUCITY CY JABOCTpaHe
TpaHcaknuje. Mel)ynapoano ¢puHacupame y mmpeM CMHCITY,
nopes oBe JBE BpCTe (PMHAHCH]CKUX TpPaHCAKIHMja, YKIbYUYje H
MelyHapoaHe jeTHOCTpaHe TpaHchepe.

Y  caBpemenum ycioBuMa Oanke Meljynapoana
miahamwa obaBibajy 0p30, JJaK0, CHTYPHO U y3 MaJie TPOILIKOBE
kopumhemem komnjyrepcke mpe:xxe SWIFT.

SWIFT je mel)yHapoaHum eJIEKTPOHCKH CHCTEM 3a
o0aBbame puHaHcHjckux Tpancakuuja. SWIFT - Society for
Worldwide International Financial Telecommunication —
Csercko apymreo 3a mel)y0ankapcke TpaHcakuuje myrem
TeJleKOMyHHKanuja je ocHoBaHo 1973. romuue (y benrujm),
KaJla cy MOCJIOBH jom oOaBibaHM mpeko Tenedakca. SWIFT je
Tajga TapaHToBao Ja he TpaHcakuuja Outm oOaBibeHa 3a 30
munyta. Jlanac ce wmelybankapcke TpaHcakunuje |y
mehynapoanum  miaahamuma,  nocpenctBom SWIFT-a,
00aB/bajy 3a 20 cekynau. [TociaoBu mpeko oBe Mpexke cy ce Op30
pa3Bujamu. Y BpeMe OCHHBamba Y OKBHPY OBE OpTraHHU3aIrje Omio
je 239 Ganaka u3 15 Hajpa3BHjeHUX 3eMajba, KOje Cy C€ OKYIHJIIE
ca IMJEM CTBapama 3ajeTHUYKE CBETCKE Mpexe 3a obpamy
nojaTaka ¥ yHu(UIMpaHor je3uka MelyHapoaHor ¢puHaHCH]CKOT
nocioBamwa. Y okBupy SWIFT-a ce kopucTe o3Hake y CKiaay ca
MehyHapoaHUM cTaHJapuMa, 1a Cy U 03HaKe MojeIMHUX BaJyTa
CTaHJApAM30BaHe.
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[INTABA

[Ta cy neBusze?

IIIra je neBu3HU Kypc?

Koje BpcTe neBu3HUX KypceBa rnocroje?.

Koje BpcTe neBU3HO BAIyTHUX MOCTIOBA 00aBIbhajy

nocjoBHe OaHke?

5. Koje cy HameXHOCTH IEHTpaliHe OaHKe Y IEBU3HO]
TTOJTUTHLIH?

6. Ilraje SWIFT?

7. Ilra cy mehynapoana miahama?

PO

386



PEYHUK ITIOJMOBA

AKNMja - BIacHWYKA XapTHja OJ BPEIHOCTH, KOjy H31aje
aKIIMOHAPCKO JAPYIITBO (WJIM KOMaHJIWTHO JPYIITBO HA aKIHje),
ca oapeheHOM HOMHHAJIHOM BpeIHOIINy Koja MpeacTaBiba /€0
ErOBOT OCHOBHOT KamWTaja; aKIMOHApCKO JAPYLITBO H3/aje
aKiyje y aemMaTepHjaan3oBaHoj (OpMH; aKifja je BIACHUYKH
(WMHAHCH]CKM WHCTPYMEHT jep OJpa’kaBa BIACHHYKH OJHOC (€0
BJIACHUIITBA HaJl GUPMOM).

ATM ypehaj (Automated Teller Machine, ATM) - ayromar 3a
U3/1aBame TOTOBOT HOBIIA, OaHKOMAT

Bep3a (bourse, stock exchange, stock market) - crnenududan
Oo0JMK BEeOMa OPraHM30BAaHOT TPXKMIITA HAa KOM ce 00aBiba
mpoMeT pode, HOBIIA, EBU3a M KalluTajla U3paXeHUX Y XapTHjama
0]l BpeiHOCTH ((PMHAHCHJCKUM WHCTPYMEHTHMA); - MECTO Ha KOM
ce cycpehy moHyma wu Tpaxma 3a  (UHAHCH]CKUM
UHCTPYMEHTHMA.

JeBu3e - cBa MOTpaKMBamka H3pak€HA Yy CTPaHO] BalyTH
(eno3uTu, MEHUIE, YEeKOBH M CIMYHO) M €(EeKTHBHU CTpaHH
HOBall (HOBYaHWIIE M KOBAaHM HOBAIl) OCHUM 3JIATHHKA W
cpebpmaxa.

EnexTponcku HoBal - crienuduvHa ,,MOHETapHa HH(pOpMaIHja‘
KOja ce IMyTeM EJIEKTPOHCKUX HUMIIyJIca Y ,,pea HOM BpEeMEHY
npeHocu u3Mel)y TpaHcakTopa Koju 00aBJbajy Iiahama; HOBAIl
KOjU TIOCTOjU CaMO Yy €JEKTPOHCKO] ¢opMmH;  OOIUIH
€JIEKTPOHCKOT HOBIA: EJIEKTPOHCKU TpaHcdep cpelncraBa Ha
taukn nponaje (EFS/POS), moauszame M mosarame TOTOBHHE,
miahame mnpeko OaHKoMmaTa, pacrnojaramke (OUHAHCH]CKUM
cpeacteuMa u3 kyhe, 6e3 omnacka y 6anky (homebanking).
EaexTponcku Tpancdep cpeacraBa - o0yxBara: €JIEKTPOHCKU
IUTaTHU TIPOMET, IOJIaralkeé HOBIA HA TPAHCAKIMOHE WM IITEIHE
nerno3ute (pauyHe), TpaHcdep HOBIA uU3Mehy TpaHCAKIIMOHHMX
IITEHUX JETO3UTa, YIIUTH CTamba Ha pauyyHUMa, TPAHCAKIMje Ha
JEBU3HOM M HOBYAHOM TPXKHILUTY, KYIMOBHHA U Mpojaja
BPEIHOCHUX Namupa.

KonTuHye/iHa TpProBuHa akiyjaMa W OOBE3HWIIAMAa - Ha
Beorpanckoj Oep3u Tpryje ce KOHTHHYEIHO, CBAaKOJHEBHO, 24
cara IHEeBO, 365 maHa y rOAWHU, Pa3HUM BpcTama AY>KHHUYKUX U
BJIACHUYKHX XapTHja Off BPEIHOCTH Y3 NMPHUMEHY €JeKTPOHCKOT
CUCTEMa 3a TProBame.
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SWIFT (Society for Worldwide International Financial
Telecommunication) - CBeTcko ApymTBO 3a MehyOaHKapcke
TpaHCaKIMje MyTeM TeJIeKOMYHHKAIIN]a
DUHAHCHjCKA AaKTHUBAa = (PUHAHCHJCKM MHCTPYMEHTH =
(¢puHaHCcHjcka cpeacTBa — XapTHje OJ BPEAHOCTH;, MHpPEIMET
TPrOBHHE Ha (PMHAHCH]CKOM TPIKHUIIITY.
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